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Zarzgd PGNiIG SA ("PGNiG", "Spoétka"), majac na uwadze usprawnienie
komunikacji z interesariuszami, przekazuje prognoze finansowg opartg na
planach dziatalnosci gospodarczej spotek Grupy PGNiG i zatozeniach
operacyjnych.

Prognoza wpisuje sie w Strategie Grupy PGNiG na lata 2014-2022 ogtoszong w
grudniu ub.r. Niezmienne pozostajg wyzwania stojgce przed Spodtkg. Do
najistotniejszych na 2015 rok nalezy zaliczy¢ duzg zmienno$¢ globalnych cen
weglowodoréw oraz kursow walut, ktore zwiekszajg niepewno$¢ co do
przychodoéw ze sprzedazy, przysztej wartosci ksiegowej majgtku wydobywczego,
jak i kosztu pozyskania gazu z kontraktéw dtugoterminowych z Gazprom Export i
Qatargas. Waznym wyzwaniem jest pogtebiajgca sie deregulacja rynku gazu w
Polsce i zwigzana z nig dywersyfikacja dostaw u najwiekszych klientow PGNIG,
ktéra moze przyczyni¢ sie do koniecznosci eksportu nadwyzek gazu po cenach
niepokrywajgcych faktycznego kosztu jego pozyskania w kontraktach
dtugoterminowych. Pozytywnym czynnikiem w tym kontekscie jest
zminimalizowanie w 2015 roku strat poprzez zawarcie aneksu do umowy z
Qatargas (raport biezgcy 119/2014), ktory uchronit PGNiIG przed karami
umownymi za nieodebrany gaz, jak i umozliwit odsprzedaz catego rocznego
wolumenu gazu LNG na rynkach zagranicznych.

Prognoza finansowa na rok 2015 obejmuije:
1. skonsolidowane przychody Grupy PGNiG na poziomie ok. 40,9 mid zt,

2. skonsolidowany wynik EBITDA Grupy PGNiG w wysokosci ok. 5,8 mid zt,

3. wskaznik zadtuzenia Grupy PGNiG na poziomie nie wyzszym niz 2,0 x
EBITDA.
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Powyzsza prognoza zostata przyjeta w oparciu o nastepujgce zatozenia na rok
2015:

a) wydobycie ropy naftowej wraz z kondensatem i NGL: ok. 1,27 miIn ton
- w tym ze zt6z w Norwegii: 0,51 min ton

b) wydobycie gazu ziemnego (w przeliczeniu na gaz wysokometanowy): ok. 4,5
mld m3

- w tym ze zt6z w Norwegii: 0,4 mld m3
c) wolumen sprzedazy gazu ziemnego: 22,8 mid m3

d) nakfady inwestycyjne Grupy PGNIiG (bez uwzglednienia fuzji i przeje¢) ok. 4,3
mid zt, w tym:

- segment Poszukiwanie i Wydobycie: 1,9 mid zt

Najwieksze naktady inwestycyjne Grupa PGNiG przeznaczy na poszukiwanie i
wydobycie weglowodoréw. Ponad 0,8 mld zt obejmg naktady PGNiG SA na
wiercenia badawcze, rozpoznawcze, poszukiwawcze i eksploatacyjne. W 2015
roku planowane jest zakonczenie w kraju 38 otworow, w tym 15
eksploatacyjnych. Ponad 0,3 mld zt to inwestycje PGNIiG SA w
zagospodarowanie odwiertow oraz rozbudowe i modernizacje kopaln. Blisko 0,6
mid zt to naktady spétek zaleznych, w tym 0,4 mid zt to inwestycje PGNIG
Upstream International gtéwnie w zagospodarowanie ztoza Gina Krog oraz 0,1
mlid zt to inwestycje Exalo Drilling zwigzane z modernizacjg i odtworzeniem
majgtku produkcyjnego.

- segment Obroét i Magazynowanie: 0,5 mid zt

Kluczowe inwestycje segmentu to kontynuacja rozbudowy podziemnych
magazynow gazu, ze szczegolnym uwzglednieniem magazynu kawernowego w
Mogilnie, a takze budowa czesci napowierzchniowej w KPMG Kosakowo.
Docelowo na koniec 2015 roku planowane jest osiggniecie we wszystkich
magazynach tgcznej pojemnosci 3,16 mid m3.

- segment Dystrybucja: 1,3 mid zi
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Gtownym obszarem inwestycyjnym segmentu jest rozbudowa i modernizacja
sieci gazowniczej. Ponad 0,8 mld zt to inwestycje zwigzane z rozbudowg i
przytgczaniem do sieci dystrybucyjne;.

- segment Wytwarzanie: 0,6 mid zt.

Kluczowymi inwestycjami segmentu bedg inwestycje rozwojowe i modernizacyjne
elektrocieptowni, na ktore zaplanowano naktady w wysokos$ci blisko 0,4 mid zt.
Istotng czescig planu bedg réwniez naktady zwigzane z ochrong srodowiska, na
ktore planuje sie przeznaczy¢ okoto 0,1 mid zt.

W wolumenie sprzedazy gazu ziemnego uwzglednione zostaty spétki: PGNIG
SA, PGNIG Obrot Detaliczny oraz PGNIG Sales & Trading. Ze wzgledu na
rozpoczecie dziatalnosci przez PGNiG Obroét Detaliczny w dniu 1 sierpnia 2014 i
zwiekszenie sprzedazy poprzez Towarowg Gietde Energii, dane o tym wolumenie
nie sg poréwnywalne z poprzednimi latami.

Prognoza finansowa wyniku EBITDA na 2015 rok bedzie monitorowana przez
PGNIG na bazie danych zarzgdczych wraz z publikacjg raportéw okresowych. W
tym samym cyklu bedzie dokonywana ocena mozliwosci realizacji prognozy oraz
ewentualne korekty prognozy. Kryterium oceny stanowi¢ bedzie poziom
wykonania prognozy za zamkniety okres, z uwzglednieniem sezonowosci
wynikbw na przestrzeni roku oraz czynnikdw ryzyka dziatalnosci Grupy.
Realizacja niniejszej prognozy jest zalezna od szeregu czynnikdw, w tym
niezaleznych od Spotki. W przypadku stwierdzenia istotnych odchylen od
prognozy finansowej, upubliczniona zostanie jej korekta. Odchylenia w zakresie
zatozen nie bedg przekazywane do publicznej wiadomosci, o ile nie powodujg
istotnej zmiany prognozy finansowe.

Podstawa prawna:
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