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Prognoza finansowa Zarządu PGNiG na 2015 rok

Raport bieżący nr 9/2015

Zarząd PGNiG SA ("PGNiG", "Spółka"), mając na uwadze usprawnienie
komunikacji z interesariuszami, przekazuje prognozę finansową opartą na
planach działalności gospodarczej spółek Grupy PGNiG i założeniach
operacyjnych.

Prognoza wpisuje się w Strategię Grupy PGNiG na lata 2014-2022 ogłoszoną w
grudniu ub.r. Niezmienne pozostają wyzwania stojące przed Spółką. Do
najistotniejszych na 2015 rok należy zaliczyć dużą zmienność globalnych cen
węglowodorów oraz kursów walut, które zwiększają niepewność co do
przychodów ze sprzedaży, przyszłej wartości księgowej majątku wydobywczego,
jak i kosztu pozyskania gazu z kontraktów długoterminowych z Gazprom Export i
Qatargas. Ważnym wyzwaniem jest pogłębiająca się deregulacja rynku gazu w
Polsce i związana z nią dywersyfikacja dostaw u największych klientów PGNiG,
która może przyczynić się do konieczności eksportu nadwyżek gazu po cenach
niepokrywających faktycznego kosztu jego pozyskania w kontraktach
długoterminowych. Pozytywnym czynnikiem w tym kontekście jest
zminimalizowanie w 2015 roku strat poprzez zawarcie aneksu do umowy z
Qatargas (raport bieżący 119/2014), który uchronił PGNiG przed karami
umownymi za nieodebrany gaz, jak i umożliwił odsprzedaż całego rocznego
wolumenu gazu LNG na rynkach zagranicznych.

Prognoza finansowa na rok 2015 obejmuje:

1. skonsolidowane przychody Grupy PGNiG na poziomie ok. 40,9 mld zł,

2. skonsolidowany wynik EBITDA Grupy PGNiG w wysokości ok. 5,8 mld zł,

3. wskaźnik zadłużenia Grupy PGNiG na poziomie nie wyższym niż 2,0 x
EBITDA.
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Powyższa prognoza została przyjęta w oparciu o następujące założenia na rok
2015:

a) wydobycie ropy naftowej wraz z kondensatem i NGL: ok. 1,27 mln ton

- w tym ze złóż w Norwegii: 0,51 mln ton

b) wydobycie gazu ziemnego (w przeliczeniu na gaz wysokometanowy): ok. 4,5
mld m3

- w tym ze złóż w Norwegii: 0,4 mld m3

c) wolumen sprzedaży gazu ziemnego: 22,8 mld m3

d) nakłady inwestycyjne Grupy PGNiG (bez uwzględnienia fuzji i przejęć) ok. 4,3
mld zł, w tym:

- segment Poszukiwanie i Wydobycie: 1,9 mld zł

Największe nakłady inwestycyjne Grupa PGNiG przeznaczy na poszukiwanie i
wydobycie węglowodorów. Ponad 0,8 mld zł obejmą nakłady PGNiG SA na
wiercenia badawcze, rozpoznawcze, poszukiwawcze i eksploatacyjne. W 2015
roku planowane jest zakończenie w kraju 38 otworów, w tym 15
eksploatacyjnych. Ponad 0,3 mld zł to inwestycje PGNiG SA w
zagospodarowanie odwiertów oraz rozbudowę i modernizację kopalń. Blisko 0,6
mld zł to nakłady spółek zależnych, w tym 0,4 mld zł to inwestycje PGNiG
Upstream International głównie w zagospodarowanie złoża Gina Krog oraz 0,1
mld zł to inwestycje Exalo Drilling związane z modernizacją i odtworzeniem
majątku produkcyjnego.

- segment Obrót i Magazynowanie: 0,5 mld zł

Kluczowe inwestycje segmentu to kontynuacja rozbudowy podziemnych
magazynów gazu, ze szczególnym uwzględnieniem magazynu kawernowego w
Mogilnie, a także budowa części napowierzchniowej w KPMG Kosakowo.
Docelowo na koniec 2015 roku planowane jest osiągnięcie we wszystkich
magazynach łącznej pojemności 3,16 mld m3.

- segment Dystrybucja: 1,3 mld zł
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Głównym obszarem inwestycyjnym segmentu jest rozbudowa i modernizacja
sieci gazowniczej. Ponad 0,8 mld zł to inwestycje związane z rozbudową i
przyłączaniem do sieci dystrybucyjnej.

- segment Wytwarzanie: 0,6 mld zł.

Kluczowymi inwestycjami segmentu będą inwestycje rozwojowe i modernizacyjne
elektrociepłowni, na które zaplanowano nakłady w wysokości blisko 0,4 mld zł.
Istotną częścią planu będą również nakłady związane z ochroną środowiska, na
które planuje się przeznaczyć około 0,1 mld zł.

W wolumenie sprzedaży gazu ziemnego uwzględnione zostały spółki: PGNiG
SA, PGNiG Obrót Detaliczny oraz PGNiG Sales & Trading. Ze względu na
rozpoczęcie działalności przez PGNiG Obrót Detaliczny w dniu 1 sierpnia 2014 i
zwiększenie sprzedaży poprzez Towarową Giełdę Energii, dane o tym wolumenie
nie są porównywalne z poprzednimi latami.

Prognoza finansowa wyniku EBITDA na 2015 rok będzie monitorowana przez
PGNiG na bazie danych zarządczych wraz z publikacją raportów okresowych. W
tym samym cyklu będzie dokonywana ocena możliwości realizacji prognozy oraz
ewentualne korekty prognozy. Kryterium oceny stanowić będzie poziom
wykonania prognozy za zamknięty okres, z uwzględnieniem sezonowości
wyników na przestrzeni roku oraz czynników ryzyka działalności Grupy.
Realizacja niniejszej prognozy jest zależna od szeregu czynników, w tym
niezależnych od Spółki. W przypadku stwierdzenia istotnych odchyleń od
prognozy finansowej, upubliczniona zostanie jej korekta. Odchylenia w zakresie
założeń nie będą przekazywane do publicznej wiadomości, o ile nie powodują
istotnej zmiany prognozy finansowej.
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