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Zastrzezenie

finansowych Grupy Kapitatowej Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa SA (dalej
-PGNIG”, ,Spdtka”), opublikowanych przez Spoétke w formie Raport Biezgcego Nr 43/2022 z dnia
29 lipca 2022 r. Zamieszczone w niniejszej prezentacji i w Raporcie Biezgcym dane finansowe
mogg ulec zmianie w wyniku weryfikacji przez biegtego rewidenta.

Publikacja skonsolidowanego raportu rocznego za Il kwartat 2022 roku nastgpi w dniu 18
sierpnia 2022 r.

Wszystkie opinie, oceny i przewidywania zawarte w niniejszej prezentacji zostaly
przygotowywane przez PGNIG na podstawie publicznie dostepnych informacji. Informacje
zawarte w Prezentacji mogg ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia, mogg byc
niepetne lub skrocone, oraz mogg nie zawiera¢ wszystkich istotnych informacji. Informacje
zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig oferty inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej
ani oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.
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Czynniki zewnetrzne

> Wzrost kursu USD/PLN
w Q2 2022 r. 0 +16% R/R,
do poziomu 4,36 PLN.

> Wzrost kursu EUR/PLN
w Q2 2022 r. 0 +3% R/R,
do poziomu 4,65 PLN.

> Wzrost $redniej temperatury*
w Q2 2022 r. 0 +0,92°C R/R.

> Wzrost 3-miesiecznej
(kwartalnej) sredniej ceny ropy o
+64% R/R, do poziomu 112,85
dolaréw za barytke.

* punkt referencyjny pomiaru temperatury: Rzeszéw

| rynkowe
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Rynki gazu

> Ceny gazu TTF i GPL/THE (kontrakt

Month-Ahead) w Q2 2022
denominowane w PLN:

> kwiecien: +405% i +405% R/R,

> maj: +269% i +288% R/R,

> czerwiec: +279% i +292% R/R.

> Wolumen obrotu na TGE
w Q2 2022, z uwzglednieniem

wszystkich kontraktéw i wg terminu
wykonania, wyzszy o okoto 2% R/R.

Uwagi:

» Cena sprzedazy na TGE: dominujgce pod
wzgledem wolumenu terminy kontraktow
gazowych na TGE i innych gietdach gazu to
kontrakty kwartalne, sezonowe (lato/zima) i
roczne. Rynek kontraktow terminowych
miesiecznych i tygodniowych oraz rynek spot
petnig funkcje uzupetniajgca.

> Wazong wolumenem srednig kwartalng cen
kontraktéw na TGE obliczono na podstawie
kwotowan kontraktéw z datg realizacji
przypadajgcg na dany kwartat.

Ceny gazu TTF i GPL/THE (kontrakt Month-Ahead)
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Szacunkowe dane operacyjne
Dane z Raportu Biezgcego Nr 40/2022 z dnia 21 lipca 2022 r.

Q2 2021 Q2 2022 zmiana r/r 1H 2021 1H 2022 zmiana r/r
GAZ ZIEMNY* [mld m3]
WOLUMEN WYDOBYCIA 1,09 1,70 56% 2,34 3,48 49%
w tym w Polsce i Pakistanie 0,92 0,93 1% 1,95 1,94 (1%)
w tym w Norwegii 0,17 0,77 Ax 0,39 1,54 Ax
WOLUMEN IMPORTU DO POLSKI 4,17 3,97 (5%) 8,27 8,02 (3%)
w tym: kierunek wschodni 2,57 0,85 (67%) 4,82 3,00 (38%)
w tym: LNG 1,24 1,65 33% 2,04 2,72 33%
WOLUMEN SPRZEDAZY POZA GK PGNiG 6,90 7,08 3% 18,18 18,62 2%
w tym PGNIG SA 3,82 3,57 (7%) 10,08 9,91 (2%)
na Towarowej Gietdzie Energii 2,00 2,11 5% 6,08 5,88 (3%)
sprzedaz z Polski 0,01 0,02 2X 0,22 0,11 (50%)
w tym PGNIG Obrét Detaliczny 1,95 1,73 (11%) 5,46 5,19 (5%)
w tym PGNIG Supply & Trading 1,13 1,78 58% 2,64 3,52 33%
DYSTRYBUCJA [mld m3]
WOLUMEN DYSTRYBUCJI GAZOW** 2,80 2,29 (18%) 7,35 6,53 (11%)
ROPA NAFTOWA*** [tys. ton]
WOLUMEN WYDOBYCIA 279,6 366,2 31% 608,1 738,6 21%
w tym w Polsce 151,2 145,4 (4%) 325,1 309,0 (5%)
w tym w Norwegii 128,4 220,8 2% 283,0 429,6 52%
WOLUMEN SPRZEDAZY 366,3 348,7 (5%) 616,9 666,1 8%
w tym w Polsce 142,1 148,4 4% 320,2 316,9 (1%)
w tym w Norwegii 224,2 200,3 (11%) 296,7 349,2 18%
CIEPLO | ENERGIA ELEKTRYCZNA****
PRODUKCJA E.C. NETTO (sprzedaz) [PJ] 6,54 6,89 5% 23,54 23,92 2%
PRODUKCJA E.E. NETTO Il STOPNIA (do sprzedazy) [TWh] 0,61 1,03 69% 1,84 2,76 50%
STAN ZAPASOW GAZU [mid m3]
STAN ZAPASOW PMG na dzien 30 czerwca**++* 2,37 2,62 11% 2,37 2,62 11%

*w przeliczeniu na gaz wysokometanowy o cieple spalania 39,5 mJ/m3, dane GK PGNiG

** przez Polskg Spotke Gazownictwa (w jedn. naturalnych)

*** dane fgczne dla ropy naftowej, NGL i kondensatu, dane GK PGNiG
**** dane PGNIG Termika SA, PGNiIG Termika Energetyka Przemystowa SA

*+k dane obejmujg gaz wysokometanowy, zaazotowany zmagazynowany w Polsce i za granicg oraz gaz LNG w terminalach. Dane na koniec Q2 2022 i 1H 2022 nie obejmujg wolumenu gazu ziemnego bedacego w

gestii Operatora Systemu Przesylowego GAZ-SYSTEM SA i Rzadowej Agencji Rezerw Strategicznych.
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Szacunkowe dane finansowe

Prezentowane wielkosci majg charakter szacunkowy i moga ulec zmianie. Ponizsze wyniki bedg podlega¢ weryfikacji przez biegtego rewidenta.

Publikacja raportu okresowego za Il kwartat 2022 roku nastgpi w dniu 18 sierpnia 2022 roku.

[mid PLN] Q2 2021 Q2 2022 zmiana r/r 1H 2021 1H 2022 zmiana r/r
SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY 10,43 29,49 183% 24,99 76,88 208%
SKONSOLIDOWANY WYNIK EBITDA 1,80 5,48 3x 5,20 15,07 190%
(Cxiz;s*e?lglisgizgjzgzi\é\;?;tx:; skfadnikéw majatku trwatego 0.27 0,60 1220 0,54 0,66 2204
Poszukiwanie i Wydobycie 1,41 8,22 6X 2,75 16,67 6X
W tym: Odwierty negatywne i sejsmika -0,17 -0,13 (24%) -0,43 -0,21 (51%)
W tym: Odpis aktualizujgcy majatek trwaty 0,30 0,61 2X 0,57 0,66 16%
Obrot i Magazynowanie -0,22 -3,39 15x 0,27 -3,60 -
W tym: Odpis na zapas gazu -0,01 -0,02 2X - 0,04 -
Dystrybucja 0,54 0,40 (26%) 1,55 1,40 (10%)
Wytwarzanie 0,17 0,23 35% 0,63 0,70 11%
SKONSOLIDOWANY WYNIK EBIT 0,98 3,91 4x 3,42 11,92 249%
SKONSOLIDOWANY WYNIK NETTO 0,69 0,75 9% 2,43 4,85 2X
Q1 2022 Q2 2022 zmiana r/r Q2 2021 Q2 2022 zmiana r/r
ZADLUZENIE Z TYTULU KREDYTOW, OBLIGACJI | LEASINGU* 9,2 15,7 71% 3,4 15,7 4x
ZADLUZENIE NETTO 0,2 83 16x -4,8 83 (169%)

*Poziom zadtuzenia GK PGNiG spowodowany jest wyzszym zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy, bedgcym konsekwencjg zakupéw gazu po znaczgco wyzszych cenach oraz konieczno$cig uzupetniania depozytéw zabezpieczajgcych transakcje gietdowe i

finansowe zwigzane z instrumentami pochodnymi.
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Gtowne czynniki wptywajgce na poziom EBITDA segmentow

Dane z Raportu Biezgcego Nr 43/2022 z dnia 29 lipca 2022 r.

Komentarz Q22022 vs Q22021

Poszukiwanie i Wydobycie:

wyzsze r/r notowania cen produktéw, w tym ceny kwartalnej ropy naftowej Brent w USD/bbl o 64%,wyzsze
$rednie ceny TTF denominowane w polskim ztotym o 310% oraz $rednie ceny gazu Rynku Dnia Nastepnego na
Towarowej Gietdzie Energii (,TGE”) wyzsze 0 285% w poréwnaniu do Il kwartatu 2021 r.;

rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych majatku trwatego w segmencie w kwocie +609 min zt (w Il kwartale 2021 r.
rozwigzanie odpiséw na poziomie +296 min zt);

wzrost wolumenu wydobycia gazu i ropy naftowej w Norwegii odpowiednio o 604 min m3 (+359% r/r) i 92 tys.
ton (+72% r/r) w relacji do Il kwartatu 2021 r.;

wynik operacyjny EBITDA wygenerowany w Il kwartale 2022 r. przez PGNIiG Upstream Norway AS (,PGNiG
UN”) na poziomie ok. 3,8 mld zt. W Il kwartale 2021 r. wynik EBITDA PGNiG UN wyniost 0,4 mid zt.

Obroét i Magazynowanie:

istotny wzrost ceny gazu na wszystkich kontraktach TGE (+239%) i miesiecznych kontraktach na TTF
denominowane w polskim ztotym (+310%), majacej wptyw na poziom ceny przekazania gazu z wydobycia
krajowego do segmentu Obrét i Magazynowanie;

od 1 stycznia 2022 r. taryfa detaliczna wyzsza o 83,7% w poréwnaniu do poprzedniej taryfy, ktéra obowigzywata
w okresie od 1 pazdziernika 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.;

wplyw rekompensaty z Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny dla PGNiG OD na wyniki Il kwartatu 2022 r., ktéry
wyniost 1 903 min zt;

wplyw zawigzania odpisu na zapasie w kwocie -20 min zt, przy zawigzaniu odpisu na -8 min zt w Il kwartale
2021r,;

wynik na wycenie i realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiony w wynikach z dziatalnosci operacyjnej
wyniost w Il kwartale 2022 r. tgcznie +32 min zt, w tym: (1) ujety w przychodach ze sprzedazy w wysokosci -244
min zt (w Il kw. 2021 r.: -185 min z}); (2) ujetych w kosztach gazu +474 min zt (w Il kw. 2021 r.: +51 min zt) — w
wysokosci odpowiadajgcej rozchodowi zapasu gazu do sprzedazy w okresie sprawozdawczym; (3) ujety w
pozostatych kosztach operacyjnych netto -198 min zt (w Il kwartale 2021 r.: +13 min zt).

Dystrybucja:

wyzsza o 3,6% stawka optat, w poréwnaniu do poprzednio obowigzujacej taryfy, za ustuge dystrybucji gazu,
obowigzujgca od 1 stycznia 2022 r;
wyzsza $rednia temperatura w |l kw. 2022 r. 0 0,9°C r/r;

spadek wolumenu dystrybuowanego gazu w Il kwartale 2022 r. 0 18% r/r.

Wytwarzanie:

wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta 0 91 min zt (+31%) r/r przy wyzszej $redniej temperaturze w Il kwartale
2022 r., lecz wyzszych wolumenach produkcji ciepta (dtuzszy sezon grzewczy);

wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z wytwarzania o 695 min zt (+408%) r/r przy wyzszym
wolumenie sprzedazy;

Wyzsze koszty zuzycia paliw do produkciji.

Komentarz 1H 2022 vs 1H 2021

Poszukiwanie i Wydobycie:

wyzsze r/r notowania cen produktéw, w tym ceny kwartalnej ropy naftowej Brent w USD/bbl o 64%, wyzsze
$rednie ceny TTF denominowane w polskim ztotym o 368% oraz $rednie ceny gazu Rynku Dnia Nastepnego na
Towarowej Gietdzie Energii wyzsze o 330% w poréwnaniu do 1H 2021 r,;

rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych majgtek trwaty w segmencie w kwocie ok. +661 min zt w zwigzku ze
wzrostem cen weglowodoréw vs rozwigzanie odpiséw na poziomie +565 min zt w 1H 2021 r.;

wzrost wolumenu wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej w Norwegii w relacji do 1H 2021 r. odpowiednio o 1
147 min m3 (294% r/r) i 147 tys. ton (52% r/r);

wynik EBITDA wygenerowany w 1H 2022 r. przez PGNiG Upstream Norway na poziomie 8,0 mid zt (0,7 mld zt w
1H 2021r.)

Obrot i Magazynowanie:

istotny wzrost ceny gazu na TGE (+330%) i TTF (+368%), majacej wptyw na poziom ceny przekazania gazu z
wydobycia krajowego do segmentu Obrét i Magazynowanie;

od 1 stycznia 2022 r. taryfa detaliczna wyzsza o 83,7% w poréwnaniu do poprzedniej taryfy, ktéra obowigzywata
w okresie od 1 pazdziernika 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.;

wptyw rekompensaty z Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny dla PGNIG OD na wyniki Il kwartatu 2022 r., ktéry
wynidst 2 963 min zt;

wplyw rozwigzania odpisu na zapasie gazu o +37 min z}, przy rozwigzaniu odpisu na +0,5 min zt w 1H 2021 r.;
wynik na wycenie i realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiony w wynikach z dziatalno$ci operacyjnej
wyniést w 2021 r. fgcznie -418 min zt, w tym: (1) ujety w przychodach ze sprzedazy w wysokoSci
-1 112 min zt (za 1H 2021 r.: -360 min z4); (2) ujetych w kosztach gazu +587 min zt (w 1H 2021 r.: +200 min zt) —
w wysokosci odpowiadajgcej rozchodowi zapasu gazu do sprzedazy w okresie sprawozdawczym; (3) ujety w
pozostatych kosztach operacyjnych netto +107 min zt (za 1H 2021 r.: -41 min zt).

Dystrybucja:

wyzsza 0 3,6% stawka optat, w poréwnaniu do poprzednio obowigzujgcej taryfy, za ustuge dystrybucji gazu,
obowigzujgca od 1 stycznia 2022 r.;

wyzsza $rednia temperatura w okresie 1H 2022 r. 0 1,29°C r/r;

spadek wolumenu dystrybuowanego gazu w 1H 2022 r. 0 11% r/r.

Wytwarzanie:

wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta 0 259 min zt (+27%) r/r przy wzroscie $redniej temperatury w okresie 1H
2022 r. i nieznacznie wyzszych wolumenach produkciji ciepta;

wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z wytwarzania o 1 419 min zt (+301%) r/r przy wyzszym

wolumenie sprzedazy;
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Wyzsze koszty zuzycia paliw do produkcji.
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Zastrzezenie

Wszystkie opinie, oceny i prognozy zawarte w niniejszej prezentacji (Prezentacja) sg przygotowywane przez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo (PGNiG) S.A. na podstawie publicznie dostgpnych informaciji.
- Informacje zawarte w Prezentacji mogg ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia, mogg by¢ niepetne lub skrécone, oraz moga nie zawiera¢ wszystkich istotnych informaciji. Informacje zawarte w niniejszej
E Prezentacji nie stanowig oferty inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi. Prezentacja zawiera takze informacje i oswiadczenia, ktére sg zwigzane z przysztymi, ale nie

przesztymi zdarzeniami. Wszelkie takie wypowiedzi prognozujgce oparte sg na zatozeniach i oczekiwaniach PGNIG, ale ze wzgledu na ich przyszly i niepewny charakter noszg ze sobg ryzyko, ze w rzeczywistosci
przyszte fakty lub wydarzenia moga sig znacznie rézni¢ od tych stwierdzen dotyczacych przysziosci, zawartych w Prezentacji. Prezentacja nie powinna by¢ wykorzystywana przy podejmowaniu jakichkolwiek decyzji
lub jakichkolwiek dziatani inwestycyjnych. Aby uzyska¢ wiecej informacji dotyczacych PGNIG zajrzyj do jego raportéw biezgcych i okresowych. PGNIG nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnos$¢, kompletno$é lub
wykorzystywanie informacji zawartych w Prezentacji, i nie zobowigzuijg sig do jej aktualizacji. Informacje zawarte w niniejszej Prezentacii nie stanowig porady prawnej lub innej profesjonalnej porady.
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