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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG S.A. w min, MSSF

Zmiana

Przychody ze sprzedazy 10 909 12 553 15%
Zysk brutto 1158 1187 3%
Zysk netto 793 812 2%
EBITDA * 2 856 2 620 (8%)
EBITDA (leasing) ** 2 856 2 884 1%

Wyniki GK PGNiG S.A.
1-4Q

Przychody :

¢ Wynik finansowy netto wzrést o 2%

w stosunku do 2004 roku. Jego poprawa
wynika ze wzrostu przychodéw ze
sprzedazy (0 15%),

Wzrost przychodow ze sprzedazy jest
zZwigzany ze wzrostem cen surowcow na
rynkach swiatowych. W 2005 roku
zwiekszeniu ulegta marza w segmencie
wydobywczym,

Zmianie ulegta struktura generowanych
wynikéw. PGNIG przestato generowac

5% 1-4 7
S 14000 - L. S Q marze na prz’es_yle (co spowodoyvgio. _
il £ 10909 spadek wskaznika EBITDA). W jej miejsce
= o0 g pojawity sie dodatkowe przychody
0 . . .
= _— finansowe zwigzane z umowg leasingu,
1187
1158 293 812 Aby uzyskag po.rownyvyallny obraz
prowadzonej dziatalno$ci wprowadzono
r 0 skorygowany wskaznik EBITDA, ktory
0" Przychody ze sprzedazy uwzglednia ptatnosci rat leasingowych
EBITDA ** Zysk brutto Zysk netto = 2004 MSR m 2005 MSR Sk g Q p EBITDA ut g y ’
| m2004MSR  @2005MSR | alifejerelne! utrzymuje sie na
statym poziomie w stosunku do 2004 roku.
o, * EBITDA skalkulowany zostat ,zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja”
- ** EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powiekszony o wptywy PGNiG S.A. z tytutu raty leasingowej od OGP Gaz System Sp. z 0.0.
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Analiza wynikow na poziomach

Struktura generowanych wynikéw w GK PGNIG S.A.
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PGNiG, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

* Analiza segmentowa zysku na dziatalnosci
operacyjnej wskazuje na istotne znaczenie
segmentu wydobycie dla budowania
wynikéw Grupy Kapitatowej

» W segmencie wydobycie odnoszone sg zyski
ze sprzedazy ropy naftowej, sprzedazy
bezposredniej gazu oraz innych produktéw
(hel, siarka, LPG itp.)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1193

Segmenty:

Wydobycie i produkcja 702
Obroét, magazynowanie, przesyt 365
Dystrybucja 161
Pozostate -6
Eliminacje -28




Wolumeny sprzedazy i przychody PGNiG

GK PGNiG S.A. wg MSSF 12'510? zmiana Wolumeny sprzedazy wg rodzajéw produktéow’

3 tys. t
min m 13559 700"
Przychody ze sprzedazy (mln) 10 909 12553 | 15% 13000 | 41 404 600
11 156 500
-Sprzedaz gazu 9 665 10879 | 13% 46
P g ° 10 000 400
-Sprzedaz ropy naftowej 596 784 | 32% 300
200
-Pozostala sprzedaz 648 890 | 38% 7000 100
4000 0
Wzrost przychodéw w 2005 roku 2001 2002 2008 2004 2008
m Ekwiwalent gazu E H Ropa
e T ’}%413 = :‘3‘222 » Wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu wynika ze
13000 + 12553 | 4,000 wzrostu wolumenu oraz stawek taryfowych
12000 = 19909 + 11000 . .
g 11000 + 1 10000 " * Wysoka dynamika wzrostu przychodow ze
=R sel 19000 £ sprzedazy ropy naftowej zwigzana ze wzrostem
8000 + Lt notowan tego surowca
7000 - 7000
6000 + T 6000 ¢ Wzrost wolumenéw sprzedazy spowodowany:
5000 f 5000
1-4.Q 2004 1-4 Q 2005 — Poprawa sytuacji gospodarczej w Polsce

== Przychody ze sprzedazy (gaz)
—o— \Wolumen sprzedazy (gaz)

Rosnacym popytem na gaz
Zwiekszeniem wydobycia ropy w latach 2001-05

6 PGNiG, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
= (1) Dane dotyczace ropy naftowej obejmuja sprzedaz kondensatu
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG S.A. w mIn, wg MSSF

Nadwyzka finansowa na sprzedazy gazu

9 583 11 360 19% ‘ m1-4Q2004 D1-4 Q2005 ‘
12 000 - 10879

- Zuzycie surowcow i materiatow 5125 6394 | 25% ool 2685
- Swiadczenia pracownicze 1613 1648 2% 8000 4 6373
- Amortyzacja 1 531 1427 | (7%) = 600 5088 4578 4507
- Ustugi przesytowe OGP Gaz System 0 738 - * 4000
- Pozostate ustugi obce 1097 1045 | (5%) 2002 | | | r
- Pozostate koszty operacyjne netto 736 609 (1 7%) Przychody ze Koszt zakupu gazuz Nadwyzka finansowa
- Zmiana stanu zapasow -12 5| (56%) sprzedazy (gaz) importu na sprzedazy gazu*
- Koszt wytworzenia swiadczen -507 -496 (2%)

Nadwyzka finansowa skalkulowana jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy gazu (ogétem) a kosztami zakupu

gazu z importu. Nadwyzka ta stuzy m.in.. Pokryciu innych

o Wazrost kosztéw w decydujacym stopniu zwigzany ze
wzrostem kosztéow zakupu gazu z importu

« Utrzymanie wartosci nadwyzki finansowej na sprzedazy gazu

6 PGNiG, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
=
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Podstawowe wyniki finansowe

PGNIG S.A. w min, wg PSR* zmiana W Komentarz

e Pozytywne tendencje w zakresie
Przychody ze sprzedazy 8 4438 9 851 17% ksztattowania sie wyniku finansowego
Zysk brutto 1118 1349 21% potwierdza jednostkowe sprawozdanie wg
PSR. Zysk netto wzrasta o 30%,

Zysk netto 747 973 30% . .
Zmiany zwigzane z przesylem

* (0]
EBITDA 1952 1874 (4%) » Brak zmian w przychodach ze sprzedazy
EBITDA (leasing) ** 1952 2138 9% « Z kosztdw dziatalnosci operacyjnej
wylaczone zostaty koszty zwigzane z
Wyniki PGNiG S.A. Przychody dziatalnoscig przesytowg (m.ln. zuzycie
AT% wiasne gazu, wynagrodzenia, podatki,
- 14 v ggs1 140 ustugi obce)
1 2138 8448 . .
1952 % : ¢ PGNIG kupito ustuge przesytowg od OGP
£ 0By, 2
Z 1349 Gaz-System: 738m PLN w 2005 r.
o
1118 a7 278 » PGNIG uzyskato wptyw 264m PLN z tytutu
umowy leasingu
. — 154 min raty odsetkowej (wykazanej w pozycji
0 - _ przychody finansowe)
EBITDA ** Zysk brutto Zysk netto Przychody ze sprzedazy ) ) N
‘ m 2004 PSR m 2005 PSR ‘ | m2004 PSR @2005 PSR — 118 min raty kapitatowej (wykazanej jako
sptata naleznosci)
* Dane obejmuja jednostkowe sprawozdanie finansowe PGNIG S.A., ktére stanowi podstawe wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
‘ j * EBITDA skalkulowany zostat ,zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja”

** EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powiekszony o wptywy PGNiG S.A. z tytutu raty leasingowej od OGP Gaz System Sp. z o0.0.
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Umocnienie pozyciji finansowej

Poziom zadtuzenia PGNiG S.A.1 Refinansowanie zadtuzenia

8 000 ¢ Wlipcu 2005 PGNiG dokonato refinansowania
PLN zadtuzenia przy pomocy kredytu konsorcjalnego
o wartosci 900 min EURO

6 000
* Konstrukcja kredytu:
4 000
Pozyczka Zapadalnos¢
2000 EURO 600m — kredyt terminowy Lipiec 2010
0 EURO 300m — kredyt odnawialny Lipiec 2008
2001 2002 2003 2004 2005
W Zadtuzenie PGNiG u Euroobligacje ¢ PGNiG zredukowato poziom zadtuzenia i wzmocnito
swoj bilans:
Koszty odsetek -
— Poprzez wykup euroobligacji

PLN
— Splate wszystkich dotychczasowych kredytow

— Wykorzystanie nadwyzki Srodkéw pienieznych do sptaty
zadluzenia

2001 2002 2003 2004 2005

6 (1) Dane zgodne z jednostkowym sprawozdaniem finansowym PGNiG S.A. wg PSR
=
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Wplyw na wynik finansowy miaty rosngce ceny zakupu
gazu...

Ceny importu Ceny importowe w Europie * i cena sprzedazy PGNiG

e Zgodnie z danymi European Gas
Markets ceny w gtéwnych
kontraktach importowych w Europie
(dla koncernow jak OMV, Ruhrgas)
znacznie wzrosty (o0 48%) w ciagu
ostatnich 12 miesiecy, 800 |

Ceny, za ktore najwieksze koncerny gazownicze
900 importuja gaz (ceny ze zrodet)

e Ceny zakupoéw gazu z importu w
gtéwnych europejskich kontraktach
importowych wzrosty z poziomu 700
173 USD / 1000 m3 (pazdziernik
2004) do 256 USD / 1000 m3
(grudzien 2005), 600 4

e Ceny zakupu gazu z importu w

gtéwnych kontraktach sg podstawg 500 -

do ustalenia cen dla klientow

koncowych przez koncerny. Ceny Cena taryfowa PGNIG, za ktorg sprzedawany

te uwzgledniajg dodatkowo koszty 400 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ byt gaz w Polsce

obrotu i marze na sprzedazy. paz-04 lis-04 gru-04 sty-05 Iut-05 mar-05 kwi-05 maj-05 cze-05 lip-05 sie-05 wrz-05 paz-05 lis-05 gru-05
° Ceny zakupu gazu ze zrodet —— Srednia cena importowa w Niemczech Ruhrgas-Gazexport Waidhaus +  WIEH-Gazexport Velke Kapuszany

zestawiono z cenami sprzedaiy —=Snam-Gazprom Baumgarten = OMV - Gazexport Baumgarten = PGNiG - Cena taryfowa w PLN

gazu przez PGNiG S.A. dla
klientow koncowych (zgodnie z

Taryfg 1/2003)
e * Ceny w gtéownych kontraktach importowych podane wg European Gas Markets
- Ceny zostaty przeliczone przy na PLN przy pomocy sredniego kursu NBP dla poszczegdlnych okresow
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Koszty zakupu gazu

;)LON’ e Ceny gazu w Europle | w Polsce » W okresie czwartego kwartatu pogtebita sie
réznica pomiedzy srednimi cenami w

804,7 kontraktach importowych w Europie, a ceng

sprzedazy gazu przez PGNIG

Ceny importowe w Europie i cena sprzedazy PGNiG

850 -

800 -

750

o s » Pogtebiajgca sie roznica moze miec

650 4 S 635,8 negatywny wptyw na wynik finansowy PGNiG
600 5714 o 815 Podejmowane dziatania

550 ’

500 | 92,5 » kontynuacja negocjacji z trzydziestoma

najwiekszymi odbiorcami gazu umow
sprzedazy gazu,

IV kw 2004 I kw 2005 I kw 2005 Il kw 2005 VI kw 2005 ° nowy Wniosek taryfowy, Z pOStUlowana_
zmiang stawek od Il kwartatu

450

400 -

‘ B Srednia cena w europejskich kontraktach importowych O Cena taryfowa PGNIiG ‘
¢ Nowe taryfy Spotek Dystrybucyjnych,
500k 500 5008 uwzgledniajgce zwrot z WRA
Taryfa PGNiG » obnizanie kosztow dziatalnosci Spotki,
Cena gazu (PLN/m3) 1-XII 1-VI VII-IX X=Xl I-11l 8 0 . . . .
» zwiekszanie przychoddéw z dziatalnosci
E 0,4625 0,4925 0,5410 0,5815 0,6513
’ : : 3 ’ ozataryfowej (m.in. wzrost wydobycia ro
Podwyzka (%) 6,5% 9,8% 7,5% 12,0% Eaftowe}j/) J ( y y Py
e * Ceny w gtéwnych kontraktach importowych podane wg European Gas Markets
- Ceny zostaty przeliczone przy na PLN przy pomocy $redniego kursu NBP dla poszczegdlnych okresow
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Sciezka wzrostu PGNiG

Skonsolidowane przychody i ich wzrost Zysk netto PGNiG S.A. i marza netto

min PLN CAGR 6,7% min PLN 10%
12 000 / 1000
10 500 700
9 000
50
7 500 400 *
6 000 100
4 500
3 000 (200) 0%
I Zysk netto ——ROS (po prawej)
Skonsolidowana EBITDA
min PLN . .
5 o Stabilny wzrost sprzedazy wsparty rosnagcym
popytem na gaz
2 400 . ey .
» Poprawa wyniku netto dzieki scistej kontroli
1900 kosztéw, zwiekszeniu marzy na dziatalnosci
wydobywczej i efektywnej polityce taryfowej
1 400
2001 2002 2003 2004 2005
EmEBITDA
C__..» PGNIG, Skonsolidowane sprawozdania finansowe wg PSR (2001-2003); MSSF (2004-05)
— (1) EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powiekszony o wptywy PGNIG S.A. z tytutu raty leasingowe;j
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