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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG MSSF (min z})

Q4 2006 Q42007  Zmiana FY 2006 FY 2007 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 4239 5 055 19% 15198 16 630 9%
EBIT 370 (451) (221%) 1470 1302 (12%)
Zysk brutto 447 (358) (180%) 1572 1458 (7%)
Zysk netto 462 (165) (136%) 1328 1252 (6%)
EBITDA (leasing) * 741 (61) (108%) 2 992 2919 (2%)

Wyniki GK PGNiG

W 4 kwartale 2007 roku Operatorzy Systemu

Dystrybucyjnego (OSD), spoétki zalezne od PGNIG,

dokonaly testébw na utrate wartosci sSrodkow

3000 | R 2919 trwalych, ktérych rezultat przelozyt sie na wyniki
finansowe catej Grupy;

min zt
4000 -

2000 | 1572 4458 1328 4252 9% wazrost przychodéw ze sprzedazy jest efektem

wyzszej taryfy na paliwo gazowe od 1 stycznia 2007

L2 . roku uwzgledniajgcej wzrost kosztow jednostkowych
0l ‘ importowanego gazu;

EBITDA * Zysk brutto Zysk netto Skonsolidowany wynik finansowy netto w 2007 roku

- 2006 2007 spadt o 6% w poréwnaniu z 2006 rokiem i osiggnat

1252 min zt. W 4 kwartale 2007 roku ze wzgledu na
test na utrate wartosci srodkéw trwatych wynik netto
spadt o 136% w poréwnaniu z 4 kwartatem 2006 roku;
Rentownos$¢ netto PGNIG spadta z 8,8% w 2006 do
7,5% w 2007 roku.

* EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powiekszony o wptywy PGNiG SA z tytutu raty kapitatowej
od OGP Gaz System Sp. z o.0. (wykazywane jako sptata naleznosci w bilansie / sptata rat odsetkowych
wykazywana jest w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne netto”)
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Efekt utraty wartosci srodkow trwalych na wynik GK

GK PGNiG MSSF (minzl) Q4 2007 ﬁiﬁggl
EBIT 934 (1 384) (451)
EBITDA 1285 (1 384) (99)
Zysk brutto 1027 (1 384) (358)
Zysk netto 957 (1122) (165)

FY 2007 5‘;2 ;Yoﬁggil
EBIT 2 686 (1 384) 1302
EBITDA 4115 (1 384) 2 731
Zysk brutto 2 842 (1 384) 1458
Zysk netto 2 374 (1122) 1252

Zmiany wynikéw finansowych na skutek utraty wartosci ST

min zt
3000 1 2 686 e
2374
2000 7 1572
1470 1302 1458 1328 1 252
N .
0 T T
EBIT Zysk brutto Zysk netto
m 2006 2007 przed odpisem 2007 po odpisie

C

W Q4 2007 roku OSD dokonaty testow na utrate
wartosci srodkéw trwalych, ktérych rezultat
przetozyt sie na wyniki finansowe catej Grupy;

Analiza wykazata, ze oszacowana wartos¢ biezaca
prognozowanych przeptywéw pienieznych jest nizsza
niz warto$¢ ksiegowa netto sSrodkéw trwatych w
sprawozdaniach przygotowanych zgodnie z MSR;
Gtéwne przyczyny obnizenia wartosci odzyskiwanej
srodkow trwatych to:
wysokos¢ przychodow z taryfy dystrybucyjnej
zatwierdzanej przez URE, ktéra nie jest w stanie
zapewni¢ wymaganego zwrotu 2z majatku
dystrybucyjnego;
wyzszy niz planowano w latach poprzednich
wzrost kosztow dziatalnosci dystrybucyjnej;
wyzszy niz planowano w latach poprzednich
poziom naktaddéw inwestycyjnych na odtworzenie
majatku.
Utrata wartosci srodkéw trwatych w spotkach OSD
spowodowata obnizenie wyniku operacyjnego GK
PGNIiG w 4 kwartale 2007 roku o 1 384 min z} oraz
wyniku netto o 1 122 min zi;
Odpis ten nie ma Zzadnego wptywu na przeptywy
srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej PGNIG oraz
na sprawozdania jednostkowe PGNIG.
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Analiza wynikow Grupy Kapitatowej PGNiIG

Struktura wynikéw GK PGNIiG Wyniki operacyjne wedlug segmentéw

min zt m Q4 2006 m Q4 2007
600 - 0 447 462
400 -
i 123
200 44 49
0 -
-200 | 46
-165
-4 i
b -358
-600 - -451 .
Zysk Wynik na Jednostki Wynik Wynik
z dziatalnosci dziatalnosci wycenione brutto netto
operacyjnej finansowej metoda praw
wilasnosci

W 4 kwartale 2007 roku, w zwigzku z dokonaniem korekty wartosci
majatku trwatego przez spotki dystrybucyjne (OSD), PGNIG
zanotowato ujemny wynik finansowy netto.

Nie uwzgledniajac dokonanej korekty, wyniki finansowe Grupy w 4
kwartale 2007 roku bylyby okoto dwa razy wieksze niz w 4 kwartale
roku poprzedniego.

Skonsolidowany wynik netto Spotki zmniejszyt sie w 4 kwartale 2007
roku o 136%, zas wartos¢ EBIT w analizowanym okresie spadta o
221%.

W 4 kwartale 2007 roku, wynik na dziatalno$ci finansowej poprawit sie
0 196% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

C

)

1233
Wydobycie i produkcja 988
756
| 1465
Obrét i magazynowanie 259
531 @ 2007
-1362 | m 2006
) 231

Dystrybucja 133 0 2005

-1 400 -900 -400 100 600 1100 1600
min zt

Skonsolidowany wynik operacyjny, wynoszacy 1 302 min zi, zostat
wygenerowany przez segment Obrotu i Magazynowania oraz Wydobycia
i Produkciji, ktérych zysk operacyjny wyniést odpowiednio 1 465 min zt
oraz 1 233 min zi;

24% wzrost wyniku operacyjnego segmentu Wydobycia i Produkcji byt
gtéwnie efektem wzrostu wolumenu sprzedazy bezposredniej gazu;

Bardzo dobry wynik operacyjny segmentu Obrét i Magazynowanie
wynika z podniesienia ceny taryfowej gazu od 1 stycznia 2007 roku,
uwzgledniajgcego dwczesne podwyzki cen importowanego gazu, a takze
z przeniesienia fizycznej ustugi sprzedazy gazu z dystrybucji do obrotu;

Strata na wyniku operacyjnym segmentu Dystrybucja w 2007 roku byta
efektem zaréwno dokonanej korekty wartosci majatku trwatego w OSD,
jak i rozdzielenia dziatalno$ci dystrybucyjnej od obrotu.
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Czynniki wptywajace na wynik finansowy GK PGNiG
Notowania ropy naftowej oraz cena taryfowa **

USD/PLN USD/boe
3.20 - 100 - 97,77
2,8870 \
90 +
3.00 - 16% +64%
80 +
70 -G R
2.60 - 60
CENA TARYFOWA PGNiG = 779 PLN/1000 m?
2.40 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 50 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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= Cena jakg PGNIG ptaci za importowany gaz denominowana jest W = Formuta cenowa przy zakupie gazu z importu oparta jest o 9-cio
USD; miesieczng srednig notowan produktéw ropopochodnych, ktérych cena

PGNIG

Sredni kurs USD/PLN w 4 kwartale 2007 roku wyniost 2,5271 zt i w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 roku zmniejszyt sie 0 15%;
W catym 2007 roku s$redni kurs USD/PLN osiggnat 2,7686 zt i w
poréwnaniu z rokiem poprzednim spadt o 11%;

Pomimo ze przychody Spotki ze sprzedazy ropy naftowej sg gtdwnie
denominowane w USD, to umocnienie ztotéwki pozwala na znaczng
redukcje kosztéw zakupu importowanego gazu.

* zrédio: NBP

C

** European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg

jest prawie w 100% skorelowana z notowaniami ropy;

Obecna cena taryfowa obowigzuje od 1 stycznia 2007 roku. Od tego
czasu cena ropy naftowej wzrosta o 64%;

Srednia cena ropy naftowej w 2007 roku wyniosta 72,7 USD/boe i byta o
11% wyzsza niz rok wczesniej;

W wyniku rosngcych notowan ropy naftowej, 9-cio miesieczna srednia
notowan ropy roku wzrosnie o 7% na koniec 1 kwartatu 2008, przy
zatozeniu, ze ceny ropy naftowej utrzymajg sie na poziomie 95
USD/boe.




Wolumen sprzedazy ropy naftowej i przychody PGNIG

GK PGNiG wg MSSF FY2006 FY 2007 Zmiana Ceny jednostkowe
Wolumen sprzedazy* (tys. ton) 519 542 4% |
20004 zt/tona
Przychody ze sprzedazy* (min z}) 745 780 5% 1484 | 1 449 1 430
1500 - 1261
Wolumen wydobycia* (tys. ton) 530 522 (2%) :
1,000 -
Cena jednostkowa ropy (zt/tona) 1449 1430 (1%) |
500 - |
A . : 0, 0 - !
Srednia cena sprzedazy (USD/bbl) 63 68 8% B042006 BQ42007 mA4Q2006  B14Q 2007

Sprzedaz ropy naftowej*

tys. ton 798 780
8007 745

= PGNIG sprzedaje rope naftowg na warunkach rynkowych; obecnie

min zt sprzedaz ropy realizowana jest na biezgco;
- 800

=  Wzrost wolumenu sprzedazy ropy w 2007 roku o 4% w poréwnaniu
z rokiem poprzednim wynika z faktu, iz czes¢ produkcji z 2006 roku
byta zmagazynowana i sprzedana w pierwszej potowie 2007 roku (stad
réznica pomiedzy sprzedazg a wielkoscig wydobycia);

700 + 645
600 596
521 519

616

542 - 600

|

|

|

|

500 { 463 |
400 - 328 = | - 400
I = Wozrost przychoddéw ze sprzedazy ropy o 5% w skali roku byt wynikiem
I wzrostu rynkowej ceny ropy naftowej o 9% w 2007 roku w poréwnaniu
z rokiem 2006. Z drugiej strony, wzrost przychodéw bytby jeszcze
: wiekszy, gdyby nie negatywny efekt umocnienia kursu ziotéwki

Lo wzgledem dolara o 15% poréwnujgc rok 2007 z rokiem poprzednim;

300 - 239
169

200 + 134 145 - 200

2002 2003 2004 2005 2006 2007 Q406 Q407

= W 2007 roku wydobycie ropy naftowej w poréwnaniu z rokiem 2006
spadio o 2%. Sytuacja ta byta wynikiem naturalnych barier wzrostu
produkcji w analizowanym okresie czasu.

B Wolumen sprzedazy (lewa os) M Przychody ze sprzedazy (prawa o$)

o
(_:: * Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu bez testow
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Fluktuacje cen ropy naftowej

tys. ton USD/bbl
180 90
84,0
- 80

160
140 +— [ es3R i 770

@ 64,3
. ‘®— 58,0 T

120 —— —] —
- 50
100 — —] — —] —] —] — —] —
- 40
80 — ] 1 ] ] ] 1 ] —
- 30
60 — —] — —] —] —] — —] —
- 20
40 — —] — —] —] —] — —] — 10
20 : : : : : : : 0
Q1 2006 Q2 2006 Q3 2006 Q4 2006 Q1 2007 Q2 2007 Q3 2007 Q4 2007
Wolumen kwartalnej produkcji ropy (lewa 0s) === Cena ropy Brent na gietdzie w Londynie (prawa 0s)

Q Cena sprzedazy ropy naftowej przez GK PGNiG

C
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Wolumeny sprzedazy gazu i przychody PGNIG

Wolumen sprzedazy gazu o W 2007 roku wartos¢ sprzedazy oraz wolumen wydobycia gazu pozostat
e 13,667 13,700 0% , L i

(min m?) na porownywalnym poziomie z rokiem 2006;

Wolumen wydobycia (mIn m?)** 4,277 4,276 0% W 2007 roku zmienita sie struktura odbiorcéw gazu — na skutek

zwiekszonego popytu na gaz przez odbiorcéw przemystowych, wielko$¢
sprzedazy surowca wzrosta o 5%;

Przychody ze sprzedazy (min zl) 13,844 15,071 9%

W 2007 roku wielkos¢ importu spadta o 7% i osiggneta 9,3 bcm. Byto
- Gaz wysokometanowy (E) 12,188 13,370 10% to spowodowane faktem, iz na jesien 2006 roku PGNiG zmagazynowato
spore ilosci gazu, ktére ze wzgledu na ciepta zime nie zostaty
wykorzystane w pierwszych miesigcach 2007 roku;

- Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 1,109 1,254 13%
Mimo, iz wielko$¢ sprzedazy w 2007 roku pozostata na poréwnywalnym
- Pozostata sprzedaz 547 448 (18%) poziomie z rokiem 2006, przychody ze sprzedazy gazu wzrosty o
10%* w zwigzku z wprowadzeniem wyzszej ceny taryfowej od 1 stycznia
2007 roku.
Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu* Wolumeny produkcji *** wg rodzaju gazu**
bcm bcm
16 1 59
130 13,6 13,7 13,7
12,0 ’ | 4 4
|
3
|
31 2 1
| 14
1,4 1,3 1,3 1.4 1,4 1,4
2002 2003 2004 2005 2006 2007 Q4 06 Q4 07 0 ! ! ! ! ! !
W Wolumen sprzedazy @ Wolumen w ydobycia 2002 2003 2004 2005 2006 2007
O Gaz zaazotowany B Gaz wy sokometanowy
( :_" * Dane dla gazu wysokometanowego oraz zaazotowanego *** Dane wraz z produkcjg Oddziatu PGNiG w Odolanowie
** Dane w ekwiwalencie gazu wysokmetanowego (E)

PGNIG 8



Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG MSSF (min zi) FY 2006 FY 2007 Zmiana Wyniki i koszty operacyjne

13728 15328 11%
Koszt nabycia sprzedanego gazu 8 068 7738 | (4%) 1;“}? 2 153 Tzz'
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow 543 604 | 11% | 5. 13,7 1 og
Swiadczenia pracownicze 1 822 2028 | 11% | 12+ U 124
Amortyzacja 1296 1429 | 10% Z 1Loo
Ustugi przesytowe OGP Gaz System 1531 1454 | (5%) 3l 116
Pozostate ustugi obce 1121 1210 | 8% 0 2005 ‘ 2005 ‘ 2007 rilz
Pozostate koszty operacyjne netto (90) 162 | 281%
Koszt wytworzenia swiadczen (565) (682) | 21% F—oszy operacine ¢ Preephmyoperacine
Aktualizacja wartosci majatku w OSD - 1384 -

= Koszty operacyjne w 2007 roku wzrosty o 11% w poréwnaniu z 2006 rokiem; przy wzroscie wyniku operacyjnego o 82% (bez uwzglednienia utraty wartosci srodkéw
trwatych) i przy spadku wyniku operacyjnego o 12% z uwzglednieniem utraty wartosci srodkow trwatych;

= W 2007 roku najwiekszy wptyw na koszty operacyjne miat odpis na utrate wartosci srodkéw trwalych w spétkach OSD; koszty operacyjne w 2007 roku wzrostyby
jedynie o 1% gdyby aktualizacja warto$ci majatku nie byta brana pod uwage;

= Najwiekszg pozycje kosztowg stanowi koszt nabycia sprzedanego gazu, ktéry zmniejszyt sie 0 4% w poréwnaniu z 2006 rokiem. Wynika to z nastepujacych przyczyn:

= Zmniejszenie wolumenu importu w 2007 roku o 7% w porownaniu z 2006 rokiem na skutek zmagazynowania gazu w magazynach na koniec 2006 roku i cieptej
zimy w sezonie 2006/2007;

= Umocnieniem ztotego wzgledem dolara w 2007 roku o 15% w poréwnaniu z rokiem 2006;
= Wazrost $wiadczen pracowniczych o 11% wynika ze wzrostu wynagrodzen pracownikdw Grupy Kapitatowej PGNiG (zwtaszcza w segmencie E&P);
= Spadek kosztow ustugi przesytowej OGP Gaz System o 77 min zt jest efektem zmniejszonego importu gazu w 2007 roku;

= Z kolei wzrost pozostatych kosztow operacyjnych o kwote 252 min zt wynika z réznic kursowych dotyczacych biezacej dziatalnosci handlowe;.

C

PGNIG 9




Rozwoj dziatalnosci poszukiwawczej i geofizycznej

Dzialalnosé geofizyczna Spétki segmentu Produkcji i Wydobycia

W 2007 roku PGNiIG kontynuowato rozwdj dziatalnosci geofizyczne;j.
Geofizyka Krakéw podpisata kontrakty m. in. z DONG Energy (dunski ~ min zt

koncern energetyczny) na realizacje badan sejsmicznych na potrzeby LN 120 115 T
poszukiwania wod geotermalnych, Merty Energy (firma naftowa z Turcji) 120 4 101 1 40%
na wykonanie zdjecia sejsmicznego 2D oraz z Hawasina LLC Oman 0l 77 82 | .o
Branch (Grupa MOL) na przetwarzanie danych sejsmicznych z Omanu. 65

60 4 + 20%
Druga spétka geofizyczna — Geofizyka Torun — podpisata kontrakt z 20l I I l 10%
Cairn Energy India na wykonanie duzych zdje¢ sejsmicznych 2D i 3D w
Indiach. Inne znaczace kontrakty zostaty podpisane z GeoEnergy GmbH 0 - : : : : : - 0%
na akwizycje danych sejsmicznych 2D/3D w pd-zach Niemczech oraz z Giofikzyka Geffizxka PNiG Krakéw PNiG Pita  PNiG Jasto PN Diament

rakow orun

firmg Shell na realizacje akwizycji danych sejsmicznych 2D w Syrii.

W styczniu 2008 roku Geofizyka Krakéw rozszerzyta dziatalno$¢ w Libii B Kapitat wiasny (lew a 0s$) ROE (praw a 0$)
poprzez zawigzanie firmy z udziatem libijskiego wspélnika Barari Co.

Dziatalnos¢ poszukiwawcza Przychody z dzialalnosci poszukiwawczej

min zt
W zakresie dziatalnosci poszukiwawczej, w 2007 roku PNiG Krakéw 1000 - q
. : : o 27%
podpisato umowe z Tullow Oil Plc na wykonanie prac wiertniczych w /781
Ugandzie oraz kontrakt z EmbaJugNieft na wykonanie prac wiertniczych 750 4

i serwisowych w Kazachstanie. 615

500

436
PNiG Jasto podpisato kontrakt obejmujgcy odwiercenie otworéw 313 n
geotermalnych z niemiecka spotkg Bestec. 250 J m m
325 386
PNiG Pita podpisata umowe na dostarczenie kompleksowych ustug 115 223
wiertniczych przy budowie Podziemnego Magazynu Gazu na Wegrzech Vs T T '

dla firmy MOL. 2004 2005 2006 2007
B Ustugi geofizy czno-geologiczne O Ustugi poszukiwawcze
C
e
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PGNiG

Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo SA

Dziekujemy za uwage
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