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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG MSSF (mIn zt) 3Q 2006 3Q 2007 Zmiana 1-3Q 2006 1-3Q 2007 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 2773 3135 13% 10 958 11 575 6%
EBIT 147 386 163% 1105 1758 59%
Zysk brutto 170 413 143% 1130 1821 61%
Zysk netto 133 304 129% 870 1421 63%
EBITDA (leasing) * 530 812 53% 2 256 2 986 32%

Wyniki GK PGNiG
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* EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powiekszony o wptywy PGNIiG S.A. z tytulu raty
kapitatowej od OGP Gaz System Sp. z 0.0. (wykazywane jako sptata naleznosci w bilansie / sptata rat
odsetkowych wykazywana jest w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne netto”)
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Trzycyfrowa dynamika wzrostu wynikdw operacyjnych
spotki wynika z:
poprawy wynikbw na sprzedazy gazu (dzieki
zwiekszonemu wolumenowi sprzedanego gazu przy
wyzszej taryfie uwzgledniajacej wyzsze koszty zakupu

gazu);
efektywnej dziatalnosci finansowej;
Skonsolidowany wynik finansowy netto

w 3 kwartale 2007 roku wzrést o 129% - 3 kwartat 2007
do 3 kwartatu 2006 roku - i osiggnat poziom 304 min zi,
natomiast po 3 kwartatach 2007 roku zysk netto wyniost
1 421 min zt (wzrost w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2006 roku 63%);

Rentowno$¢ netto PGNIG wzrosta z 4,8% w
3 kwartale 2006 roku do 9,7% w 3 kwartale 2007 roku.
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Czynniki wplywajace na wynik finansowy PGNIG
Notowania ropy naftowej oraz 9m srednia cen**
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Formuta cenowa przy zakupie gazu z importu oparta jest o 9-cio

Cena jakg PGNIG pfaci za importowany gaz denominowana jest
w USD;

Sredni kurs USD/PLN w 3 kwartale 2007 roku wyniost 2,7587

miesieczng srednig notowan produktow ropopochodnych,
ktérych cena jest w prawie 100% skorelowana z notowaniami

PLN i w poréwnaniu do 3 kwartatu 2006 roku zmniejszyt sie o
11 °/o;
Mimo ze przychody spofki ze sprzedazy ropy naftowej sg gtéwnie
denominowane w USD, to umocnienie ziotéwki pozwala na
znaczng redukcje kosztéw zakupu importowanego gazu.
:ﬂ___, *dane wg NBP
— ** European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg

ropy;
Wskutek rosngcych notowan ropy naftowej, 9-cio miesieczna
Srednia notowan ropy wzrosnie w 4 kwartale 2007 roku o 8,3%;
Przy zatozeniu, ze cena ropy do konca roku pozostanie na
poziomie 95 USD/boe, 9-cio miesieczna srednia notowan ropy
moze wzrosng¢ o okoto 20% (do 81 USD/boe).
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Analiza wynikow Grupy Kapitatowej PGNiG

Struktura wynikow w GK PGNIiG Wyniki operacyjne segmentow
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. , .wasnOSCI . Wynik operacyjny Spoétki na poziomie 386 min zt zostat osiggniety dzieki
Wzrost wyniku netto spétki w 3 kwartale 2007 roku o 129% segmentom: Wydobycie i Produkcja oraz Obrét i magazynowanie, ktére

w stosunku do 3 kwartatu 2006 roku zostat osiggniety dzieki wypracowaty odpowiednio 357 min zt oraz 225 min zt;

poprawie wynikow na dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej; Wzrost EBIT w segmencie Wydobycie i Produkcja o 46% jest glownie

Poprawa wyniku na dziatalnosci operacyjnej w 3 kwartale rezultatem wzrostu wolumenu sprzedazy gazu;

2007 roku jest rezultatem wzrostu wolumenu sprzedazy gazu Poprawa wyniku w segmencie Obrét i magazynowanie jest rezultatem
po wyzszej taryfie na paliwo gazowe. Dodatkowym pozytywnym wyzszego wolumenu sprzedazy gazu przy wyzszej cenie taryfowej
czynnikiem jest umocnienie PLN wobec USD; uwzgledniajacej wyzsze koszty zakupu gazu;

Dzieki sptacie zadtuzenia w potowie 2 kwartatu 2007 roku, State nia Pystrybucii w2 kwaligle 2007 ralil. podebnio jaik w

analogicznych okresach w latach poprzednich, wynika ze zmniejszonego
popytu gospodarstw domowych na gaz ziemny w okresie letnim i
jesiennym. Ponadto, wynik operacyjny segmentu jest nizszy o okoto 20
min zt z powodu rozdzielenia dystrybucji od obrotu.

Spotka obnizyta koszty z tytutu odsetek o okoto 20 min zi
Gtéwnie dzieki temu wynik na dziatalnosci finansowej zwiekszyt
sie do 58 min zt.
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Ropa naftowa

- 3Q 3Q : .

GK PGNiG wg MSSF 2006 o007  ZMiana Ceny jednostkowe (zt / tona)
Wolumen sprzedazy* (tys.t) 149 139 (7%) 2 000 - z{/tona

1750 - | 5207 1484
Przychody ze sprzedazy* (min z1) 228 207 (9%) 1 500 -

b
Wolumen wydobycia* (tys. t) 133 139 5% 1 000 -
Ceny jednostkowe ropy (zl/tone) 1527 1484 (3%) ggg .

250
Srednia cena sprzedazy (USD/bbl) 66 70 6% S W06 o 3Q2007
oy ton 798 minzt » Spadek wolumenu sprzedazy w 3 kwartale 2007 roku w

745

poréwnaniu do 3 kwartalu 2006 roku o 7% wynika z
tego, ze w 3 kwartale 2006 roku zostata sprzedana ropa
wczesniej zmagazynowana (co odzwierciedlone jest w
réznicy miedzy wolumenem wydobycia i sprzedazy).
Obecnie cata sprzedaz ropy jest realizowana na biezaco;
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wolumenu o 7% i wzroscie sredniej ceny sprzedazy o 6%

wynika z dodatkowego negatywnego wptywu umocnienia

sie ztotéwki do dolara o 11% w poréwnaniu 3 kwartat 2007
B Wolumen sprzedazy (skala lewa)  Przychody ze sprzedazy (skala prawa) roku do 3 kwartat 2006 roku
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*Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu




Wolumeny sprzedazy gazu i przychody PGNiG

Wolumen sprzedazy gazu (min m®)* [ 2285 2451 % Wolumen sprzedazy gazu za 3 kwartat 2007 roku zwiekszy! sie o
5 : = :
S dhrinn b o e 988 967 (2%) ; r/Zoe rcr;]c;/ é\/I\g/.nlka’fo gtéwnie z wzrostu popytu na paliwo gazowe w

; 5 Wzrost wolumenu sprzedazy gazu przy wyzszej cenie taryfowej
Przychody ze sprzedazy ogétem 2774 3135 13% . P y g P ky x ) : Ty )
(min z}) za paliwo gazowe skutkowat zwiekszeniem przychodéw ze
sprzedazy gazu wysokometanowego i zaazotowanego o 15%;

- Gaz wysokometanowy (E) 2125 2416 14%
3 kwartat 2007 roku byt kolejnym kwartatem wzrostu przychodéw
- Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 172 217 26% z dziatalnosci geofizycznej, geologicznej i poszukiwawczej. Po 3
) kwartale 2007 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

- Pozostata sprzedaz 477 501 5%

poprzedniego, wzrost ten wyniost 42%.

Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu* Przychody z ustug poszukiwawczych
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B Wolumen sprzedazy @ Wolumen wydobycia B Ustugi geofizyczne i geologiczne O Ustugi poszukiwawcze

* Dane w ekwiwalencie gazu wysokmetanowego (E)
‘ f ** Dane wraz z produkcjg Oddziatu PGNiG w Odolanowie




Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG w mIn zt, wg MSSF B 3Q  Zmiana

2006 2007

EBIT and operating costs

2623 | 2748 | 5% PLN I PLN
Koszty nabycia sprzedanego gazu 1255| 1255| 0% |® I I e
Zuzycie pozostatych surowcoéw i materiatow 110 148 | 35% [0 133 iet i . 8
Swiadczenia pracownicze 443 414 | (7%) | 12 e b e
Amortyzacja 326 | 375| 15% |10 OO . e
Ustugi przesytowe OGP Gaz System 285 306 7% 5 J I I l 0.4
Pozostate ustugi obce 251 257 2% 0 I ‘ e
Pozostate koszty operacyjne netto 91 173 | 90% 2004 2005 2006  1-3Q2006  1-3Q2007
Koszt wytworzenia Swiadczen (1 35) (1 79) 33% I Koszty operacyjne (skala lewa) EBIT (skala prawa)

Koszty operacyjne w 3 kwartale 2007 roku wzrosty zaledwie o 5% w poréwnaniu z 3 kwartalem 2006 roku, przy wzroscie wyniku
operacyjnego o ponad 150%;

Najwiekszg pozycje kosztowg stanowi koszt nabycia sprzedanego gazu, ktory nie zmienit sie w stosunku do 3 kwartatu 2006 roku. Brak
spadku kosztu zakupu pomimo znacznego ostabienia dolara w stosunku do ztotego jest wynikiem okoto 10% zwiekszenia ceny za gaz w
gtownym kontrakcie importowym;

Wzrost kosztow ustugi przesytowej OGP Gaz System o 22 min zt zwigzany jest z 7% wzrostem wolumenu sprzedazy gazu ziemnego w
stosunku do 3 kwartatu 2006 roku;

Wzrost o okoto 80 min zt Pozostatych kosztéw operacyjnych netto wynika gtdéwnie ze wzrostu optat za eksploatacje ropy i gazu ok. 35 min
zt i wzrostu kosztéw zwigzanych gtéwnie z rozszerzeniem dziatalnosci przez spotki poszukiwawcze ok. 35 min zt.
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Polaczenie PGNIG ze Spotkami Obrotu Gazem

Zmiana miedzy segmentem Dystrybucji i Obrotu

1,6 mid zt

20 min zt

Wzrost aktywow segmentu Wzrost zobowigzan segmentu
Obroét i Magazynowanie Obroét i Magazynowanie

Wzrost aktywow segmentu Obrét i magazynowanie wynidst okoto

Wzrost wyniku operacyjnego
segmentu Obrét i Magazynowanie

Wzrost przychodéw
segmentu Obrot i Magazynowanie

Integracja Obrotu w PGNiG S.A. nie miala wpltywu na

skonsolidowany wynik finansowy;

Potaczenie PGNiIG ze Spotkami obrotu gazem skutkowato
zmianami w raportowaniu segmentowym GK PGNiG;

Rezultatem integracji obrotu byto zwiekszenie przychodow
Segmentu Obrét i magazynowanie o 1,6 mld zt oraz zwiekszenie
wyniku operacyjnego segmentu o 20 min zt.

C

1 mld zt i gldbwnym aktywem przeniesionym z segmentu
Dystrybucja byty naleznosci;

Wraz z przeniesieniem aktywéw, nastgpito przeniesienie
zobowigzan z segmentu Dystrybucji do segmentu Obrotu, o
wartosci okoto 450 min zt.

PGNiG



Realizacja projektow strategicznych

Zakup zt6z na norweskim szelfie kontynentalnym Projekt Baltic Pipe

Projekt LNG

PGNiG

30 pazdziernika 2007 roku PGNIG sfinalizowato zakup licencji na
norweskim szelfie kontynentalnym od firmy ExxonMobil i Mobil
Development Norway.

Dzieki korzystnym zmianom kursu USD/PLN wydatki PGNIG na
zakup zt6z byty mniejsze o ponad 150 min zt, w poréwnaniu z
lutym 2007 roku, kiedy zostata zawarta umowa zakupu, gdyz
cena za udziaty w licencjach Skarv, Snadd, |ldun wyrazona byta w
USD.

10 wrzesnia PGNiG, w prowadzonym przetargu na wykonanie
dokumentacji projektowej na budowe terminala LNG, wystato
zaproszenia do ztozenia ofert wstepnych do trzech potencjalnych
Wykonawcow:

— Tractebel Engineering
— SNC-LAVALIN SERVICES Ltd

— Konsorcjum SENER Ingenieria Y Systemas S.A. SENER
Sp. Z 0.0.

Podpisanie umowy z wybranym wykonawca przewiduje sie na
koniec listopada 2007 roku. Planowane rozpoczecie budowy
terminalu przewidywane jest na 3 kwartat 2008 roku.
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W ramach projektu Baltic Pipe planowane jest podpisanie
trojstronnej umowy pomiedzy PGNIiG, Energinet.dk oraz GAZ-
SYSTEM w celu realizacji projektu oraz rozbudowy sieci
przesytowej w Polsce.

Umowa ta zostanie podpisana w najblizszych dniach i umozliwi
dalszg wspdtprace firm w celu zakonczenia projektu zgodnie z
harmonogramem.

Rozwdéj dziatalnosci poszukiwawczej i geofizycznej

W 3 kwartale 2007 roku kontynuowany byt rozwdj dziatalnosci
geofizycznej. W tym kwartale Geofizyka Krakow podpisata
kontrakty z DONG Energy na realizacje badan sejsmicznych w
Danii oraz z Hawasina LLC Oman Branch (spétka nalezaca do
Grupy MOL) na przetwarzanie danych sejsmicznych. Druga ze
spoétek geofizycznych PGNIG, czyli Geofizyka Torun, podpisata
kontrakt z koncernem Shell na akwizycje danych sejsmicznych w
Syrii.

W zakresie dziatalnosci poszukiwawczej w 3 kwartale 2007 roku
m.in. PNiG Jasto podpisat kontrakt na wiercenia geotermalne z
niemiecka firma Bestec, natomiast PNiG Pita podpisata kontrakt
na wiercenia pod PMG dla wegierskiego koncernu MOL.
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