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Wyniki finansowe PGNIG S.A.
Il kwartat 2007 r.



Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG MSSF (mIn zt) 2Q 2006 2Q 2007 Zmiana 1-2Q 2006 1-2Q 2007 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 3 086 3 392 10% 8 185 8 440 3%
EBIT 150 453 202% 952 1371 44%
Zysk brutto 137 423 209% 954 1419 49%
Zysk netto 104 348 235% 732 1135 55%
EBITDA (leasing) * 539 877 63% 1720 2173 26%

Wyniki GK PGNiG
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* EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powiekszony o wplywy PGNIG S.A. z tytulu raty
kapitatowej od OGP Gaz System Sp. z 0.0. (wykazywane jako sptata naleznosci w bilansie / sptata rat
odsetkowych wykazywana jest w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne netto”)
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Trzycyfrowa dynamika wzrostu wynikdw operacyjnych
spotki wynika z:
poprawy wynikbw na sprzedazy gazu (pozytywny
wptyw wyzszej taryfy oraz ograniczanie straty na gazie
importowanym — dzieki efektywnej polityce sprzedazy);
zwiekszenia sprzedazy ropy naftowej (wzrost
przychoddéw ze sprzedazy o 65% - 2 kwartat 2007 do 2
kwartatlu 2006) ktéra tradycyjnie jest najbardziej
rentownym produktem PGNIG;
Skonsolidowany wynik finansowy netto
w 2 kwartale 2007 roku wzrést o 235% - 2 kwartat 2007
do 2 kwartatu 2006 roku - i osiggnat poziom 348 min zi,
natomiast po 2 kwartatach 2007 roku zysk netto wyniést
1 135 min zt (wzrost 1 potrocze 2007 do 1 potrocza 2006
roku o 55%);
Rentownos¢ netto PGNIG wzrosta z 3,4% w
2 kwartale 2006 roku do 10,3% w 2 kwartale 2007 roku.
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Analiza wynikow Grupy Kapitatowej PGNiG
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Wzrost wyniku netto spotki w 2 kwartale 2007 roku o 235% Wynik operacyjny Spétki na poziomie 453 min zt zostat osiggniety dzieki

w stosunku do 2 kwartatu 2006 roku zostat osiggniety dzieki segmentom: Wydobycie i Produkcja oraz Obrot i magazynowanie, ktdre

poprawie wynikow na dziatalnos$ci operacyjnej; wypracowaty odpowiednio 319 min z} oraz 296 min zi;

Poprawa Wyn|ku na dzia*alnos’ci operacyjnej W 2 kwar‘tale Wzrost EBIT w Segmencie Wydobycie i Proldukcja 0 260% jeS’[ gk')Wr“e

2007 roku jest rezultatem nizszych kosztéw importu gazu na rez’ultatem wz.rostu sprze.da.iy rppy naftowej oraz poprawy rentownosci

skutek spadku wolumenu sprzedazy oraz wyzszej sprzedazy SO0 goalkA o D TR ETICCh,

ropy; Poprawa wyniku w segmencie Obrot i magazynowanie jest rezultatem
nizszego wolumenu importu gazu, a takze wyzszej cenie taryfowej

W obliczu restrukturyzacji zadtuzenia wynik na dziatalnosci sprzedawanego gazu;

finapsowej. ma obecnie neutralny wptyw na wyniki Grupy Strata na Dystrybucji wynika z nizszego wolumenu sprzedazy (w okresie
Kapitatowej; 2 kwartat 2007 do 1 kwartat 2007 — spadek o okoto 50%) oraz zaliczeniem
do kosztéw biezacego okresu wyptaty z zysku za ubiegty rok.
C
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Ropa naftowa

. 2Q 2Q . .
GK PGNiG wg MSSF 2006 2007  ZMiana Ceny jednostkowe (zt / tona)
Wolumen sprzedazy* (tys.t) 73 133 82% 2000 - ziftona 1619
1750 -
Przychody ze sprzedazy* (min zl) 118 195 65% 1500 1363
1250
Wolumen wydobycia* (tys. t) 929 99 0% 1 000
Ceny jednostkowe ropy (zi/tone) 1619 1363 | (16%) ggg 1
250 -
Srednia cena sprzedazy (USD/bbl) 68 62 (9%) 0 - m 2Q2006 ‘ o 2Q2007
G en 798 r_nzlaraozi e Wzrost wolumenu sprzedazy w 2 kwartale 2007 roku w

poréwnaniu do 2 kwartatu 2006 roku o ponad 80%
wynika ze sprzedazy ropy zmagazynowanej w poprzednich

|

|

1

| F 999 okresach, a takze z niskiego wolumenu sprzedazy w 2
| kwartale 2006 roku z powodu zmiany profilu dziatalnosci
| L 400 jednego ze znaczacych odbiorcéw;

I e Wzrost wolumenu sprzedazy ropy nie zostat catkowicie
1 - 200 odzwierciedlony we wzroscie przychodéw, gtownie z
| powodu umochienia ziotego do dolara o 10% w

L o poréwnaniu 2 kwartat 2007 roku do 2 kwartat 2006 roku.
2002 2003 2004 2005 2006 2Q06 2Q07
B Wolumen sprzedazy (skala lewa) m Przychody ze sprzedazy (skala prawa)

*Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu




Wolumeny sprzedazy gazu i przychody PGNiG

Wolumen sprzedazy gazu (min m®)* 2763 2 697 (2%)

Wolumen sprzedazy gazu za 2 kwartat 2007 roku zmniejszyt sie o
Wolumen wydobycia (min m3)* 969 1001 39, 2%, przy wzroscie wolumenu wydobycia o 3% rok do roku;

Mimo nieznacznie nizszego wolumenu sprzedazy gazu w 2
3085 3392 10% kwartale 2007 roku, przychody z jego sprzedazy wzrosty o 10%,

Przychody ze sprzedazy ogétem

(min zi) co wynika z podwyzki taryfy w styczniu 2007 roku o okoto 10%;
- 0,
Gaz wysokometanowy (E) 24715 2736 1% W 2 kwartale 2007roku kontynuowana byta dynamika wzrostu
- Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 218 235 8% przychoddéw z dziatalnosci poszukiwawczej, czego rezultatem byt
wzrost przychodéw w pierwszej potowie 2007 roku o 57% w
- Pozostata sprzedaz 392 420 7% stosunku do 2006 roku.

Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu* Przychody z ustug poszukiwawczych
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*Dane w ekwiwalencie gazu wysokmetanowego (E)
‘ f ** Dane wraz z produkcjg KRIO Odolanow




Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG w min zt, wg MSSF 2%36 2%37 Zmiana Dziatalnos$¢ spotek poszukiwawczych

2936 2939 ( 0% ‘b b
- Koszty nabycia sprzedanego gazu 1569 | 1423 | (9%) 165 1 Wotoet koeotou pozostalych
Lo L . . 160 .
- Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow 120 156 | 30% o ustug obcych oraz zuzycia
L. . . 164 pozostatych surowcéow i
- Swiadczenia pracownicze 445 524 | 18% 150 1 materialéw  wynka  ze
- Amortyzacja 330 374 | 13% 1:2 | znacznego  wzrostu  skali
. ] rowadzonej dziatalnosci
- Ustugi przesytowe OGP Gaz System 315 325 | 3% 135 - Erzez Spé”ii L
- Pozostate ustugi obce 251 287 | 15% | 1% 198 Grupy Kapitalowej PGNIG;
- Pozostate koszty operacyjne netto 45 5| (89%)
KOSZt wytworzenia éwiadczer'] 1 37 1 55 1 30/ l Doctlatkovlze srz;{ch;dy zwig(z)gge z ekspansjq dziatalnosci poszukiwawczej w 1 pétroczu 2007
- 0 W stosunku do 1 potrocza

D Dodatkowe koszty zwigzane z dziatalnoscig spotek poszukiwawczych w 1 potroczu 2007 w
stosunku do 1 pétrocza 2006

Koszty operacyjne w 2 kwartale 2007 roku pozostaty na niezmienionym poziomie, jednak zmienita sie ich struktura;

Najwiekszg pozycje kosztowg stanowi koszt zakupu gazu z importu, ktéry zmniejszyt sie w poréwnaniu z 2 kwartatem 2006 roku o 9%.
Spadek kosztéw importu wynika gtéwnie z mniejszego niz w 2 kwartale 2006 roku wolumenu importu gazu;

Zwiekszenie Swiadczen pracowniczych o 18% wynika gtéwnie ze zdarzenia jednorazowego — wyptaty nagrody z zysku w 2 kwartale 2007
roku zgodnie z uchwatg ZWZ PGNiG S.A. Wyptata wyniosta 34 min zt i nie uwzglednia wyptat z zysku w spétkach cérkach PGNIG;

Dzieki efektywnej dyscyplinie kosztowej utrzymanej przez Spotke, marza operacyjna w 2 kwartale 2007 roku wzrosta do poziomu 25%
(przy marzy operacyjnej w 2 kwartale 2006 roku na poziomie 11%).
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Dziatalnos¢ finansowa PGNiG

Restrukturyzacja zadtuzenia GK PGNIG** Wynik na dzialalnosci finansowej**
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Konsekwentnie realizowana strategia finansowa umozliwita
restrukturyzacje zadtuzenia spotki w 2005 roku, poprzez wykup
euroobligaciji;

W potowie maja spotka sptacita dtug w wysokosci 600 min Euro i
dzieki temu znacznie obnizyta koszty finansowe;

Zaktadany dtugoterminowy poziom dzwigni finansowej spotki
wynosi 30%.

Od kilku lat PGNiG konsekwentnie poprawia wynik na
dziatalnosci finansowej;

Poprawa sytuacji finansowej PGNiG jest odzwierciedlona
w wysokim ratingu PGNiG (Moody’s Baa1, S&P BBB+);

Sptata kredytu terminowego, umozliwi spéice dalszg poprawe
wyniku na dziatalnosci finansowej (o okoto 10 min zt rocznie),
przy jednoczesnym zagwarantowaniu finansowania w tej same;j
wysokosci.

:ﬂ___, **dane za lata 2001-2004 zgodnie z PSR, dane za 2005 i 2006 zgodnie z MSR
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