=

PGNIG

Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo SA

Wyniki finansowe PGNIG S.A.
| kwartat 2007 r.



Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG MSSF (min z})

Przychody ze sprzedazy 5099 5 049 (1%)
EBIT 802 918 14%
Zysk brutto 817 997 22%
Zysk netto 628 787 25%
EBITDA (leasing) * 1171 1296 11%

Wyniki GK PGNiG

S m 1Q 2006 @ 1Q 2007
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EBITDA * Zysk brutto Zysk netto
* EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powiekszony o wplywy PGNIG S.A. z tytulu raty
kapitatowej od OGP Gaz System Sp. z 0.0. (wykazywane jako sptata naleznosci w bilansie / sptata rat

odsetkowych wykazywana jest w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne netto”)
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Wynik operacyjny i wynik netto spotki za 1 kwartat
2007 roku byly wyzsze od oczekiwan rynku,
odpowiednio 0 9% i 14%;

Dobre wyniki finansowe PGNIG sg konsekwencja:
dziatan wtasnych podejmowanych przez
PGNiG (np. optymalizacja finansowania,
dyscyplina kosztowa, rozwdj dziatalnos$ci);
zmniejszenia skali strat na sprzedazy
importowanego gazu;

Dzieki efektywnej strategii finansowej, Spotka
wypracowata zysk na tej dziatalnosci o 63 min zt
wiekszy niz w roku ubiegtym;

Skonsolidowany wynik finansowy netto
w 1 kwartale 2007 roku wzrést o 25% rok do roku
i osiggnat poziom 787 min zi;

Rentownos¢ netto PGNIG wzrosta z 12,3% w
1 kwartale 2006 do 15,6% w 1 kwartale 2007 roku.

PGNiG



Analiza wynikow Grupy Kapitatowej PGNiG

min zt
918 m 1Q 2006 @ 1Q 2007 997 e Od kilku lat cena sprzedazy gazu przez PGNIG jest nizsza od
1000 - 80 81 787 ceny gazu z importu i PGNIG ponosi straty na tej dziatalnosci.
Straty te byly dotychczas minimalizowane przez wysokg
700 - 62 rentowno$¢ krajowej dziatalnosci wydobywczej;
e Obecne ceny sprzedazy nie pokrywajg kosztéw importu,
400 - a zatem zmniejszenie importu prowadzi do poprawy wynikow
PGNIG. Z sytuacjg takg mieliSmy do czynienia w 1 kwartale
78
100 - 15 0303 2007 roku.
...1In
T sEne
Zysk z Wynik Jednostki Wynik Wynik min m’® -13%
-200 © gziatalnosci dziaﬁllnc?;lci wyceniane brutto né/trt]:) 5 000 - 49N _rg(l)r;ozi
operacyjnej  finansowej ~ Metoda praw

wiasnosci e

4 000 - - 4000

e Wazrost wyniku netto spétki w 1 kwartale 2007 roku o 25%
w stosunku do 1 kwartatu 2006 roku zostat osiggniety dzieki 3 000 4
poprawie wynikow operacyjnych oraz dziatalnosci finansowej;

- 3000

+ Poprawa wyniku na dziatalnosci operacyjnej w 1 kwartale < 000 4 p 200

2007 roku jest rezultatem nizszych kosztow importu gazu na

skutek spadku wolumenu sprzedazy; 1 000 - - 1000

o Poprawa wyniku Spotki dotyczy réwniez dziatalnosci
finansowej, w ramach ktorej zanotowano wzrost wyniku w 9
porownaniu z 1 kwartatem 2006 roku o 63 min zi.
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[l Wolumen sprzedazy g Wynik segmentu Obrot i Magazynowanie




Segmenty dzialalnosci PGNiIG
Wyniki operacyjne segmentéw dziatalnosci PGNiG

= Zroznicowanie wyniku segmentu Obrot
800 r 0 1Q 2005 m 1Q 2006 @ 1Q 2007 i Magazynowanie w ostatnich 3 latach jest zwigzane ze
7600 632 zmianami cen gazu;
600 | W 2006 roku PGNIG poniosto straty na handlu gazem,
ktére doprowadzity do znacznego pogorszenia

500 - 403 rentownosci tego segmentu (spadek o ponad 400 min
400 - 579 333 zt);
300 + 236 262 228 246 W 1 kwartale 2007 roku PGNiIG poprawito wynik

130 segmentu Obrét i Magazynowanie dzieki nizszemu
200 - wolumenowi sprzedazy i nowej taryfie. Wynik ten jest
100 + jednak ciagle nizszy niz w 2005 roku.

0 : ‘
Wydobycie i Produkcja Obrot i Magazynowanie Dystrybucja

Wydobycie i Produkcja

Dystrybucja

Od czasu wzrostu cen ropy w 2005 roku segment Wydobycie Segment Dystrybucji zapewnia GK PGNIG zyski na
i Produkcja zapewnia stabilny poziom przychodoéw dla GK PGNIG; stabilnym poziomie;

Gtoéwnymi czynnikami wzrostu segmentu jest nieregulowana sprzedaz Spadek wyniku operacyjnego segmentu w 1 kwartale
gazu oraz zyski ze sprzedazy ropy naftowej; 2007 roku w stosunku do 1 kwartatu 2006 roku jest

konsekwencjg mniejszej sprzedazy gazu przez spotki

Poprawa wyniku w 1 kwartale 2007 roku byta mozliwa dzieki _ ;
dystrybucyjne (o 700 min m3 tj. 0 21%).

znacznemu wzrostowi rentownosci dziatalnosci poszukiwawczej
PGNIG.
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Ropa naftowa

GK PGNiG wg MSSF qa 1 Zmiana Ceny jednostkowe (zt / tona)

Zawarcie nowego kontraktu umozliwi zwiekszenie
sprzedazy ropy w kwietniu i maju 2007 roku;

300 -

200 4 + 200

Wolumen sprzedazy* (tys.t) 162 124 (23%) zt/ tona
Przychody ze sprzedazy* (min zl) 228 138 (39%) ? 288 1415 1233
Wolumen wydobycia* (tys. t) 150 132 (12%) 1 000
Ceny jednostkowe ropy (zl/tone) 1415 1233 (13%) 500
. 0 ‘
Ceny jednostkowe ropy (USD/bbl) 62 58 (6%) m 1Q2006 @ 1Q2007
. |
o ton 798 o "800 » PGNIG sprzedaje rope naftowg na warunkach rynkowych.
700 4 I Srednia cena sprzedazy ropy w 1 kwartale 2007 roku
o | I L wyniosta 54 USD/bbl;
500 - I e Pod koniec marca 2007 roku PGNiG zakonczyto
400 4 I L 400 negocjacje i podpisato kontrakt z Rafinerig Trzebinia.
|
|
1

» Spadek przychodow ze sprzedazy ropy wynika z nizszych
Lo notowan ropy (spadek o 7% r/r) oraz ostabienia dolara
2002 2003 2004 2005 2006 1Q06 1Q07 (0 7% rir).

100 -

o

B Wolumen sprzedazy (skala lewa) m Przychody ze sprzedazy (skala prawa)

*Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu




Wolumeny sprzedazy gazu i przychody PGNiG

Wolumen sprzedazy gazu (min m®)* 4 929 4 291 (13%)

Wolumen sprzedazy gazu za 1 kwartat 2007 roku zmniejszyt sie o
Wolumen wydobycia (min m3)* 1181 1189 1% 13%, przy wzroscie wolumenu wydobycia o 1% rok do roku;

Nieznacznej zmianie ulegta struktura dostaw — w jej wyniku

; - wolumen zakupéw zakfadow azotowych zwiekszyt sie, przy
Przychody ze sprzedazy ogétem 5099 5 049 (1%)

(min zt) spadku popytu na gaz ze strony odbiorcow komunalnych,
wykorzystujacych gaz do celéw grzewczych;
- Gaz wysokometanowy (E) 4167 4 050 (3%)
W 1 kwartale 2007 roku znaczaco wzrosty przychody z
- Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 403 402 0% dziatalno$ci poszukiwawczej PGNIG.
- Pozostata sprzedaz 529 597 13%
Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu* Przychody z ustug poszukiwawczych
mid m3 | min zt
16,0 - 50 13,6 137 | 250 - 71%
14,0 | ; I
12,0 | 200 | 106
1278 7 I 150 | H
. N B
40 | 139
. : 50 - 88 . o 100
0,0 0
2002 2003 2004 2005 2006 1Q06 1Q07 1Q2006 2Q2006 3Q2006 4Q2006 1Q2007
B Wolumen sprzedazy O Wolumen wydobycia B Ustugi geofizyczne i geologiczne O Ustugi poszukiwawcze
*Dane w ekwiwalencie gazu wysokmetanowego (E)
‘ f ** Dane wraz z produkcjg KRIO Odolanow




Koszty dziatalnosci operacyjnej

4296 | 4131| (4%) | minz m 1Q2006 B 1Q2007

- Koszty nabycia sprzedanego gazu 2681 | 2578 | (4%) -

- Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow 120 134 | 12% | 29500 1

- Swiadczenia pracownicze 376 418 | 11% | 2000 -

- Amortyzacja 319 329 3% 1 500 -

- Ustugi przesytowe OGP Gaz System 557 409 | (27%) | 1000 -

- Pozostate ustugi obce 208 253 | 22% =00 |

- Pozostate koszty operacyjne netto 132 134 | 2% ﬂ
- Koszt wytworzenia Swiadczen -96 -124 | 29% s |

Koszt importu Koszt uslugi przesytowej

Spadek kosztéw operacyjnych o 4% w 1 kwartale 2007 roku jest rezultatem dwoch czynnikow:
mniejszych kosztéw zakupu gazu z importu (najwieksza pozycja kosztowa)
spadek kosztow ustugi przesytowej wynikajgcy z mniejszych wolumendw sprzedanego gazu;

Wzrost kosztéw pozostatych ustug obcych wynika ze znacznego wzrostu skali prowadzonej dziatalnosci przez spotki poszukiwawcze
Grupy Kapitatowej PGNiG. Spofki te odnotowaty w 1 kwartale 2007 roku wzrost przychodéw o 101 min zt i zwigzany z nimi wzrost kosztow
o 70 min z;

Zmniejszenie kosztéw operacyjnych w 1 kwartale 2007 roku umozliwito zwiekszenie marzy operacyjnej z 15,7% w pierwszym kwartale
2006 roku do 18,2%.
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Koszty zakupu gazu z importu

Kwartalny wolumen i koszt importu gazu Ceny importowe gazu i cena sprzedazy PGNiG

PLN /tys m®
m 1Q2006 @ 1Q2007 1100 ~
o Ceny, za ktére najwigksze koncerny
3000 4 w/: 4% gazownicze importujg gaz (ceny ze zrodet
\ 1000 -
1709
2500 000 | \ 13%
. 500 M ﬂ
J JJ'-ZO% a
1500 | 700 e
600 \
1000 + Cena taryfowa PGNiG S.A, za ktorg
sprzedawany jest gaz w Polsce
500
500 -
400 - - - - - -
o g £ £ & T & £ & & & £ & & & $
Import (mln m3) Koszt importu (mIn Z+) —— Ruhrgas-Gazexport Waidhaus —— WIEH-Gazexport Velke Kapuszany
Snam-Gazprom Baumgarten Ruhrgas Emden Troll
——PGNiG - Cena taryfowa w PLN
. . o
Pomimo s._padku1|rr;(portt| Jfgazu Zoogg %o V|\<I 1 I:(war’iale 2i07 roku w Mimo wzrostu ceny taryfowej z dniem 01.01.2007 roku, PGNiG
porfowlanii 2 walldiell [0k, 10ndly calbl Jagl sprzedaje gaz po cenie nizszej niz cena importu gazu;

pozostaty na zblizonym poziomie;
Dzieki zmianie ceny taryfowej, ré6znica pomiedzy cenami importu

gazu w Europie, a ceng sprzedazy przez PGNiG zmniejszyta sie
z ponad 20% do okoto 13%.

Zmiana ta wynika ze znacznego wzrostu cen importowych od 1
stycznia 2007 roku. Koszt importu w 1 kwartale 2007 roku wynidst
2 578 min zt.

- * Ceny w gtéwnych kontraktach importowych podane wg European Gas Markets
i Ceny zostaty przeliczone na PLN na podstawie sredniego kursu NBP dla poszczegodlnych okreséw
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Dziatlalnos¢ finansowa PGNIiG

Restrukturyzacja zadtuzenia GK PGNIG** Wynik na dzialalnosci finansowej**

mid zt
7 -
B Kredyty, pozyczki
> @ Euroobligacje
5 -
4 o
3 o
2 =
3,2
. 2,8 2,8 2,8 25 25
90 min zt

0 : ; )

2001 2002 2003 2004 2005 2006 1Q2007°

*po sptacie kredytu terminowego w wysokosci 600 min Euro

PGNiG

Konsekwentnie realizowana strategia finansowa umozliwita
restrukturyzacje zadtuzenia spotki w 2005 roku, poprzez wykup
euroobligaciji;

Dzieki sptacie dtugu Grupa Kapitatowa PGNIG znacznie obnizyta
koszty finansowe;

Zaktadany dtugoterminowy poziom dzwigni finansowej spotki
wynosi 30%.

min zt

200 ~
25 78
2001 2002 2003 2004 2005

-308

0 - \
. 2006 1Q2007
-200 +
-193

-600 - -508

-800 1 -752

-1000 - -916

Od kilku lat PGNiG konsekwentnie poprawia wynik na
dziatalnosci finansowej;

Poprawa sytuacji finansowej PGNiG jest odzwierciedlona
w wysokim ratingu PGNiG (Moody’s Baa1, S&P BBB+);

Sptata kredytu terminowego w wysokosci 600 min Euro, umozliwi
spotce dalszg poprawe wyniku na dziatalnosci finansowej
(o okoto 10 miIn zt rocznie), przy jednoczesnym zagwarantowaniu
finansowania w tej samej wysokosci.

:ﬂ___, **dane za lata 2001-2004 zgodnie z PSR, dane za 2005 i 2006 zgodnie z MSR
—




