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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG (miIn PLN) I kw. 2008 I kw. 2009 zmiana
Przychody ze sprzedazy 5330 6 379 20%
EBIT 947 (457) (148%)
EBITDA 1298 (88) (107%)
Wynik netto 779 (399) (151%)

Strata poniesiona przez GK PGNiG w | kw. 2009 roku
jest wynikiem bardzo wysokich kosztow zakupu gazu
z importu (wzrost o 86% rok do roku przy nizszych
wolumenach), ktére nie byty odzwierciedlone

w obowigzujacej taryfie na sprzedaz tego surowca.

W efekcie marza na sprzedazy gazu
wysokometanowego w analizowanym okresie wyniosta
minus 23%;

Ponadto na ujemny wynik w duzym stopniu wptyneto
dalsze, gtebokie ostabienie sie ztotowki w trakcie
| kw. biezgcego roku.

Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego

w 2008 roku oraz w | kw. 2009 roku
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" Lekka poprawa wysokosci marzy na sprzedazy gazu
wysokometanowego (plus 6 pkt. %) to efekt wyzszego
poboru gazu z magazynow w | kw. 2009 roku w
porownaniu do IV kw. 2008 roku;

" Pogtebienie straty netto poréwnujac | kw. 2009 roku do
IV kw. 2008 roku wynika nie tylko ze wzrostu kosztu
sprzedanego gazu, ale i z wyzszego o 16% wolumenu
sprzedazy gazu wysokometanowego przy nadal
ujemnej marzy na sprzedazy tego gazu;

" Pomimo negatywnych danych w | kw. 2009 roku, nie

rocznych planach dziatalnosci wynlkow

finansowych GK PGNIG.

PGNiG

jest istotnie zagrozona realizacja zatozonych W ,/»;;tf?"‘
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Analiza wynikow

Struktura wynikéw Grupy Kapitatowej (min PLN)

978
1000 , 947
779
600 -
200 1 31 23
-200 4
-600 - -457 -434 e
Wynik na Wynik na Wynik brutto Wynik netto
dziatalnosci dziatalnosci
operacyjnej finansowej

B[ kw. '08 Ol kw. '09

= Na poziom wynikéw GK PGNIG w | kw. 2009 roku wptynat
bardzo wysoki poziom kosztow zwigzanych z zakupem
sprzedanego gazu. Koszt ten byt prawie dwukrotnie wyzszy
niz rok wczeséniej i w najwiekszym stopniu wptynat na strate
na dziatalnosci operacyjnej, ktéra wyniosta 457 min PLN;

= W analizowanym okresie wycena spotki zaleznej EuRoPol
Gaz nie wptyneta na wyniki Grupy Kapitatowej PGNiG.

Wyniki operacyjne wedtug segmentow (min PLN)

Ol kw. '09 ml kw. '08 272
374 Poszukiwanie i Wydobycie

1127 | " :
- 320 Obrét i Magazynowanie
394 .
;L? Dystrybucja
-1600 -1200 -800 -400 0 400 800

Nizszy o 27% poziom zysku operacyjnego w segmencie
Poszukiwanie i Wydobycie to efekt nizszych o 93 min PLN
przychodow ze sprzedazy ropy naftowej, co wynika ze
spadku cen tego surowca na swiatowych rynkach;

Bardzo duza strata na dziatalnosci operacyjnej w segmencie
Obrét i Magazynowanie to nastepstwo bardzo wysokich cen
gazu ziemnego przy taryfach nieodzwierciedlajgcych
zmieniajacej sie sytuacji na rynku;

Znaczna poprawa EBIT segmentu Dystrybucja to rezultat
wyzszej marzy na ustudze dystrybucyjnej zwigzanej z
wprowadzeniem nowych taryf w kwietniu 2008 roku, a takze g
nizszych kosztow segmentu (w | kw. 2008 roku, zgodnle >
obowigzujacg woéwczas taryfg, spotki dystrybucyjne o
pokrywaty koszty dotyczace przesyiu —
sieciami OGP Gaz- System)
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Czynniki wplywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa
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. Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu
gazu z importu;

. Formuta stosowana przy obliczaniu ceny importowej
gazu opiera sie na dziewieciomiesiecznej sredniej
notowan produktéw ropopochodnych, ktérych cena
jest prawie w 100% skorelowana z notowaniami ropy
naftowej;

. W I kw. 2008 roku dziewieciomiesieczna srednia
notowan produktéw ropopochodnych wyniosta 78
USD/boe, za$ w analizowanym okresie byta wyzsza o

20 % 1 0siggneta 98 USD/boe.
* European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrédio: Bloomberg.

4 ** zrodto: Narodowy Bank Polski (NBP).
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= Cena zakupu gazu z importu denominowana jest w
gtéwnie dolarach, podobnie jak cena sprzedazy ropy
naftowej;

= W | kw. biezgcego roku nastgpito dalsze ostabienie
polskiej waluty. W trakcie analizowanego okresu kurs
ztotéwki do dolara wzrést o 20% z poziomu 2,99 do 3,54.
Taka sytuacja wptyneta negatywnie na koszt pozyskania
gazu z importu;

= Miedzy IV kw. 2008 roku a | kw. 2009 roku Sredni _
kurs PLN/USD wzrést 0 21%, z p02|omu /,/,««,»;;f.:i;»*
2,86 do 3,45. -
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym

= PGNIG SA jest istotnie narazona na ryzyko zmiany Zadtuzenie GK PGNIG
kurséw walutowych i stép procentowych wynikajace ze min PLN
specyfiki umow i kontraktéw zawieranych w ramach 6000 1 BEuroobligacie
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci 5000 - et et
finansowej; 4000
. W celu zabezpieczenia ryz_yka walutowego, na ktore s
jest narazona Spétka, zawierane sg transakcje
pochodne spetniajace wymagania rachunkowosci 2000 ) - .
. 2. | 2458 2458
zabezpieczen: 1000 - - &
— zakup europejskiej opcji call, 0 ‘ ‘
i . . 2003 2004 2005 2006 2007 2008 | kw. 2009
— zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk
reversal. = Na koniec | kw. 2009 roku catkowite zadtuzenie GK
= Wynik z rozliczenia transakcji pochodnych w | kw. 2009 PGNiG wyniosto 1,3 mid PLN i byto 0 423 min PLN
roku do $redniego kursu NBP, uwzgledniajacy wyzsze niz na koniec 2008 roku;
zaptacone premie opcyjne, wyniost 23min PLN; = Do 2008 roku poziom zadtuzenia GK PGNIiG ulegt

znaczgcemu obnizeniu. Obecny dtug to efekt realizaciji

planéw inwestycyjnych PGNIG wynikajacych z

ogtoszonej pod koniec 2008 roku strategii oraz

ujemnej marzy na sprzedazy gazu wysokome-

tanowego w trakcie ostatnich dwoch kwartatow;
. Obecna wysokos¢ dostepnych linii kredytowych

to ok. 1,5 mid PLN.

= Ryzyko kursowe i walutowe zwigzane z udzielong
PGNiG Norway pozyczkg zostato zabezpieczone
poprzez zawarcie serii transakcji Cross Currency
Interest Rate Swap.




Gaz ziemny

I kw. I Kw. = Mniejsze zapotrzebowanie na gaz ze strony odbiorcow

GK PGNiG wg MSSF 2008 2009 ZMiana przemystowych zostato zrekompensowane wyzszym
poborem gazu przez klientéw indywidualnych (efekt nizszych
Wolumen wydobycia® (min m®) 1140 1094 (4%) $rednich temperatur w | kw. 2009 roku o ok. 2°C).
Wolumen sprzedazy** (min m?) 4 546 4 530 0% W rezultacie sprzedaz gazu pozostata na poréwnywalnym
poziomie do wielkosci w | kw. 2008 roku;
I(TLTXCQB%I ZERREzCcazyidaz 4813 5924 23% . Wzrost przychodow ze sprzedazy gazu o 23%, przy
porownywalnych wolumenach sprzedazy, to rezultat
Gaz wysokometanowy (E) 4 385 5435 24% wprowadzenia w kwietniu oraz w listopadzie 2008 roku
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 428 489 14% nowych taryf na paliwo gazowe wyzszych odpowiednio

015% i 11%.

Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu (mld m3)** Procentowy udziat odbiorcow w wolumenie
sprzedazy gazu w | kw. 2008 i 2009 roku

15 + 13,9
13,6 1317 40% _
34%
31% 30% -
30% - 28% Bi kw. 2008
Ol kw. 2009
20% -
0,
130,14%
10% 10%10%
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2% 2%
0% -

2006 2007 2008 [ kw. 2008 I kw. 2009 Odbiorcy Zaktady Elektrownie i  Pozostali Handel, ustugi Inn
domowi azotowe cieptownie odbiorcy _

B\Wolumen sprzedazy OWolumen wydobycia .
przemystowi

* Dane wraz z produkcjg Oddziatu w Odolanowie.
6 ** Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).



Ropa naftowa

. " | kw. | kw. .

GK PGNiG wg MSSF 2008 2009 ZMiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 145 137 (5%)
Wolumen sprzedazy (tys. t) 142 136 (4%)
Przychody ze sprzedazy o

(min PLN) 239 145 (40%)
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 1680 1062 (37%)
Sredniookresowe notowania ropy 97 44 (54%)

Brent Dated (USD/bbl)
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* Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu.

Poréwnanie | kw. 2008 i | kw. 2009 odzwierciedla
przede wszystkim zasadniczg réznice w
ksztattowaniu sie cen ropy na rynkach swiatowych.
Zatamanie cen surowca w | kw. 2009 byto gtebsze
niz ostabienie sie polskiej waluty w stosunku do
dolara w poréwnaniu do | kw. 2008, co negatywnie
przetozyto sie na wyniki sprzedazy w analizowanym
okresie;

Wyniki sprzedazy w | kw. 2009 wykazujg duzg
zbieznos¢ z wolumenem i warto$cig sprzedazy

z IV kw. 2008 roku. llo$¢ sprzedanej ropy naftowej
byta niemal identyczna w tych okresach, co
wskazuje na utrzymanie stabilnego poziomu
wydobycia. Spadek notowan cen ropy w | kw. 2009
roku zostat wyréwnany ostabieniem sie ztotego w
stosunku do dolara w omawianym okresie, co
pozwolito utrzymac wartos¢ sprzedazy na poziomie z
IV kw. 2008 roku;

W I kw. 2009 roku sprzedano 136 tys. ton ropy
naftowej i kondensatu, z czego 52% trafito do

odbiorcow krajowych, a pozostate 48% do odbiorcow
zagranicznych.

PGNiG



Pozostata sprzedaz

0 St | kw. ow. Przychody z dziatalnosci poszukiwawcze;
GK PGNiG (mIn PLN) 2008 2009 oraz geofizyczno-geologicznej (min PLN)
Hel 6,9 8,1 18% 500 449 m Ustugi
poszukiwawcze
0,
Gaz propan butan (LPG) 13,5 9,2 (32%) 400 - 378 372 31 mUstug geofizyczno-
o geologiczne
Gaz LNG 5,1 6,3 23% 300 290
Ustugi geofizyczno-geologiczne 69,7 84,9 22%
200 -
Ustugi poszukiwawcze 104,2 109,7 5% 10 o
100 -
Pozostate produkty i ustugi 75,9 85,0 12% r
0 |
.. . 2006 2007 2008 I kw. 2009
Wolumen produkcji pozostatych produktow "
tys. t min m3 i i .
20 ,1q 182 174 i r 25 . Wzrost przychodow z ustug geofizyczno-geologicznych
i 20,1 g I oraz poszukiwawczych w | kw. 2009 roku to
10 l F 20 nastepstwo przede wszystkim umacniajgcego sie
12 1 L 15 dolara amerykanskiego, w ktérym denominowane sg
[ zagraniczne kontrakty;
e I 59 r 10 = Poréwnujac wydobycie pozostatych produktow w | kw.
) I . 2008 roku i | kw. 2009 roku obserwujemy wzrost
A 22 | 05 produkcji gazu LPG (propan butan) 0 9%, zas heluo
0 I = L 2%. Z kolei produkcja LNG w tym okresie spadfa
2007 2008 I kw. 2009 0 5%. -
— BLPG (lewa 08) OLNG (prawa 0$) BHel (prawa os)
o =
PGNiG



Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNIG wg MSSF (min PLN) '2'(;;"8' '2'(;;"9' zmiana
Koszty operacyjne ogoétem 4 383 6 836 56%
Koszty zakupu sprzedanego gazu 2770 5141 86%
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow 129 137 6%
Swiadczenia pracownicze 465 523 13%
Amortyzacja 350 370 5%
Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM 416 375 (10%)
Pozostate ustugi obce 272 336 24%
Pozostate koszty operacyjne netto 103 113 9%
Koszty wytworzenia swiadczen na wtasne (159) (123) (23%)

potrzeby

Na wielkos¢ kosztéw operacyjnych w | kw. 2009 roku w
najwiekszym stopniu wptynat koszt zakupu sprzedanego
gazu, ktéry w minionym kwartale wyniost 5,1 mid PLN;

Na 86% wzrost kosztu zakupu sprzedanego gazu miedzy

| kw. 2008 a | kw. 2009 wptynat wzrost dziewieciomiesiecznej
sredniej kroczgcej notowan ropy naftowej w USD o 26%, co
przy wyzszym o 45% srednim kursie PLN/USD przetozyto sie
na wzrost o 82% dziewieciomiesiecznej sredniej kroczacej
notowan ropy naftowej wyrazonej w PLN. W efekcie
jednostkowy koszt zakupu gazu z importu w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego wzrést o 108%.

—_—

Koszt zakupu sprzedanego gazu w ujeciu
kwartalnym (mld PLN)
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Gdyby z kosztéw operacyjnych ogdtem wytaczy¢ koszt
zakupu sprzedanego gazu, mozna wowczas zauwazyc, iz
wartos¢ pozostatych pozycji kosztowych miedzy
analizowanymi kwartatami rosnie zaledwie o 5%;

Wzrost kosztow pozostatych ustug obcych to przede
wszystkim rezultat wzrostu naktadéw na ustugi geologiczne o

40 min PLN (z czego 32 min PLN to wzrost kosztow

pomiaréw geofizycznych). Ponadto w analizowanym kwartale _g#
PGNIiG poniosto koszty zwigzane z przestawianiem 2
odbiorcéw na gaz wysokometanowy w wysokosm _
12 min PLN, ktérych nie byto w | kw. 7

2008 roku. —




Podsumowanie

10

Osiagnieta w | kw. 2009 roku strata to pochodna wysokiego kosztu zakupu gazu z importu, ktéry w
omawianym okresie wzrost o 86% w porownaniu do | kw. 2008 roku (w tym samym czasie wzrost
ceny taryfowej wyniost 26%). Tak duze koszty to efekt wysokich cen ropy naftowej, ktére w potowie
2008 roku osiagnety poziom 146 USD za barytke, a takze ostabienia ztotego wobec dolara i euro;

Pomimo tak wysokiego wzrostu kosztu zakupu sprzedanego gazu i w konsekwencji negatywnych
wynikow w | kw. 2009 roku, nie jest istotnie zagrozona realizacja wynikow finansowych zatozonych w
rocznych planach dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej PGNIG;

Konsekwentna polityka zarzadzania ryzykiem finansowym uchronita PGNiG przed negatywnymi
konsekwencjami kryzysu na rynku finansowym. W | kw. 2009 roku wynik z rozliczenia transakcji
pochodnych wedtug sredniego kursu NBP, uwzgledniajacy zaptacone premie opcyjne, wyniost
23 min PLN;

Uwadze réwniez zastuguje znaczgca poprawa wyniku w segmencie Dystrybucja. Jest to efekt nie

tylko nowych, wyzszych taryf obowigzujacych od kwietnia 2008 roku przyznanych szesciu spotkom
dystrybucyjnym, ale rowniez poprawy struktury kosztow tego segmentu.
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