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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG (mIn PLN) 2008 2009 Zmiana IV kw. 2008 IV kw. 2009 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 18 432 19290 5% 5519 5629 2%
Koszty operacyjne (17 631) (17 957) 2% (6 207) (4111) 34%
EBITDA 2 226 2 830 27% (320) 1905 n/a
EBIT 801 1334 67% (688) 1518 n/a
Wynik na dziatalnosci finansowej 134 109 (19%) 25 11 (56%)
Wynik netto 866 1204 39% (374) 1289 n/a
Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego (7%) (3%) 4 pkt. % (29%) 14% 43 pkt. %
. Umocnienie kondycji finansowej GK PGNiG w 2009 roku . W 2009 roku GK PGNiG osiagneta lepszy wynik na

spowodowane zostato przede wszystkim poprawg, sprzedazy gazu wysokometanowego niz rok wczesniej,

rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego nadal jednak nie uzyskano pozytywnej marzy na tej

w |l potowie roku. Sredni roczny wzrost cen sprzedazy dziatalnosci. W badanym okresie marza na sprzedazy

przewyzszyt poziom wzrostu kosztow pozyskania gazu, gazu wysokometanowego wyniosta minus 3%,

w zwigzku z czym Grupa odnotowata znaczne w poréwnaniu do minus 7% w 2008 roku;

zmniejszenie strat na sprzedazy gazu wysokometanowego
w poréwnaniu do roku 2008;

= Wzrost zysku netto o 338 min PLN w ujeciu rocznym
odzwierciedlony zostat w poprawie podstawowych

" Zmianie ulegta réwniez struktura pozyskania gazu wskaznikéw charakteryzujgcych efektywnos¢ dziatalnosci
wysokometanowego — wobec ograniczonych mozliwosci gospodarczej Grupy. Rentownos¢ kapitatow wiasnych
pozyskania gazu z importu, spotka zwiekszyta pobor wzrosta z poziomu 4,2% do 5,6%, rentownos¢ aktywow g
z podziemnych magazynow gazu oraz produkcje wtasng z poziomu 2,9% do 3,9%, natomiast rentownos$¢ >
w odazotowniach.

sprzedazy netto z poziomu 4,7% do 6,2%. _




Wplyw giownych odpiséw na wynik operacyjny

Wp+yW Odp|séw na Wyn|k Operacyjny w 2009 roku - W 2007 I’Ok.U spotki GK PGNiG musiaty ’d(.)k’onaé’odpiséw
(mln PLN) aktuallzacyjnygh Z powodu utrgty wartosci sSrodkow
1100 - 1045 trwatych w majatku dystrybucyjnym na ponad 1,3 mid PLN;
900 | . W wyniku istotnej poprawy rentowosci w segmencie
200 661 51 dystrybuciji, w IV kw. 2009 roku odwrécono czesé
powyzszego odpisu w wysokosci 494 min PLN. Powyzsza
500 1 337 kwota nie ma wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych
300 79 GK PGNIG, ani na sprawozdanie jednostkowe PGNIG;
100 1 = Odwrocenia odpisu DCF dokonano w trzech spotkach:
-100 - 50 —  Karpackiej Spotce Gazownictwa
Poszukiwanie i Wydobycie Obrét i Magazynowanie Dystrybucja na kWOtQ +21 min PLN;
s e @i sl GrarEaly - Pomorskiej Spotce Gazownictwa
na kwote +153 min PLN;
Wptyw odpiséw na wynik operacyjny w 1V kw. 2009 —  Wielkopolskiej Spotce Gazownictwa
roku (m|n PLN) na kwote +319 min PLN.
800 - 727 759 = W IV kw. 2009 roku aktualizacja odpisu na majgtku
631 kopalnianym wyniosta 132 min PLN, co obcigzyto wynik
600 segmentu Poszukiwanie i Wydobycie. W catym 2009 roku
aktualizacja odpisu na majatku kopalnianym wyniosta
400 1 324 min PLN;
255 265
200 4 . . PGNIiG objeto réwniez odpisem czes¢ naleznosci spotki
. . ZCh Police — na koniec roku odpis ten wynidst 129 min g
0 : : PLN, z czego 96 mIn PLN zostato zawigzane w IV kw. 2009
Poszukiwanie i Wydobycie  Obrét i Magazynowanie Dystrybucja roku. Odpis na naleznosci Wp+ywa na WySOkOé’é ﬁf

wyniku segmentu Obrét i Magazynowanie. yyffy

®mwynik bez odpiséw* wynik operacyjny £
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3 * Szacowana wielko$¢ wyniku operacyjnego po eliminacji dokonanych odpiséw.



Segmenty — 2009 rok

. W catym 2009 roku EBIT segmentu Poszukiwanie

Wynik operacyjny (min PLN) 2008 2009  zmiana i Wydobycie byt nizszy o0 63% (582 min PLN) rok do roku.
Na pogorszenie wyniku wptyw miaty przede wszystkim
Poszukiwanie i Wydobycie 918,4 336,6 (63%) aktualizacja odpisu na majatek kopalniany (324 min PLN),
Obrét i Magazynowanie (509,9) (50,0) 90% pogorszenie rentoyvnoéci sprzedazy ropy na_nftovy_ej
(spadek przychodoéw o 114 min PLN), a takze nizsze
Dystrybucja 418,7 1044,8 150% przychody z ustug geofizyczno-geologicznych oraz

poszukiwawczych (spadek o 202 min PLN). Dodatkowo
zwiekszeniu ulegt koszt negatywnych odwiertéw
0 113 min PLN w stosunku do 2008 roku. Z drugiej strony

a . . W zwigzku ze zmiang stopy dyskonta spadty koszty
Wptyw segmentow na wynik operacyjny w 2008 Z tytutu rezerw na likwidacje odwiertéw (123 min PLN)

i 2009 roku (mIn PLN) w poréwnaniu z 2008 rokiem;

Eliminacje, pozostate (26,6) 2,4 n/a

1400 - 1334 . Polepszenie kondycji finansowej segmentu Obroét

. . i Magazynowanie nastgpito przede wszystkim w rezultacie
poprawy rentownosci sprzedazy gazu wysokome-

1000 1 tanowego (nizszy o 11% rok do roku wolumen gazu

801 . z importu zostat zrekompensowany tanszym gazem
Zz magazynow oraz wyzsza o 30% produkcjg wtasng

w odazotowniach);

800 A
600 -

00 . W segmencie Dystrybucja wynik operacyjny byt wyzszy

200 od ubiegtorocznego poziomu o 626 min PLN, przede
wszystkim w rezultacie wzrostu stawek i optat za ustugi P
sieciowe oraz wysokiego poziomu rozwigzanych OdeSOW

W) A\ xe )
= N oy 0o \sz"“\ 0s* © aktualizujacych warto$¢ majatku spotek
smma“\ oot ° e dystrybucyjnych.




Segmenty — IV kw. 2009

Wynik operacyjny (min PLN) IVng;vs IVZI(;;vg zmiana
Poszukiwanie i Wydobycie 44,6 123,2 177%
Obroét i Magazynowanie (907,3) 630,9 n/a
Dystrybucja 169,9 759,4 347%
Eliminacje, pozostate 5,1 4,7 (8%)

Wptyw segmentoéw na wynik operacyjny
w |V kwartale 2008 i 2009 roku (mIn PLN)
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Segment Poszukiwanie i Wydobycie w IV kw. 2009 roku
wygenerowat o 79 min PLN (177%) wiekszy zysk
operacyjny niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Na polepszenie wyniku w omawianym kwartale przetozyt sie
wzrost przychodéw segmentu, przede wszystkim ze
sprzedazy gazu zaazotowanego przerobionego na gaz
wysokometanowy w odazotowniach (sprzedaz miedzy
segmentami), sprzedazy ropy naftowej, a takze wzrost
przychoddéw ze sprzedazy gazu bezposrednio ze zt6z.
Dokonana aktualizacja odpisu na majatek kopalniany na
kwote minus 132 min PLN zostata zbilansowana spadkiem
kosztéw z tytutu rezerw na likwidacje odwiertow

w wysokosci 133 min PLN w stosunku do IV kw. 2008 roku;

Bardzo dobry wynik operacyjny segmentu Obrot

i Magazynowanie to efekt nizszych o 24% kosztow
segmentu. Tak duzy spadek wynika przede wszystkim

Z mniejszego 0 47% (2,08 mid PLN) kosztu sprzedanego
gazu ziemnego w |V kw. 2009 roku;

W IV kw. 2009 roku EBIT segmentu Dystrybucja wzrdst

0 589 min PLN w poréwnaniu do 1V kw. 2008 roku.

Na wzrost wyniku operacyjnego segmentu przetozyto sie
zwiekszenie wolumenu dystrybuowanego gazu o 2% przy
wyzszej taryfie za ustuge dystrybucji (+13,7%). Podwyika

cen taryfowych wptyneta rowniez na wzrost wyceny

dystrybucyjnego, dzieki czemu mozliwe byto
czesciowe odwrécenie odpisow aktualizuj chyc >
warto$¢ majatku z 2007 roku. . '




Czynniki wplywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa

Kurs USD/PLN**

USD/boe PLN/tys. m3
130 - Dziewieciomiesieczna srednia kroczaca cen ropy
e Taryfa PGNIG -+ 2370
110 + -+ 2070
111,7 98,1
90 I -+ 1770
72,9 + 1470
70 +
53,6 ST | 1170
50 AH | - 870
30 570
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Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu gazu
Z importu;

Formuta stosowana przy obliczaniu ceny importowej gazu
opiera sie na dziewieciomiesiecznej Sredniej notowan
produktow ropopochodnych, ktérych cena jest prawie

w 100% skorelowana z notowaniami ropy naftowej;

W IV kw. 2008 roku dziewieciomiesieczna srednia
notowan produktoéw ropopochodnych wyniosta

ok. 112 USD/boe, zas$ w analizowanym okresie byta nizsza
0 48% i osiagneta niecate 58 USD/boe.

e ——

———

e —

* European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg.
** Zrodto: Narodowy Bank Polski (NBP).
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W trakcie IV kw. 2009 roku kurs USD/PLN utrzymywat sie
na stabilnym poziomie, natomiast w catym 2009 roku spadt
0 4% z poziomu 2,96 do 2,85. Znaczne ostabienie ztotowki
w | potowie minionego roku wptyneto negatywnie na koszt
pozyskania gazu z importu, zwtaszcza w | kw. kiedy kurs
wymiany zblizyt sie do 4 PLN za 1 USD;

Uwzgledniajac Sredni kursu wymiany USD/PLN w danym

kwartale, dziewieciomiesieczna Srednia notowan ropy o
naftowej wyrazona w polskiej walucie w 1V kw. 2009 rolﬁX
spadta 0 49% w stosunku do IV kw. 2008 roku.yﬁ >
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym

= PGNIG jest istotnie narazone na ryzyko zmiany kurséw Zadtuzenie GK PGNIG (min PLN)
walutowych i stép procentowych wynikajace ze specyfiki 3000 1 o [ ~3000
umow i kontraktéw zawieranych w ramach podstawowe;j P 2458 = zadiuzenie
dziatalno$ci operacyjnej oraz dziatalno$ci finansowej; - 1446 Dlugnetto  ppg [ 200
= W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego, na ktore jest 200 -1000
narazona Spotka, zawierane sg transakcje pochodne 1500 1 Bhes ~
spetniajgce wymagania rachunkowosci zabezpieczen: 1000 913 r 0
— zakup europejskiej opciji call, 500 | L 1000
— zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk &
reversal. 0 4 - - - . - 2000
2005 2006 2007 2008 2009
= Zysk na transakcjach pochodnych oraz réznicach
kursowych w catym 2009 roku wynidst 43 min PLN, czyli . Na koniec 2009 roku catkowite zadtuzenie GK PGNiG
0 211 min PLN mniej niz w 2008 roku. W samym IV kw. wyniosto 2,03 mid PLN i byto 0 1,12 mid PLN wyzsze
2009 roku wynik ten wyniést minus 3 min PLN (rok niz na koniec 2008 roku. W samym IV kw. 2009 roku
wczesniej byto to 255 min PLN); wzrost zadtuzenia wyniést 106 min PLN (poréwnujac
do Il kw. 2009 roku);
= Ryzyko kursowe i walutowe zwigzane z udzielong PGNiIG ) o _
Norway pozyczka zostato zabezpieczone poprzez zawarcie * Do 2008 roku poziom zadtuzenia GK PGNIG ulegt
serii transakgcji Cross Currency Interest Rate Swap. znaczacemu obnizeniu. Obecny diug to efekt

realizacji planow inwestycyjnych przez GK PGNIG;

. Wysoko$¢ przyznanych i niewykorzystanych linii
kredytowych na koniec 2009 roku wyniosta
893 min PLN.




Gaz ziemny

GK PGNiG wg MSSF 2008 2009 zmiana IV kw. 2008 IV kw. 2009 zmiana

Wolumen wydobycia* (mln m3) 4 083 4 105 1% 1082 1099 2%

Wolumen sprzedazy* (min m3) 13 862 13 284 (4%) 3 907 4 001 2%

Przychody ze sprzedazy gazu (min PLN) 16 380 17 489 7% 5032 5134 2%

Gaz wysokometanowy (E) 15036 16 208 8% 4623 4799 4%

Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 1344 1281 (5%) 408 335 (18%)
Procentowy udziat odbiorcow w wolumenie . Nizszy wolumen sprzedanego gazu w 2009 roku to efekt

zmniejszonego popytu na gaz ze strony klientow
przemystowych, zwtaszcza zaktadéw azotowych
(sprzedaz do tej grupy byta nizsza o0 17% w poréwnaniu

sprzedazy gazu w 2008 i 2009 roku

40% -

35%  a40, do 2008 roku). W samym IV kw. 2009 roku wolumen
" 2008 sprzedazy gazu wzrést o 2% rok do roku, gtéwnie za
0l 9 2009 sprawg zwiekszonego popytu ze strony klientow

indywidualnych (nizsze temperatury) oraz drobnych
klientow przemystowych;

. Wzrost przychoddw ze sprzedazy gazu przy nizszym
1% wolumenie dystrybucji tego surowca to efekt wyzszych
Srednich cen sprzedazy gazu o ok. 9%, przy ok. 5%
wzroscie cen zakupu gazu z importu (w ujeciu rocznym);

0% . Import gazu ziemnego do Polski w 2009 roku wynlos’f o

20% -

10%

10% A

2% 2%

Odbiorcy Zaktady  Elektrowniei Pozostali Handel, Inni 9 136 mild m3 w porownanlu Z 10 264 mid m3 g
indywidualni  azotowe cieptownie odbiorcy ustugi .
przemystowi w 2008 roku. _
r _,./
— e wm

8 * Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).



Ropa naftowa

GK PGNiG wg MSSF* 2008 2009 zmiana IV kw. 2008 IV kw. 2009 zmiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 496 504 2% 138 138 0%
Wolumen sprzedazy (tys. t) 498 506 1% 137 140 2%
Przychody ze sprzedazy (min PLN) 779 664 (15%) 146 210 44%
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 1563 1314 (16%) 1 056 1498 42%
?L:escé)r}igtc)all)(resowe notowania ropy Brent Dated 98 62 (36%) 56 75 33%

Wolumeny sprzedazy i wydobycia ropy naftowej

*
(tys. t)
600 -
541 542
519 528
498 496 506 504
500 -
400 A
300 T T T
2006 2007 2008 2009
® Wolumen sprzedazy Wolumen wydobycia

—_—

9 * Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu (wraz z testami z produkcji).

Produkcja ropy naftowej i kondensatu w PGNiG przez caty rok
utrzymywata sie na stabilnym poziomie (poza
czterotygodniowym okresem zaplanowanego przestoju
remontowego kopalni Debno) osiggajac 504 tys. ton, tj. 0 1,7%
wiecej w stosunku do roku 2008. Wartos¢ sprzedazy,

ze wzgledu na znaczacy spadek notowan cen ropy

w poréwnaniu do 2008, byta nizsza o ok. 15%;

W IV kw. 2009 nastapit wzrost produkciji i sprzedazy ropy
naftowej wzgledem Il kw., co jest charakterystyczne dla
okresu zimowego i ujemnych temperatur;

Poréwnanie IV kw. 2008 i 2009 roku wskazuje na znaczace
réznice w cenach ropy naftowej, generujgce wyzsze
przychody w 2009. Poréwnanie wolumenu sprzedanej ropy
pokazuje, ze produkcja utrzymuje sie na stabilnym poziomie;

W 2009 roku 58% sprzedanej ropy naftowej i kondensa
trafito do odbiorcéw krajowych, a pozostaie -
do odbiorcéw zagranicznych. g




Pozostata sprzedaz

Przychody ze sprzedazy

GK PGNIG (min PLN) 2008 2009 zZmiana IV kw. 2008 IV kw. 2009 zZmiana
Hel 27,6 37 f 34% 7,8 10,8 38%
Gaz propan butan (LPG) 42,6 36,8 (14%) 11,9 11,8 (1%)
Gaz LNG 20,3 21,4 5% 6,4 6,8 6%
Ustugi geofizyczno-geologiczne 360,8 2255 (38%) 73,8 50,7 (31%)
Ustugi poszukiwawcze 443,4 376,9 (15%) 1451 75,1 (48%)
Pozostate produkty, ustugi, towary i materiaty 378,9 439,2 16% 96,2 130,4 36%
Przychody z dziatalno$ci poszukiwawczej " Spadek przychodow z ustug geofizyczno-geologicznych
oraz geofizyczno-geologicznej (min PLN) L AUV LTI [0S USRI o4 AT e 11310
00 - ograniczenia przez kontrahentéw realizacji programéw
443 I poszukiwawczych, w wyniku swiatowego spowolnienia
400 | 372378 361 377 : ekonomicznego. Dodatkowym czynnikiem ograniczajgcym
325290 przychody byty opdznienia planowanych terminow
300 : rozpoczecia kontraktow;
226
| . Przychody z ustug poszukiwawczych byty na stabilnym
200 | ych byty y
I 145 poziomie przez trzy pierwsze kwartaty 2009 roku. Spadek,
100 1 | 51 10 ktoéry nastgpit w 1V kw. 2009 roku, w poréwnaniu do
analogicznego okresu rok wczesniej, wynika z nizszego
| | J, Wy g
0 T - stopnia wykorzystania urzadzen przede wszystkim
2006 2007 2008 2009  IVkw.2008 IV kw. 2009 w Egipcie, Kazachstanie i Ugandzie.
B Ustugi geofizyczno - geologiczne Ustugi poszukiwawcze -
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG wg MSSF (mIn PLN) 2008 2009 zmiana IV kw. 2008 IV kw. 2009 Zmiana
Koszty operacyjne ogoétem 17 631 17 957 2% 6 207 4111 (34%)
Koszty sprzedanego gazu 10 983 10 758 (2%) 4 409 2232 (47%)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw 649 661 2% 201 193 (4%)
Swiadczenia pracownicze 2162 2454 14% 630 708 12%
Amortyzacja 1425 1496 5% 367 387 5%
Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM 1367 1354 (1%) 344 366 6%
Koszt spisanych odwiertow negatywnych 152 265 74% 41 40 (2%)
Pozostate ustugi obce 1270 1449 14% 413 473 14%
Pozostate koszty operacyjne netto 363 420 16% 50 (89) n/a
Koszty wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby (739) (900) 22% (248) (299) 21%

Na wielkos¢ kosztéw operacyjnych w najwiekszym stopniu
wptynat koszt sprzedanego gazu, ktéry w catym 2009 roku
wyniést 10,8 mid PLN (60% cato$ci kosztéw). Jednostkowy
koszt zakupu gazu z importu w 2009 roku, w relacji do roku
poprzedniego, wzrdst 0 5%, zas w IV kw. 2009 roku byt
nizszy o 50% porownujac do IV kw. 2008 roku;

Spadek pozostatych kosztéw operacyjnych netto w [V kw.
2009 roku to przede wszystkim efekt dokonanego
odwrocenia odpisow aktualizacyjnych z powodu utraty
wartosci srodkow trwatych w spotkach dystrybucyjnych na
kwote ok. 0,5 mld PLN;

11

W 2009 roku $wiadczenia pracownicze wzrosty 0 292 min
PLN, jednak wzrost wynagrodzen wyniost jedynie 60% tej
kwoty (177 min PLN), z czego 55 min PLN stanowity
nagrody z zysku za rok 2008 wyptacone przez spotki
gazownictwa w | potowie 2009 roku. W samym [V kw.
2009 roku wzrost wynagrodzen wyniost 33 min PLN (7%
rok do roku i 42% wzrostu $wiadczenh pracowniczych).




Podsumowanie
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WZROST WYNIKU FINANSOWEGO

Poprawa wynikéw finansowych GK PGNiG w IV kw. 2009 roku to przede wszystkim efekt spadku
jednostkowej ceny zakupu gazu z importu. W rezultacie marza na sprzedazy gazu wysokometanowego
w analizowanym kwartale wyniosta plus 14%, w poréwnaniu do minus 29% w IV kw. 2008. W catym 2009
roku PGNIG nie udato sie uzyska¢ dodatniej marzy na sprzedazy gazu wysokometanowego, ktéra
ostatecznie wyniosta minus 3% (rok wczesniej minus 7%);

SPADEK SPRZEDAZY

Spowolnienie gospodarcze przetozyto sie na nizszy o 4% wolumen sprzedazy gazu ziemnego w catym
2009 roku. Klienci przemystowi w tym okresie odebrali o ponad 700 min m3 mniej gazu niz rok wczesniej.
Jednakze poczawszy od IV kwartatu 2009 roku obserwujemy odbudowe popytu ze strony tej grupy klientow
- w analizowanym kwartale spadek wolumenu sprzedazy do klientéw przemystowych wyniost jedynie

2 min m3 w poréwnaniu do IV kw. 2008 roku.

AMBITNY PLAN INWESTYCYJNY
GK PGNIG planuje co roku przeznaczac ok. 5 mld PLN na realizacje celéw okreslonych w Strategii na lata
2008-2015. Czesc¢ srodkow na ich wykonanie bedzie pochodzi¢ ze zrodet zewnetrznych. Na koniec 2009

roku catkowite zadtuzenie GK PGNiG wyniosto ponad 2 mid PLN i byto o 1,1 mld PLN wyZsze niz na koniec
2008 roku.
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