é

PGNIG

Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo SA

Wyniki finansowe GK PGNIG
lll kwartat 2010 roku

10 listopada 2010 roku




Podstawowe wyniki finansowe

I kw I kw Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego
GK PGNiG (miIn PLN) . . Zmiana z :
2009 2010 w poszczegolnych kwartatach 2009 i 2010 roku
Przychody ze sprzedazy 3422 3882 13% 12% 14%
10% A 7%
Koszty operacyjne (2 913) (3 541) (22%) l I . 2%
T - T T T T - T __-l
EBITDA 855 706 (17%) -5% - | P l
-5% °
EBIT 508 340 (33%) I :
: . P -20% A I +3% |
Wynlk na <.j2|a+aln030| (5) 28 29% I |
finansowej | |
Wynik netto 419 345 (18%) | 3% -
Ikw.'09 [l kw.'09 lllkw.'09 IVkw.'09 Ikw."10 Ilkw."10 Il kw."10
. Wzrost przychoddw ze sprzedazy gazu zwigzany jest . Narastajgco za trzy kwartaty 2010 roku marza na
w gtébwnej mierze ze wzrostem wolumenu sprzedazy sprzedazy gazu wysokometanowego wyniosta
gazu ziemnego przy wyzszej o ok. 5% taryfie. 3%, w poréwnaniu do minus 9% rok wczesniej. Dzieki

temu wynik netto za trzy kwartaty tego roku byt wyzszy

. Wzrost kosztow operacyjnych, a co za tym idzie ; . .
z ZI0W Op yiny e Wi G2 0 1,4 mld PLN niz w analogicznym okresie 2009 roku.

spadek wyniku operacyjnego w Il kw. 2010 rok do

roku, wynika z nizszej rentownosci sprzedazy gazu . Przychody ze sprzedazy w prezentowanym kwartale
wysokometanowego. W prezentowanym okresie marza sq zblizone do prognoz analitykow gietdowych,

na sprzedazy gazu wysokometanowego wyniosta natomiast osiggniete wyniki zdecydowanie

2%, natomiast w Il kw. 2009 roku 12%. przewyzszajg oczekiwania rynku — zysk netto jest

. Na wynik operacyjny w Il kw. 2010 roku pozytywnie prawie dwa razy wyzszy od konsensusu’.

wptyneta poprawa wyniku w segmencie Poszukiwanie
e | Wydobycie.

2 * Konsensus Polskiej Agencji Prasowej z dnia 05.11.2010r.



Segmenty

. Na spadek EBIT GK PGNiG o 33% w Il kw. 2010 roku

Wynik operacyjny (min PLN) "IZI(;;‘;' "Izg:"d Zmiana w porownaniu do Il kw. 2009 roku w najwiekszym stopniu
wptynat spadek wyniku operacyjnego w segmencie Obrot
Poszukiwanie i Wydobycie (6,7) 246,0 @ —-—- i Magazynowanie. Nizszy wynik operacyjny segmentu to
O s oEe 509.4 83.5 (84%) gtéwnie rezultat spadku marzy na spr;edazy gazu .
wysokometanowego o 10 pkt. proc. miedzy analizowanymi
Dystrybucja (2,6) (2,4) 10% okresami.
Eliminacje, pozostate 8,3 13,1 58%, = Segment Poszukiwanie i Wydobycie w Il kw. 2010 roku
wygenerowat najwyzszy wynik operacyjny wsrod segmentéw
RAZEM 08,4 340,3 (33%) Grupy. EBIT wspomnianego segmentu w analizowanym
kwartale wyniost 246 min PLN, wiecej o 253 min PLN niz rok
Wplyw segmentow na wynik operacyjny narastajgco wczeéniej,. Na polepszer)ie wyniku prze’f.ozy’f sie wztost
za trzy kwartaty 2009 i 2010 roku (min PLN) przychodow ze sprzedazy ropy naftowej, przychodow ze
Swiadczonych ustug geofizyczno-geologicznych oraz
1800 - poszukiwawczych, a takze nizsze koszty zwigzane ze
1542 spisanymi odwiertami negatywnymi.
1500 - —
- . W Il kwartale 2010 roku segment Dystrybucja zanotowat
B 5 sezonowg strate. Stato sie tak pomimo wyzszego wolumenu
%5 dystrybuowanego gazu o 8% oraz wyzszych stawek
sieciowych segmentu, co zostato zniwelowane wyzszymi
600 1 kosztami biezacej dziatalno$ci segmentu, w tym kosztami
- utworzonej rezerwy na bezumowne korzystanie z
nieruchomosci i stuzebnosci przesytu w kwocie 19 min PLN.
0 Il | l . Analizujac EBIT segmentéw narastajgco za 9 miesiecy
300 4 171 2010 roku obserwujemy poprawe wyniku we
-l kw. 2009  Poszukiwanie  Obroti Dystrybucja  Eliminacje,  I-IIl kw. 2010 wszystkich segmentach w stosunku do
— i Wydobycie Magazynowanie pozostate minionego I'OkU. é
=




Czynniki wplywajace na wynik finansowy

Kurs USD/PLN**

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa 3,49
USD/boe PLN/tys. m3 _
90 Y 35 1 ——USDPLN
85 | Dziewieciomiesigeczna $rednia kroczaca Sredni kwartalny kurs USD/PLN
notowan ropy naftowej (lewa 0$) + 1525
80 + Taryfa PGNiG (prawa 0$) 76,77
75 + 73,26
+ 1325
70 + 67,54
65 —+
60 | 57,70 T 1125
55 15358 | 955
50 J + 925
910
45 + 2,71
40 } ! ! ! ! ! ! } . } 725 2,5
® & e @ ® Q KIS KN QO Q S & & & & & O 0SS
« & ¢ Qq;" 8§ & é\'b‘ & @ N ® ¢ KR ¢ Qq;‘/ N S & 6‘?;\ & @& @ @ ¢

. Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu gazu
z importu. Formuta stosowana przy obiiczaniu ceny
importowej gazu opiera sie na dziewieciomiesiecznej

= Cena zakupu gazu z importu denominowana jest gtéwnie
w doiarach, podobnie jak cena sprzedazy ropy naftowej.

= W Il kw. 2010 roku obserwowalismy stopniowe umachianie

Sredniej notowan produktow ropopochodnych, ktérych
cena jest skorelowana z notowaniami ropy naftowej prawie
w 100%.

W Il kw. 2010 roku dziewieciomiesieczna $rednia notowan
produktow ropopochodnych wyniosta 77 USD/boe i byta

0 43% wyzsza niz rok wczesniej, kiedy osiggneta

54 USD/boe.

polskiej waluty, jednak kurs USD prawie w catym
omawianym okresie utrzymywat sie powyzej 3 PLN. Sredni
kurs USD/PLN w Il kwartale wyniost 3,10 i byt 0 0,16 PLN
wyzszy niz w Il kw. 2009 roku.

Uwzgledniajac $redni kurs wymiany USD/PLN,

dziewieciomiesieczna srednia notowan ropy naftowe;j
wyrazona w polskiej walucie w 1l kw. 2010 roku
wzrosta 0 51% w stosunku do
[l kw. 2009 roku.

* Eyropean Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg.
** Zrodto: Narodowy Bank Polski (NBP).



Zadluzenie

Stan srodkow pienieznych na 30 wrzesnia 2010 roku
wyniost 1,8 mid PLN i byt wyzszy 0 51% od stanu na
koniec roku 2009, przede wszystkim w rezultacie
wyzszych wptywow z biezgcej dziatalnosci
operacyjne;j.

Na koniec Il kwartatu 2010 roku catkowite zadtuzenie
GK PGNIiG wyniosto 2,05 mld PLN i byto na zblizonym
poziomie do stanu z korica 2009 roku oraz o 247 min
PLN wyzszym w stosunku do |l kwartatu 2010 roku.

Obecny dtug to efekt realizacji planéw inwestycyjnych
PGNIG, wynikajacych ze strategii ogtoszonej w 2008
roku.

Obecnie w PGNIG realizowany jest program emisji
obligacji krajowych do kwoty 3 mld PLN
obejmowanych przez 6 bankdw, z ktérymi w czerwcu
2010 roku spotka zawarta umowy zlecenia gwarancji.

W ramach programu, ktory potrwa do 31 lipca 2013
roku, PGNiG moze emitowac obligacje dyskontowe
oraz kuponowe, z terminem zapadalnosci od jednego
miesigca do jednego roku. Spotka przeznaczyta srodki
pozyskane z pierwszej emisji obligacji na sptate
kredytu wielowalutowego, ktérego termin zapadalnosci
przypadt na dzien 27 lipca 2010 roku.

Zadtuzenie GK PGNIG (min PLN)
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31 sierpnia 2010 roku PGNiG Norway zawarto umowe
kredytowa, oparta na formule Reserved Based Loan,
z siedmioma bankami na sume 400 min USD.

Na koniec wrzesnia 2010 saldo zadtuzenia w ramach

RBL wyniosto 150 min USD.

W Il kwartale 2010 roku Spotka rozpoczeta proces
przygotowywania dokumentacji do 5-letniego
programu emisji euroobligacji do kwoty 1,2 mid EUR.




Polityka zabezpieczen ryzyka rynkowego

. PGNIG SA jest istotnie narazona na ryzyko zmiany
cen surowcow, kurséw walutowych i stop
procentowych. W celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego zawierane sg nastepujace transakcje
pochodne:

—  zakup europejskiej opcji call,
—  zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne
risk reversal,

—  transakcje forward.

. Poczawszy od maja 2010 roku PGNIiG zawiera
réwniez transakcje zabezpieczajgce cene zakupu
gazu ziemnego. W celu zabezpieczenia tego
ryzyka, zawierane sg transakcje zabezpieczajgce
gtowne aktywa, ktére stanowig podstawe ustalania
cen zakupdw surowca oraz spetniajgce wymagania
rachunkowosci zabezpieczen, {j.:

—  zakup towarowych azjatyckich opcji call,

—  zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne
risk reversal (opcje azjatyckie),

—  swap towarowy.

Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych (min PLN)

200 1
150 A
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| kw. Il kw. I kw. IV kw. | kw. Il kw. Il kw.
'09 '09 ‘09 '09 10 10 10

Wynik na transakcjach pochodnych oraz réznicach
kursowych narastajgco za trzy kwartaty 2010 roku
wyniost 9 min PLN - rok wczesniej byt on na poziomie
46 min PLN.

W samym Il kw. 2010 roku GK PGNiG zanotowata
ujemny wynik na transakcjach pochodnych oraz
réznicach kursowych w wysokosci 121 min PLN,
skompensowany zmniejszeniem zobowigzan
handlowych wyrazonych w walucie, w wyniku
umocnienia sie kursu ztotego w stosunku do dolara.
Dla porownania w Il kwartale 2009 roku wynik na
transakcjach zabezpieczajgcych wynidst minus
11 min PLN.




Gaz ziemny

= Wzrost wolumenu sprzedazy w Il kw. 2010 o 9% rok do roku to efekt
Il kw. Il kw.

GK PGNiG 2009 2010 Zmiana wyzszedo o 7% popytu na surowiec po stronie klientow przemystowych
(najwiekszy wzrost zanotowano w grupie elektrownie
Wolumen wydobycia* (min m?3) 997 985 (1%) i elektrocieptownie). Wyzszy popyt zaobserwowano rowniez u klientow
indywidualnych, ktérzy w zwigzku z chtodniejszym wrzesniem kupili 7%
Wolumen sprzedazy** (mIn m3) 2191 2 397 9% wiecej gazu niz rok wczesnie;.
: = Lekki spadek wolumenu wydobycia gazu wynika z faktu, iz
Przychody ze sprzedazy gazu
(mlril PLN%I 2 Ve 2984 3300 11% w analizowanym okresie Odazotownia w Grodzisku Wielkopolskim
pracowata o miesigc krécej niz w 1l kw. 2009 roku w zwigzku
Gaz wysokometanowy (E) 2792 3 098 11% z prowadzonymi pracami technicznymi.
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 192 202 5% = Wozrost przychodéw ze sprzedazy gazu miedzy omawianymi okresami

wynika z wyzszego wolumenu sprzedazy gazu oraz wyzszej taryfy od
1 czerwca 2010 roku (wzrost z 910 do 955 PLN za tysigc m?3).

Wolumen sprzedazy gazu w podziale na grupy Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu (mld m3)**
odbiorcéw (mld m3)

16 1
40 1 4p 35 mHillkw. 2009 14 | 13° ey 139 13,3

= |-l kw. 2010 12 A

3,0 2,7
) 10 -

2,0 © 9
6 4
1,0 4 1
2 4
0,0 0 A
Odbiorcy Zaktady Elektrownie Pozostali Handel, 2006 2007 2008 2009 -l kw. 2009 I-IIT kw. 2010
indywidualni azotowe i cieptownie odbiorcy ustugi,

przemystowi przetwérstwo B Wolumen sprzedazy ®Wolumen wydobycia

\

* Dane wraz z produkcjg Oddziatu w Odolanowie. PGN’G

7 ** Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).



Ropa naftowa

GK PGNiG* Mkw. Al kw. g = Roznica w wydobyciu ropy i kondensatu
2009 AU w IIl kwartale 2010 i 2009 roku wynika z réznego
Wolumen wydobycia (tys. t) 96 130 36% okresu przestoju kopalni Debno - w biezgcym roku
byt to maj (Il kwartat), natomiast w poprzednim roku
Wolumen sprzedazy (tys. ) 99 132 34% przestdj trwat od potowy lipca do potowy sierpnia
Przychody ze sprzedazy 136 291 63% (I kwartat).
Gl WiEEN) = Produkcja ropy i kondensatu w 2010 roku jest
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 1377 1673 21% stabilna i odbywa sie w sposob zaplanowany.
Sredniookresowe notowania ropy 68 76 1% = Sprzedaz ropy naftowej nie jest regulowana
Brent Dated (USD/bbl) i realizowana jest po cenie rynkowej. Oprécz
wyzszego wolumenu produkcji, wzrost notowan ropy
Wolumen wydobycia i sprzedazy ropy* naftowej oraz lekkie ostabienie polskiej waluty
przetozyty sie na wyzsze przychody ze sprzedazy
600 7 o541 542558 ropy w Il kwartale 2010 roku w poréwnaniu do

498496 506504

500 analogicznego okresu poprzedniego roku.

366356 364357 = W Il kwartale 2010 roku 57% sprzedanej ropy
naftowej i kondensatu trafito do odbiorcéw
krajowych, a pozostate 43% do odbiorcow
zagranicznych.

400 H

300 A

200 A

100 A

0 -

2006 2007 2008 2009 I-I1 kw. 2009 I-11l kw. 2010

— ® Wolumen sprzedazy = Wolumen wydobycia

PGNiG

8 * Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu.



Pozostala sprzedaz

0 St Wiw, — kw. Przychody z dZIa’faanSCI. poszu kiwawczej
GK PGNiG (mIn PLN) 2009 2010 oraz geofizyczno-geologicznej (min PLN)
500 -
Hel 10,6 10,5 (1%) “nd 42%
400 { 372378 361 ' /
339
Gaz propan butan (LPG) 7,4 132 78% | 302
300 -
Gaz LNG 44 6,8 53% :
Ustugi geofizyczno-geologiczne 50,9 57,8 14% Al |
Ustugi poszukiwawcze 110,7 130,5 18% 189 I
l
Pozostate produkty i ustugi 117,6 141,5 20% v '
2007 2008 2009 11l kw. 2009 I-IIl kw. 2010
Wolumen produkcji LPG, LNG oraz helu m Ustugi geofizyczno - geologiczne = Ustugi poszukiwawcze
" Wzrost przychodéw ze swiadczenia ustug geofizyczno-
tys. ton min m? geologicznych w III kw. biezacego roku w poréwnaniu do
27 201 I 28 Il kw. 2009 roku to rezultat wyzszego popytu na tego typu
2 d B AU I . prace gtéwnie w Polsce. Natomiast wyzsze przychody
e I 146 147155 z ustug poszukiwawczych sg efektem zwigkszenia skali
I 115 - 15 prac prowadzonych przez spotki segmentu Poszukiwanie
12 1 I ’ i Wydobycie za granica — przede wszystkim w Ugandzie,
8 I P 10 Indiach oraz Czechach.
4 22 26 | e 2.4 5 . Wzrost przychoddéw ze sprzedazy LPG oraz LNG w Il kw.
I 2010 roku bezposrednio wynika ze wzrostu ich produkcji
L ! L odpowiednio o 63% oraz 65%.
2008 2009 I-lll kw. 2009 I-lll kw. 2010
L B PG (lewa 08) LNG (prawa 0$) = Hel (prawa os)




Koszty dziatalnosci operacyjnej

R il T "I2 '33; |||2 5\1”0 miana Sredni koszt sprzedanego gazu w ujeciu
kwartalnym
Koszty operacyjne ogoétem 2913 3 541 22%
Koszty sprzedanego gazu 1136 1761 55%
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw 168 168 0%
Swiadczenia pracownicze 518 576 11%
Amortyzacja 347 366 5%
Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM 308 323 5%
Koszt spisanych odwiertow negatywnych 177 23 (87%)
Pozostate ustugi obce 335 348 1% ' ' ) ' ' ' ' )
11 kw. IV kw. I kw. Il kw. 11 kw. IV kw. I kw. Il kw. 11 kw.
Pozostate koszty operacyjne netto 165 226 37% ‘08 '08 '09 '09 '09 '09 10 10 10
Koszt wytworzenia $w. na wiasne potrzeby (241) (250) (4%)

" Na wielkos¢ kosztéw operacyjnych w najwiekszym stopniu = Na wzrost swiadczen pracowniczych w Il kw. 2010 roku
wptywa koszt zakupu sprzedanego gazu. W minionym w gtéwnej mierze sktada sie wzrost wynagrodzen o 52 min
kwartale wyniost on 1,8 mld PLN i byt o 55% wyzszy PLN. Natomiast poréwnujac pierwsze trzy kwartaty 2009
w poréwnaniu do Il kw. 2009 roku, na co wptyw miat wzrost i 2010 roku koszt swiadczen pracowniczych wzrést o 6%,
0 47% jednostkowego kosztu zakupu gazu z importu. tj. 113 min PLN.

= Znaczny spadek kosztéw zwigzanych ze spisanymi " Wazrost pozostatych kosztéw operacyjnych netto
odwiertami negatywnymi wynika z faktu, iz w IIl kwartale w Il kwartale 2010 rok do roku zwigzany jest z nizszym
2010 roku spisano jeden ,suchy” odwiert, zag w tym samym wynikiem ogotem na instrumentach pochodnych i roznicac

okresie poprzedniego roku spisanych negatywnych kursowych o 66 min PLN.

odwiertow byto osiem.

10



Podsumowanie

= DOBRY WYNIK SEGMENTU POSZUKIWANIE | WYDOBYCIE
W Il kw. 2010 roku odnotowano znaczgcy wzrost wyniku operacyjnego segmentu Poszukiwanie
i Wydobycie rok do roku. Dzieki wyzszym cenom ropy naftowej na swiatowych rynkach przychody z jej
sprzedazy wzrosty o 63%. Dodatkowo poczgwszy od Il kw. br. popyt na ustugi spotek serwisowych znaczgco
wzrdst, co rowniez znalazto swoje odzwierciedlenie w przychodach z ustug geofizycznych, geologicznych
i poszukiwawczych w analizowanym kwartale.

= ODBUDOWA POPYTU NA GAZ ZIEMNY
W 2009 roku w efekcie spowolnienia gospodarczego sprzedaz gazu ziemnego spadta do poziomu
13,3 mld m3 w poréwnaniu z 13,9 mld m3 w 2008 roku. Do konca wrzesnia br. sprzedaz gazu byta wieksza
o ponad 700 min m3 niz w okresie styczen-wrzesien minionego roku. Wzrost ten uzyskano dzieki wyzszemu
popytowi zaréwno po stronie klientéw indywidualnych jak i przemystowych.

= FINANSOWANIE GK PGNIiG
W Il kwartale 2010 roku zapewnione zostato finansowanie na poziomie 4,2 mid PLN, na ktore sktada sie
program obligacji krajowych do 3 mld PLN oraz umowa kredytowa oparta na formule Reserved Based Loan
na kwote 1,2 mld PLN. Rozpoczeto rowniez organizacje finansowania na kolejne 4,8 mid PLN
(euroobligacje). Umozliwi to realizacje ambitnego programu inwestycyjnego GK PGNIG.

PGNiG

1"
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