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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG (miIn PLN) | pot. 2009 | pot. 2010 Zmiana Il kw. 2009 Il kw. 2010 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 10 254 10762 5% 3875 4140 7%
Koszty operacyjne (10 933) (9 560) (13%) (4 097) (4 154) 1%
EBITDA 83 1947 2239% 171 365 113%
EBIT (679) 1202 n/a (222) (15) (93%)
Wynik na dziatalnosci finansowej 103 15 (85%) 79 6 (92%)
Wynik netto (493) 994 n/a (94) 7 n/a
Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego (16%) 4% 20 pkt proc. (5%) (3%) 2 pkt proc.

Poprawa sytuacji finansowej GK PGNiG w | potowie 2010 roku
spowodowana zostata wyzszg rentownoscig sprzedazy gazu
wysokometanowego, odzwierciedlong we wzroscie marzy na
sprzedazy tego typu gazu o 20 punktow procentowych rok do
roku. W gtéwnej mierze pomogto to osiggna¢ zysk operacyjny na
poziomie wyzszym o 1,9 mld PLN w poréwnaniu do wyniku za

| pétrocze 2009 roku;

W Il kwartale 2010 marza na sprzedazy gazu
wysokometanowego podobnie jak rok wczesniej byta ujemna

i wyniosta minus 3%. Poprawe wyniku operacyjnego w tym
okresie GK PGNiG zawdziecza gtdwnie wyzszym przychodom
ze sprzedazy ustug geofizyczno-geologicznych oraz
poszukiwawczych, a takze ustug sieciowych swiadczonych
przez spoétki segmentu Dystrybucja.

Mrozna zima oraz nizsze temperatury w kwietniu

w poréwnaniu do ubiegtego roku przyczynity sie do wzrostu
wolumenu sprzedazy gazu, a w konsekwencji wzrostu
przychodow ze sprzedazy GK PGNIG;

Poprawa wynikow finansowych pozwolita na zmniejszenie
zadtuzenia GK PGNiG — z 2 mld PLN na koniec 2009 roku
do 1,8 mid PLN w | potowie 2010 roku;

Znaczna roznica w poziomie wyniku na dziatalnosci
finansowej to efekt wyzszych przychodéw finansowych

w Il kwartale 2009 roku zwigzanych z rozwigzaniem odpisu
na pozyczke dla EuRoPol GAZ SA;

Warto rowniez odnotowac stabilny wzrost wydobyC|a _ g
gazu ziemnego, ktéry zarowno w | pétroczu Jak
i Il kwartale 2010 roku wynlosi 4% i




Segmenty — | potowa 2010 roku

Wynik operacyjny (min PLN) Iz?)g:) Izgf;:) Zmiana
Poszukiwanie i Wydobycie 103,4 339,8 229%
Obrét i Magazynowanie (1073,6) 342,6 n/a
Dystrybucja 301,6 526,1 74%
Eliminacje, pozostate (10,7) (6,8) (36%)

Wpltyw segmentow na wynik operacyjny w | potowie
2009 i | potowie 2010 roku (mIn PLN)
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Znaczny wzrost wyniku operacyjnego segmentu
Poszukiwanie i Wydobycie to wynik poprawy rentownosci
sprzedazy ropy naftowej oraz wyzszych przychodow

z ustug geofizyczno-geologicznych i poszukiwawczych.
Ponadto w | potowie ubiegtego roku zostat zwiekszony

0 162 min PLN odpis na majatek stuzacy bezposrednio
dziatalnosci wydobywczej, natomiast w | potowie tego
roku odpis ten zostat zmniejszony o prawie 5 min PLN,
co pozytywnie wptyneto na wynik segmentu w
omawianym okresie;

Znaczna poprawa kondyciji finansowej segmentu Obrét

i Magazynowanie spowodowana zostata wzrostem
rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego, co byto
nastepstwem spadku jednostkowych kosztow zakupu
gazu z importu o 30%;

W segmencie Dystrybucja wynik operacyjny byt wyzszy
od ubiegtorocznego poziomu o 225 min PLN, przede
wszystkim w rezultacie wzrostu stawek i optat za ustugi
sieciowe oraz wyzszego wolumenu dystrybuowanego
gazu o 8% rok do roku. Wzrost wolumenu sprzedazy
ustug dystrybucyjnych spowodowany byt wyzszym
zapotrzebowaniem na paliwa gazowe w sezonie
grzewczym.




Segmenty — Il kwartat 2010

Wynik operacyjny (min PLN) "25;\; "2::"0 Zmiana
Poszukiwanie i Wydobycie (100,1) 98,3 n/a
Obroét i Magazynowanie (15,4) (103,0) 569%
Dystrybucja (92,2) (9,8) (89%)
Eliminacje, pozostate (14,4) (0,1) (99%)

Wptyw segmentoéw na wynik operacyjny
w Il kwartale 2009 i Il kwartale 2010 roku (min PLN)
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Segment Poszukiwanie i Wydobycie w Il kwartale 2010 roku
wygenerowat o 198 min PLN wiekszy zysk operacyjny niz

w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na polepszenie
wyniku w omawianym kwartale przetozyt sie wzrost
przychoddéw ze sprzedazy ustug geofizyczno-geologicznych
oraz poszukiwawczych (wzrost o prawie 90 min PLN tgcznie
ze sprzedazg miedzy segmentami). Ponadto spadt poziom
kosztéw segmentu, co w gtdwnej mierze wynika z faktu,

iz w Il kwartale 2009 spétka zwiekszyta odpis ha majatek
stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej o 162 min
PLN, natomiast w Il kwartale tego roku odpis ten zostat
zmniejszony o 5 min PLN.

Pogorszenie EBIT segmentu Obrét i Magazynowanie

to rezultat spadku wyniku na réznicach kursowych, a takze
wyzszego kosztu ustug obcych: przesytu oraz dystrybuciji
gazu (tacznie wzrost o ok. 130 min PLN) w zwigzku

z wyzszym wolumenem sprzedazy tego surowca. Wptyw na
wynik segmentu miata rowniez dwukrotna zmiana
wysokosci stawek w taryfach na paliwa gazowe.

W Il kwartale 2010 roku EBIT segmentu Dystrybucja wzrést
0 82 mIn PLN rok do roku. Wzrost ten to rezultat wyzszych

przychodéw ze swiadczenia ustug sieciowych wynikajgcych
ze wzrostu stawek sieciowych oraz wiekszego wolumenu
dystrybuowanego gazu o 13%.




Czynniki wplywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa

USD/boe Dziewigciomiesigczna $rednia kroczaca notowan PLN/tys. m?
110 ropy naftong (lewa o$) .
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Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu gazu
Z importu;

Formuta stosowana przy obliczaniu ceny importowej gazu
opiera sie na dziewieciomiesiecznej Sredniej notowan
produktéw ropopochodnych, ktérych cena jest prawie

w 100% skorelowana z notowaniami ropy naftowej;

W Il kwartale 2010 roku dziewieciomiesieczna srednia
notowan ropy naftowej wyniosta 73 USD/boe, podobnie jak
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

%’h-"““—"—*——._

* European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg.
** Zrodto: Narodowy Bank Polski (NBP).

Kurs USD/PLN**
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. W trakcie | potowy biezacego roku kurs USD/PLN umocnit
sie 0 19% (wzrost z poziomu 2,85 do 3,39). Wptyneto to

negatywnie na koszt pozyskania gazu z importu,
zwtaszcza w |l kwartale 2010, kiedy kurs wymiany zblizyt
sie do 3,50 PLN za 1 USD;

Uwzgledniajac sredni kursu wymiany USD/PLN,
dziewieciomiesieczna srednia notowan ropy naftowe;j
wyrazona w polskiej walucie w || kwartale 2010 roku
spadta 0 3% w stosunku do Il kwartatu 2009 roku.



Plynnosc¢ oraz zadtuzenie

= Podstawowym zrodtem finansowania aktywéw GK PGNIG jest
kapitat wkasny, ktérego wartos¢ w relacji do konca 2009 roku
wzrosta 0 3%, tj. 0 608 min PLN;

= Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na 30 czerwca
2010 roku wyniést 2,1 mid PLN i byt wyzszy o 75% od stanu na
koniec roku 2009, przede wszystkim w rezultacie wyzszych
wplywéw z biezgcej dziatalnosci operacyjnej;

= Na koniec | pétrocza 2010 roku catkowite zadtuzenie GK PGNiG
wyniosto 1,8 mid PLN i byto 0 227 min PLN nizsze niz na koniec
2009 roku;

= W samym Il kwartale 2010 roku zadtuzenie wzrosto 0 624 min
PLN w stosunku do | kwartatu 2010 roku;

= Do 2008 roku poziom zadtuzenia GK PGNiG ulegt znaczacemu
obnizeniu. Obecny dtug to efekt realizacji planéw inwestycyjnych
PGNIG;

= Na koniec | potowy biezacego roku wysokosc¢ diugu netto
wyniosta -293 min PLN;

= Obecnie w PGNIG realizowany jest program emisji obligac;ji

krajowych do kwoty 3 mid PLN obejmowanych przez 6 bankoéw,
z ktérymi w czerwcu 2010 roku spoétka zawarta umowy zlecenia
gwarancji;

= W ramach programu, ktéry potrwa do 31 lipca 2013 roku, PGNiG
bedzie mogto emitowaé obligacje dyskontowe oraz kuponowe,
z terminem zapadalnosci od jednego miesigca do jednego roku.
Spotka przeznaczyta Srodki pozyskane z pierwszej emisji obligacii
na spfate kredytu wielowalutowego, ktérego termin zapadalnosci
przypadt na dzien 27 lipca 2010 roku. Srodki z kolejnych emisji
przeznaczone bedg na dziatalnos¢ inwestycyjna.

Zadtuzenie GK PGNiG (min PLN)
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PGNIiG SA jest istotnie narazona na ryzyko zmiany cen surowcow,
kurséw walutowych i stop procentowych. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego zawierane sg nastepujace transakcje
pochodne:

— zakup europejskiej opciji call,

— zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk reversal;
Poczawszy od maja 2010 roku PGNIG zawiera rowniez transakcje
zabezpieczajgce cene zakupu gazu ziemnego. W celu
zabezpieczenia tego ryzyka, zawierane sg transakcje
zabezpieczajace gtdéwne aktywa, ktére stanowig podstawe
ustalania cen zakupéw surowca oraz spetniajgce wymagania
rachunkowosci zabezpieczen:

— zakup towarowych azjatyckich opcji call,

— swap towarowy.

Wynik na transakcjach pochodnych oraz réznicach kursowych P 4
w | pétroczu 2010 roku wyniost 130 min PLN (rok wczedniej g
57 min PLN). W samym Il kwartale 2010 roku PGN%
zyskato 163 min PLN, czyli 0 128 min PLN B
wiecej niz w Il kwartale 2009 M ol
B &
PGNiG



Gaz ziemny

GK PGNiG | pot. 2009 | pot. 2010 zmiana Il kw. 2009 Il kw. 2010 zmiana
Wolumen wydobycia* (mln m3) 2 025 2104 4% 931 966 4%
Wolumen sprzedazy* (min m3) 7 093 7 622 7% 2 564 2732 7%
Przychody ze sprzedazy gazu (min PLN) 9372 9744 4% 3448 3625 5%
Gaz wysokometanowy (E) 8618 9141 6% 3183 3 397 7%
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 754 603 (20%) 265 228 (14%)
. - , . " Wzrost wolumenu wydobycia gazu ziemnego wynika
Procentowy udziat odbiorcow w wolumenie w gtéwnej mierze ze zwiekszenia mocy przetworczych
sprzedazy gazu w | potowie 2009 i 2010 roku odazotowni w Grodzisku Wielkopolskim w | pot. 2010 roku
40% - w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku;
35% 339% u Wyzszy wolumen sprzedazy gazu zaréwno w | potowie jak
e Rk ™| pot. 2009 i Il kwartale 2010 roku to rezultat zwigkszonego poboru
30% 1 | pot. 2010 surowca ze strony klientéw indywidualnych odpowiednio
25% - 0 9% i 16% spowodowanego nizszymi temperaturami
P powietrza. Ponadto wieksza sprzedaz gazu to takze rezultat
° 15%4 400 wiekszego popytu na gaz ze strony klientéw przemystowych
15% 109 12%12% - w | potowie 2010 nastgpit wzrost o0 6%, zas w Il kwartale
10% | 9% biezacego roku o0 2%;
5% | o G " Spadek przychodow ze sprzedazy gazu zaazotowanego
. - wynika ze zwiekszenia dostaw gazu do odazotowania oraz
0% = ‘ ‘ ' ' ‘ ‘ spadku zapotrzebowania na ten surowiec
Odbiorcy Zaktady  Elektrowniei  Pozostali Handel, ustugi Inni w zwigzku z przestawieniem miasta Poznan
indywidualni azotowe cieptownie odbiorcy . o o ) - _ g
przemystowi i wschodniej czgsci Wielkopolski na gaz ="
wysokometanowy. —" o~
Yy y rff-f
Mk_— i L _— =
PGNiG

7 * Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).




Ropa naftowa

GK PGNiG* | pot. 2009 | pot. 2010 zmiana Il kw. 2009 Il kw. 2010 zmiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 268 233 (13%) 129 96 (26%)
Wolumen sprzedazy (tys. t) 267 232 (13%) 131 97 (26%)
Przychody ze sprzedazy (min PLN) 319 376 18% 174 168 (3%)
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 1194 1620 36% 1331 1728 30%
?Jescé)l}ig;l)(resowe notowania ropy Brent Dated 52 78 49% 59 79 33%

Wolumeny sprzedazy i wydobycia ropy naftowej
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8 * Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu (wraz z testami z produkcji).

Réznica w wydobyciu ropy i kondensatu w Il kwartale 2010

i 2009 roku wynika z r6znego okresu przestoju kopalni Debno
- w biezacym roku byt to maj (Il kwartat), natomiast

w poprzednim roku przestoéj trwat od potowy lipca do potowy
sierpnia (Il kwartat).

Produkcja ropy i kondensatu w 2010 roku jest stabilna

i odbywa sie w sposob zaplanowany. Znaczgco natomiast
zmienita sie cena ropy w porownaniu do poziomu z 2009
roku. W samym |l kwartale tego roku wzrost notowan ropy
naftowej przyczynit do osiagniecia przychodow ze sprzedazy
zblizonych do tych z Il kwartatu 2009 roku, przy mniejszej
produkcji. Dodatkowo na wysokos$¢ przychodow ze
sprzedazy ropy w omawianym kwartale pozytywnie wptyneto
ostabienie sie ztotéwki wzgledem dolara.

W | potowie 2010 roku 59% sprzedanej ropy naftowej -
i kondensatu trafito do odbiorcow krajowych _ g

a pozostate 41% do odbiorcow _——
zagranicznych. e




Pozostata sprzedaz

Przychody ze sprzedazy

GK PGNiG (min PLN) | pot. 2009 | pot. 2010 Zmiana Il kw. 2009 Il kw. 2010 Zmiana
Hel 15,7 21,5 37% 7,6 113 48%
Gaz propan butan (LPG) 17,6 22,3 27% 8,5 8,7 2%
Gaz LNG 10,1 13,8 37% 3,9 59 53%
Ustugi geofizyczno-geologiczne 124,0 136,3 10% 39,1 72,5 86%
Ustugi poszukiwawcze 1911 208,1 9% 81,4 111,2 37%
Pozostate produkty, ustugi, towary i materiaty 204,8 239,5 17% 1121 137,4 23%

. Czesciowe uruchomienie Odazotowni Grodzisk pozwolito na
zwiekszenie produkcji helu o0 57% oraz LNG o0 42% w Il kwartale
2010 rok do roku, co przetozyto sie na wyzsze przychody ze
sprzedazy tych produktow;

Przychody z dziatalnosci poszukiwawczej
oraz geofizyczno-geologicznej (min PLN)

500 -
443
| " Wzrost przychodow z ustug geofizyczno-geologicznych jest
400 - 372378 361 37 rezultatem wzrostu popytu na te ustugi w Il kwartale 2010 roku,
325290 | zarowno w kraju, jak i za granicg (Pakistan, Indie, Libia);
300 -
226 | 208 . Zwiekszenie zakresu realizowanych prac, zwtaszcza przez
191 ) : ; LT .
200 A | spotke PNiG Krakow, przyczynito sie rowniez do widocznego
| wzrostu przychodow z ustug poszukiwawczych;
100 . ] ,
I I " Ponadto na poziom przychodéw z ustug geofizyczno-
0 . . . geologicznych oraz poszukiwawczych pozytywnie wptyngto "
2006 2007 2008 2009 I pol. 2009 | pot. 2010 ostabienie sie polskiej waluty wzgledem dolara, gdyz "

zagraniczne kontrakty spotek swiadczacych > g
powyzsze ustugi denominowane sa _
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG (mIn PLN) | pot. 2009 | pot. 2010 Zmiana Il kw. 2009 Il kw. 2010 Zmiana
Koszty operacyjne ogoétem 10 933 9 560 (13%) 4 097 4 154 1%
Koszty sprzedanego gazu 7373 5 669 (23%) 2231 2153 (4%)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw 300 272 (9%) 163 141 (14%)
Swiadczenia pracownicze 1228 1283 4% 706 713 1%
Amortyzacja 762 745 (2%) 393 379 (3%)
Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM 679 788 16% 304 333 9%
Koszt spisanych odwiertow negatywnych 47 90 90% 21 54 162%
Pozostate ustugi obce 559 640 15% 249 343 38%
Pozostate koszty operacyjne netto 343 435 27% 230 234 1%
Koszty wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby (360) (361) 1% (201) (195) (3%)

Na wielkos¢ kosztow operacyjnych w najwiekszym stopniu
wptynat koszt sprzedanego gazu, ktory w | potowie 2010 roku
wyniost 5,7 mld PLN (60% catosci kosztéw), mniej o 1,7 mid
PLN rok do roku. Spadek kosztu sprzedanego gazu to efekt
nizszego o 30% jednostkowego kosztu zakupu gazu z importu
miedzy omawianymi okresami;

Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych netto w | potowie
2010 roku zwigzany jest z nizszym wynikiem ogoétem na

instrumentach pochodnych i r6znicach kursowych rok do roku.

Pozytywny skutek zmian kurséw walutowych zostat
odzwierciedlony w nizszym koszcie sprzedanego gazu;

10

Zwiekszenie kosztow zwigzanych z ustuga przesytowg OGP
GAZ-SYSTEM wynika ze wzrostu stawek sieciowych za
przesyt gazu, wyzszego wolumenu sprzedazy gazu
ziemnego w analizowanych okresach oraz przekroczen
mocy w okresie zimy;

Wzrost kosztéw spisanych odwiertéw negatywnych nie
wynika z wiekszej ilosci ,suchych” odwiertow, lecz

z wyzszych kosztéw wiercen wynikajacych z coraz wiekszej
ztozonosci prac poszukiwawczych;

Wyzsze koszty pozostatych ustug obcych wynikajg
z wigkszego zakresu prac geologicznych oraz "
wyzszych kosztow zwigzanych e

z podwykonawstwem. -




Podsumowanie
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WZROST WYNIKU FINANSOWEGO

Poprawa wynikéw finansowych GK PGNiG w | potowie 2010 roku to w duzej mierze efekt wyzszego
wolumenu sprzedazy gazu ziemnego przy spadku jednostkowej ceny zakupu gazu z importu o 30%.
Catkowity koszt sprzedanego gazu byt nizszy o 23% rok do roku, w rezultacie marza operacyjna na
sprzedazy gazu wysokometanowego w analizowanym okresie wyniosta 4%, w porownaniu do minus 16%
w | potowie 2009 roku;

WZROST PRZYCHODOW Z UStUG SERWISOWYCH

Od Il kwartatu 2010 roku GK PGNIiG zaobserwowata znaczny wzrost popytu na ustugi geofizyczno-
geologiczne oraz poszukiwawcze. W rezultacie przychody ze sprzedazy wspomnianych ustug wzrosty
w Il kwartale biezgacego roku o 63 min PLN w poréwnaniu do Il kwartatu 2009 roku;

ROSNACA CENA GAZU Z IMPORTU

Spétka ztozyta do Urzedu Regulacji Energetyki wniosek o podwyzke taryfy na paliwo gazowe. Postulowany
wzrost cen sprzedazy gazu ziemnego podyktowany jest wzrostem kursu dolara. Poczawszy od maja 2010
roku nastgpit zwrot na rynku walutowym, kiedy to wartoS¢ dolara zaczeta gwattownie rosng¢. Dalszy wzrost
kursow walutowych istotnie wptynatby na zatamanie sie rentownosci obrotu gazem wysokometanowym.
Dodatkowo dziewieciomiesieczna Srednia kroczgca notowan ropy naftowej w 1l kwartale 2010 roku wzrosta
0 5% w stosunku do Il kwartatu biezgcego roku.
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