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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG (min PLN) I kw.2009 |kw.2010 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 6 379 6 622 4%
Koszty operacyjne (6 836) (5 406) (21%)
EBITDA (88) 1582 n/a
EBIT (457) 1216 n/a
Wynik netto (399) 988 n/a

. Poprawa wynikéw finansowych GK PGNIG to przede
wszystkim efekt wzrostu wolumenu sprzedazy gazu
ziemnego przy wyzszej rentownosci sprzedazy tego
surowca (rezultat spadku jednostkowych kosztow
zakupu gazu z importu). W | kw. 2010 roku marza na
sprzedazy gazu wysokometanowego wyniosta plus
7%, w poréwnaniu do minus 22% rok wczes$niej;

. Dzieki lepszym wynikom Grupa obnizyta poziom
zadtuzenia z ponad 2 mid zt na koniec 2009 do
niecatego 1,2 mid zt na koniec | kw. 2010 roku.

—_—

Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego
w 2009 roku oraz w | kw. 2010 roku
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= Ze wzgledu na bardzo niskie temperatury powietrza
w | kw. 2010 roku GK PGNIiG zwiekszyta wolumen
sprzedazy gazu ziemnego o 8%, tj. 360 min m?3 rok do
roku. W efekcie wzrdst rowniez wolumen
dystrybuowanego gazu o ok. 200 min m3;

. Przychody ze sprzedazy w omawianym kwartale sg
zblizone do prognoz analitykow gietdowych, natomiast
osiggniete wyniki sg nizsze od oczekiwan rynku o ok.
10%*.

2 * Konsensus Polskiej Agencji Prasowej z dnia 10.05.2010r.




Segmenty

| kw. | kw.

Wynik operacyjny (min PLN) 2009 2010 Zmiana
Poszukiwanie i Wydobycie 203 242 19%
Obrét i Magazynowanie (1 058) 446 n/a
Dystrybucja 394 536 36%

Wptyw segmentoéw na wynik operacyjny
w | kwartale 2009 i 2010 roku (min PLN)
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Segment Poszukiwanie i Wydobycie w | kw. 2010 roku
wygenerowat o 38 min PLN wiekszy zysk operacyjny niz

w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na polepszenie
wyniku w omawianym kwartale przetozyt sie wzrost
przychodéw ze sprzedazy ropy naftowej o 64 min PLN,

po czesci zniwelowany spadkiem przychodow ze
Swiadczonych ustug geofizyczno-geologicznych oraz
poszukiwawczych;

Znaczaca poprawa wyniku operacyjnego segmentu Obrot

i Magazynowanie to efekt wyzszego o 360 min m3
wolumenu sprzedazy gazu przy nizszych o 19% kosztach
segmentu, co wynika ze spadku jednostkowego kosztu
zakupu gazu z importu 0 46%. Wynik segmentu bytby
jeszcze lepszy, gdyby nie zawigzanie odpisu na naleznosci
Zaktadow Azotowych Kedzierzyn w wysokosci 56 min PLN;

W I kw. 2010 roku EBIT segmentu Dystrybucja wzrdst

0 142 min PLN w poréwnaniu do | kw. 2009 roku. Na wzrost
wyniku operacyjnego segmentu przetozyto sie zwiekszenie
wolumenu dystrybuowanego gazu o 6% (ok. 200 min m?3)
przy wyzszej taryfie za ustuge dystrybucji (Srednio o 13,7%).
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Czynniki wplywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa

USD/boe PLN/tys. m3
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. Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu gazu
Z importu. Formuta stosowana przy obliczaniu ceny
importowej gazu opiera sie na dziewieciomiesiecznej
Sredniej notowan produktéw ropopochodnych, ktérych
cena jest skorelowana z notowaniami ropy naftowej prawie
w 100%;
. W | kw. 2010 roku dziewieciomiesieczna Srednia notowan
produktow ropopochodnych wyniosta 68 USD/boe i byta
0 31% nizsza niz rok wczeéniej, kiedy osiggneta
98 USD/boe.
* European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrédto: Bloomberg.
4 ** Zrodto: Narodowy Bank Polski (NBP).
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= Cena zakupu gazu z importu denominowana jest gtéwnie
w dolarach, podobnie jak cena sprzedazy ropy naftowej;

= W I kw. 2010 kurs USD/PLN utrzymywat sie na stosunkowo
stabilnym poziomie (wahania pomiedzy 2,79 a 2,99). Sredni
kurs USD/PLN w analizowanym kwartale wyniést 2,88 i byt
0 0,57 PLN nizszy niz w | kw. 2009 roku;

= Uwzgledniajac sredni kurs wymiany USD/PLN,
dziewieciomiesieczna $rednia notowan ropy naftowe;j

wyrazona w polskiej walucie w | kw. 2010 roku spadta g
0 43% w stosunku do | kw. 2009 roku. g



Zarzadzanie ryzykiem finansowym

= PGNIG jest istotnie narazone na ryzyko zmiany kursow Zadtuzenie GK PGNIG (min PLN)
walutowych i stop procentowych wynikajace ze specyfiki 3000 -
umow i kontraktow zawieranych w ramach podstawowej 2458
dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej; 2500 1
= W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego, na ktore jest 2000 -
narazona Spotka, zawierane sg transakcje pochodne
spetniajgce wymagania rachunkowosci zabezpieczen. O 1177
W I kw. 2010 roku zawarto nastepujgce rodzaje transakcji 1000
pochodnych:
— zakup europejskiej opcji call, 500 1 138
— zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk 0 - —
reversal z horyzontem zapadalnosci od 1 do 6 2006 2007 2008 2009 I kw. 2010
miesiecy;
— transakcje forward. = Na koniec | kw. 2010 roku catkowite zadtuzenie
= Wolumen transakcji zabezpieczajacych w zadnym okresie GK PGNiG wyniosto 1,18 mid PLN i byto 0 851 min PLN
nie przekracza warto$ci pozycji zabezpieczanej; nizsze niz na koniec 2009 roku. Spadek zadtuzenia

wynika przede wszystkim z osiggniecia lepszych

= Wynik na transakcjach pochodnych oraz réznicach wynikéw finansowych przez Grupe.

kursowych w | kw. 2010 roku wynidést minus 33 min PLN.
W analogicznym okresie 2009 roku wynik ten byt dodatni
i wyniost 22 min PLN.




Gaz ziemny

GK PGNiG wg MSSF Izl(;;; IZII;IIA:) Zmiana
Wolumen wydobycia* (min m?3) 1094 1138 1%
Wolumen sprzedazy** (mln m3) 4 530 4 890 8%
(Pr;zlzcgli)%/ ze sprzedazy gazu 5924 6 120 39
Gaz wysokometanowy (E) 5435 5744 6%
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 489 376 (23%)

Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu (mld m3)**
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Wolumen wydobycia

* Dane wraz z produkcjg Oddziatu w Odolanowie.
6 ** Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).
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= Wzrost wolumenu sprzedazy o 8% to efekt wyzszego
popytu na surowiec przede wszystkim po stronie klientow
indywidualnych w zwigzku z mrozng zimg. Co wazne
w | kw. 2010 roku, w poréwnaniu do | kw. 2009 roku,
zwiekszony popyt na gaz wykazali klienci przemystowi,
w tym réwniez zaktady azotowe, ktére zanotowaty wzrost
sprzedazy o ok. 10%;

. Spadek przychodéw ze sprzedazy gazu zaazotowanego
wynika ze spadku zapotrzebowania na ten surowiec
w zwigzku z przestawieniem miasta Poznan i wschodniej
czesci Wielkopolski na gaz wysokometanowy.

Procentowy udziat odbiorcow w wolumenie
przedazy gazu w | kw. 2009 i 2010 roku
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Ropa naftowa

GK PGNiG wg MSSF* I kw. I kw. Zmiana . Produkcja ropy naftowej w | kw. 2009 ksztattowata sie na

2009 2010 podobnym poziomie jak w analogicznym okresie 2010
roku. W porownywanych kwartatach zasadniczg réznice

1 0,

Wolumen wydobycia (tys. 1) 197 o 0% stanowita cena ropy, ktéra w pierwszych trzech

Wolumen sprzedazy (tys. t) 136 135 (1%) miesigcach 2010 roku wzrosta o ok. 70%. Wzrost cen
ropy zostat lekko wyhamowany umocnieniem sie ztotego,

Przychody ze sprzedazy 145 208 44% ale i tak przetozyt sig na mocny wzrost przychodéw ze

(min PLN) sprzedazy.

Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 1062 1542 45% . Porownanie | kw. biezgcego roku i ostatniego kwartatu

Sredniookresowe notowania ropy e - i 2009 roku, kiedy. to vs_lolumeny. waobycia i sprze.dazy

Brent Dated (USD/bbl) ropy byty odpowiednio na poziomie 138 tys. ton i 140 tys.

ton, a przychody ze sprzedazy wyniosty 210 min PLN,
Wol Selonala e * wskazuje na stabilizacje zaréwno w obszarze produkciji
olumen wydobycia | sprzeaazy ropy jak i na miedzynarodowych rynkach cen ropy. Miedzy

poréwnywanymi okresami nie ma réwniez duzych réznic

600 -
%42 528 498 496 506504 | jesli chodzi o kurs dolara amerykariskiego wobec
500 A | ztotowki. Produkcja ropy i kondensatu odbywa sie
400 I zgodnie z planem i wykazuje stabilnos¢ miedzy okresami.
] | . .
200 I = W | kw. 2010 roku 56% sprzedanej ropy naftowe;j
| I i kondensatu trafito do odbiorcéw krajowych, a pozostate
200 - | 136137 135 137 44% do odbiorcow zagranicznych.
1 Bl B
0 - . . ! .
2007 2008 2009 | kw. 2009 I kw. 2010
S ® \Wolumen sprzedazy Wolumen wydobycia
g

7 * Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu.



Pozostata sprzedaz

T —— L kw. L kw. _ Przychody z dziatalnosci poszukiwawczej
GK PGNiG (min PLN) 2000 2010 ™4™ | oraz geofizyczno-geologicznej (min PLN)
Hel 8,1 10,2 26% 0 443
) ) g 1 m Ustugi geofizyczno -
400 {1 372 378 361 377 | geologiczne
Gaz propan butan (LPG) 9,2 13,6 49% : Ui e D e
Gaz LNG 6,3 7.9 27% 300 - |
226
Ustugi geofizyczno-geologiczne 84,9 63,8 (25%) 200 I
| |
Ustugi poszukiwawcze 109,7 96,9 (12%) 85 110 97
100 - 64
Pozostate produkty i ustugi 85,0 98,8 16% ! L
. |, i
2007 2008 2009 I kw. 2009 I kw. 2010

Wolumen produkcji LPG, LNG oraz helu

" Nizsze przychody z ustug geofizyczno-geologicznych

tys. ton min m3
o5 < I . w | kw. 2010 roku, w poréwnaniu do | kw. 2009 roku,
19.9 200 20,1 | to gtéwnie nastepstwo ograniczenia zakresu prac
20 A 174 ' 1 - 20 prowadzonych przez Geofizyke Torun w Indiach, ktére sg
l jednym z obszaréw najwiekszej aktywnosci spotek PGNiG
15 1 | - 15 z tego sektora;
10 - | 78 L 10 . Spadek przychodéw z ustug poszukiwawczych wigze sie ze
| 5759 6,0 zmniejszeniem przez kontrahentéw realizacji programow
5 2.2 26 | l I -5 poszukiwawczych (m.in. w Egipcie, Kazachstanie); ,
0,5 08 . o . . .
0 l 0 . Czesciowe uruchomienie Odazotowni Grodzisk pozwolito _
. o 1 S5 1l ST na zwiekszenie produkcji helu o0 59% oraz g
LNG 0 37%.
S | PG (lewa 08) LNG (prawa 0$) Hel (prawa o$)
- =
PGNiG



Koszty dziatalnosci operacyjnej

Sredni koszt sprzedanego gazu w ujeciu

GK PGNiG wg MSSF (min PLN) I kw.2009 | kw. 2010 Zmiana
Koszty operacyjne ogoétem 6 836 5406 (21%) kwartalnym (PLN/mS)
Koszty sprzedanego gazu 5141 3516 (32%) 149
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatoéw 137 132 (4%) 12 1 @” Q
Swiadczenia pracownicze 523 570 9% 10 1
Amortyzacja 370 366 (1%) 08 1 @ 9
9
Usluga przesylowa OGP GAZ-SYSTEM 375 455 o196 | 05 | QG Qi
Koszt spisanych odwiertow negatywnych 27 36 35% 0:4 1
Pozostate ustugi obce 310 298 (4%) 9.2 1
Pozostate koszty operacyjne netto 113 201 78% 0.0 D e ke Viw. ke e ke Ve |k,
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne (159) (166) 59 '08 '08 '08 '08 '09 '09 '09 '09 10

potrzeby

. Na wielkos¢ kosztow operacyjnych w najwiekszym stopniu
wptywa koszt zakupu sprzedanego gazu. W minionym
kwartale wyniost on 3,5 mld PLN i byt 0 32% nizszy
w poréwnaniu do | kw. 2009 roku;

" Swiadczenia pracownicze rosng o 47 min PLN rok do roku,
lecz jedynie 13 min PLN z tej kwoty stanowi wzrost
wynagrodzen (4% rok do roku). Pozostata czes¢ wynika ze
wzrostu odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych, co jest nastepstwem wejscia w zycie nowego

Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w potowie 2009 roku.

—_—

Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych netto zwigzany
jest z nizszym wynikiem ogdtem na instrumentach
pochodnych i réznicach kursowych poréwnujac | kw. 2010
roku do | kw. 2009 roku. Pozytywny skutek zmian kursow
walutowych zostat odzwierciedlony w nizszym koszcie
sprzedanego gazu;

Wyzszy koszt zakupu ustugi przesytowej o 21% ‘
w analizowanym kwartale wynika bezposrednio ze wzrostu _g#*"
wolumenu sprzedazy gazu przy wyzszych stawkach g
taryfowych za przesyt gazu, a takze z op’fat Za _ g
przekroczenie zarezerwowanej mocy _—




Podsumowanie

10

WZROST WYNIKU FINANSOWEGO

Poprawa wynikéw finansowych GK PGNiG w | kw. 2010 roku to efekt zwiekszonego wolumenu sprzedazy
gazu ziemnego przy spadku jednostkowej ceny zakupu gazu z importu o 46%. Catkowity koszt sprzedanego
gazu byt nizszy o 32% rok do roku, w rezultacie marza operacyjna na sprzedazy gazu wysokometanowego
w analizowanym okresie wyniosta plus 7%, w poréwnaniu do minus 22% w | kw. 2009 roku. Jednak
odnoszgc dane za obecny kwartat do danych za ostatnie trzy miesigce 2009 roku obserwujemy spadek
marzy na sprzedazy gazu wysokometanowego o 7 punktow procentowych;

WZROST WOLUMENU SPRZEDAZY

Mrozna zima spowodowata znaczacy wzrost zapotrzebowania na gaz ziemny ze strony klientow
indywidualnych, korzystajacych z surowca w celach grzewczych. W trakcie omawianego kwartatu rowniez
odbiorcy przemystowi zwiekszyli popyt na gaz, w tym réwniez zaktady azotowe. Nadal jednak firmy z branzy
nawozowo-chemicznej kupujg mniej gazu niz w | kw. 2008 roku.

ZMNIEJSZENIE POZIOMU ZADtUZENIA

Zdecydowana poprawa wynikow pozwolita GK PGNiG na zmniejszenie poziomu zadtuzenia. Obecna
wysokosc¢ zaciggnietych kredytow wynosi okoto 1,2 mid PLN, czyli o0 42% mniej niz na koniec 2009 roku.
Grupa zamierza utrzymac¢ wysoki poziom naktadéw finansowych na dziatalnos¢ inwestycyjng, w tym gtdwnie
na realizacje projektow w zakresie rozbudowy podziemnych magazyndéw gazu, wzrostu zdolnosci
wydobywczych, dywersyfikacji zrédet dostaw gazu, w dziatalnosci zwigzanej z poszukiwaniem

| rozpoznawaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego oraz budowie sektora elektroenergetycznego.

PGNiG
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