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Kluczowe wartosci

[min z1] 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 18.432 16.652
EBIT 801 861
marza EBIT 4,3% 5,2%
EBITDA 2.226 2.291
marza EBITDA . 12,1% 13,8%
ZyskNetO e 866 916
Aktywa 29.745

Kapitat wiasny 20716

Dtug netto -509

[4] 201 2010 2009 2008 2007
B e 028 . 042 021 015 0,16
DS e 000 . 012 . 008 . 0,09 0.19
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Kluczowe wartosci

[mIn euro’] 201 2010 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 5.556 5.314 4.454 5218 4.409
EBIT 407 721 317
marza EBIT 7.3% 13,6% 7.1%
EBITDA 787 1.102 661
marza EBITDA 14,2% 20,7% 14,9%
Zysk netto 393 614 285
[mIn euro?] 201 2010 2009
Aktywa 8.595 8.495 7.564
Kapitat wiasny 5.546 5.939 5.218
Dtug netto 791 209 202
[euro] 201 2010 2009 2008 2007
EPS 0,07 0,10 0,05 004 0,04
DPS 0,00 0,03 0,02 0,02 0,04

' Sredni kurs wymiany euro/zt w roku 2007 (3,7768); 2008 (3,5321); 2009 (4,3406); 2010 (4,0044); 2011 (4,1401).
2 Kurs wymiany euro/zt na koniec roku 2007 (3,5820); 2008 (4,1724); 2009 (4,1082); 2010 (3,9603); 2011 (4,4168).
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Gtéwne wskazniki oraz zatrudnienie

Wskazniki finansowe 201 2010 2009 2008 2007
ROS 71% 11.5% 6,4% 4,7% 5,5%
ROE 6,6% 10,4% 5,8% 4,2% 4,4%
ROA ) 4,3% 7.2% 4,0% 2,9% 3,2%
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,0 1.2 11 14 1.8
Wskaznlk szybki bieiacej ptynnosci 0,7 1.0 09 1.1 14
Suma zobowigzan do pasywéw 35,5% 30,1% 31,0% 30,4% 26,0%
Suma zobowigzan do kapitatu wtasnego 55,0% 43,0% 45,0% 43,6% 35,1%
Zatrudnienie na koniec roku wedtug segmentéw
[liczba oséb] 201 2010 2009 2008 2007
Centrala PGNiG SA 838 840 833 837 604
ukiwanie | Wydobycie 12.054 11.592 10.800 10.725 10.151
Obrét i Magazynowanie 4.129 4.107 4.128 4.088 4.104
Dystrybuca 13.865 13.881 13.851 13.746 13.538
Pozostate ) 2.185 2.296 2.073 2.044 1.928
Zatrudnienie ogétem 33.071 32.716 31.685 31.440 30.325
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Kluczowe dane rynkowe

Wskazniki rynkowe 201 2010 2009 2008 2007
Cena/zysk’ 61,3 8,5 18,0 24,0 319
Cena/wartos¢ ksiegowa' 1.0 09 1.0 1.0 14
Cena/przeptyw gotéwki' 75 53 8,2 9,3 12,8
EV/EBITDA 8,5 5,0 8,1 9,5 131
Liczba akji (miliony) 5.900 5.900 5.900 5.900 5.900
DPS 0,00 0,12 0,08 0,09 0,19
EPS 0,07 0,42 0,21 0,15 0,16
Cena maksymalna? 4,64 391 4,57 5,57 6,10
Cena minimalna3 3,45 3,16 3,24 2,98 3,39
Cena na koniec roku 4,08 3,57 379 3,60 510
Srednia cena w roku 397 3,57 3,79 3,88 4,78
Stopa dywidendy* 0,00% 3,36% 2,11% 2,32% 3971%
[min zi] 201 2010 2009 2008 2007
Kapitalizacja na koniec roku 24.072 21.063 22.361 21.240 30.090
Kapitalizacja po cenie Sredniej 23.423 21.063 22.361 22.892 28.202
Kapitalizacja po cenie maksymalnej? 27.376 23.069 26.963 32.863 35.990
Kapitalizacja po cenie minimalnej? 20.355 18.644 19.116 17.582 20.001
" W oparciu o cene z korica roku.
2 23.10.2007; 10.10.2008; 30.07.2009; 12.11.2010; 07.07.2011.
312.01.2007; 09.01.2008; 17.02.2009; 20.05.2010; 14.01.2011.
4 Stopa dywidendy = dywidenda na akcje / roczna srednia cena akgji.
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Fluktuacje ceny akcji oraz struktura akcjonariatu

02011
Dynamika wybranych indekséw oraz akcji PGNiG od dnia debiutu spétki na GPW (%) 150%
Frodios GPW T T T L 2R
2007 02008 0 2009 02010
100% T " 100%

-50% -50%
———0 23.09.2005 31.12.2011 O——
= PGNiG - WIG - WIG 20 WIG Paliwa Respect Index
Struktura akcjonariatu 201 2010 2009 2008 2007
Skarb Panstwa 72,41% 72,44% 72,94% 8475% 84,75%
Pozostali 27,59% 27,56% 27,06% 15,25% 15,25%
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

[min zi] 20M 2010 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 23.004 21.281 19.332 18.432 16.652
Koszty operacyjne razem, w tym: -21.318 -18.394 -17.957 -17.631 -15.791
zuzycie surowcow i materiatéw -14059 -11675 -11523 -11.632 -8.332
Swiadczenia pracownicze -2.809 -2.647 -2.454 -2.162 -2.014
uslugi obce So01any 29642789 2698
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.686 2.887 1.375 801 861
Przychody finansowe 136 81 203 213 248
Koszty finansowe 152 -30 95 -79 -90
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 42 e 0 221 -16
Zysk brutto 1712 2.936 1.483 935 1.003
Podatek dochodowy -86 -479 246 -70 -87
Zysk netto za rok obrotowy 1.626 2.457 1.237 866 916
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 1.626,8 24537 1.235,2 865,3 915,0
przypisany udzialowcom mniejszosciowym -0,6 34 1.6 04 1.0
PGNiG w liczbach 2011
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa [min zi] 201 2010 2009
Aktywa trwate, w tym: 30.435 27433 24.658
,,,,,,,, rzeczowe aktVwa trwate 28.427  25.662  22.889

inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycemanych metoda
........ praw wiasnosci 598 556 557
Aktywa obrotowe w tym: 7.529 6.210 6.417
....zapasy 2.082 1.050 1.259
........ n aleznosci z tytu+u dostaw i us+ug oraz pozosta’re naleznosa 3.378 3.387 3.680
~_s$rodki pieniezne i ich ekW|waIenty 1.505 1.373 1.196
Suma aktywéw 37964 33.643 31.074
Pasywa [mIn zt] 2011 2010 2009
Kapitat wiasny razem, w tym: 24.496 23.519 21.435
,,,,,,,, kapitat podstawowy (akcymy) 5.900 5.900 5.900

zyski/straty zatrzymane 2.723 3.655 2.380
........ kapitat wiasny akcjonariuszy mme]szosuowych 7 13 10
Suma zobowigzan, w tym: 13.468 10.123 9.639
~ zobowigzania d{ugotermmowe razem 5.622 4973 3.740
......... kredyty, pozyczkl i papiery dtuzne 1.382 970 44
szobowmzanla krotkotermlnowe razem 7.846 5.150 5.899
,,,,,,,,,,, kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 3.617 1.229 1.984
Suma pasywow 37.964 33.643 31.074
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[min z]

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

20M 2010 2009 2008 2007

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej, w tym:

wynik Flnansowy“netto

amortyzacla

zysk/strata na dma’ralnoscn |nwestycyjnej

podatek dochodowy zaplacony

zmiana stanu naleznosm netto

zmiana stanu zapasow

zmiana stanu zobowmzan krotkotermlnowych
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Koszty operacyjne Segmenty

[mIn z] Charakterystyka poszczegdlnych segmentéw

Poszukiwanie i Wydobycie. Segment ten jest dostawca paliwa gazowego, ropy naftowej, ustug
geofizycznych i poszukiwawczych. Swym zakresem obejmuje caty proces produkgcji gazu i ropy
naftowej, poczawszy od badan geofizycznych poprzedzajacych etap poszukiwan, do wydoby-
cia i przygotowania produktu do sprzedazy.

Zuzycie surowcéw i materiatéw

Obrét i Magazynowanie. Segment ten zajmuje sie zakupem i sprzedazg paliwa gazowego
pochodzacego zaréwno z produkgji wtasnej jak i importu oraz magazynowaniem paliwa
gazowego.

Dystrybucja. Segment ten zajmuje sie dostarczaniem paliwa gazowego dla ostatecznych

Ko odbiorcéw, gtéwnie indywidualnych, a takze obstugg, utrzymaniem oraz rozbudowa sieci
dystrybucyjne;j.

Ustugi obce [min zi] 20M 2010 2009 2008 2007 Pozostata dziatalno$é. Segment ten zajmuje sie ustugami zwigzanymi z projektowaniem i pro-

Zakup ustug przesytowych od OGP Gaz-System SA -1.463 -1.531 -1.354 -1.367 -1.465 dukcjg maszyn dla urzadzen i obiektéw gazowniczych oraz gérnictwa naftowego.

14 PGNiG 2011 15



Segmenty Segmenty

Wynik operacyjny poszczegdlnych segmentéw 1.491

Poszukiwanie i Wydobycie [min zi] 201 2010 2009 2008 2007
1.187 1126 Przychody segmentu ogétem } } 4.081 3.452
1.019 1.086
918
815 784
588
119
174
113
............. 2007 § 1 2008 2009 i 2010 § 1. 2011 |
min zt
-184
mmmmm Poszukiwanie i Wydobycie
-510 Obrét i Magazynowanie

Dystrybucja

* Na dzieh 31 grudnia 2007 roku Operatorzy Systemu Dystrybucyjnego
(obecnie Spétki Gazownictwa) wykonali testy na utrate wartosci
majatku trwatego. Sporzadzone przez te spétki analizy wykazaty
wyzszg wartos¢ ksiegowa majatku niz jego aktualna wartosé
odzyskiwalna. Dokonany odpis aktualizujagcy w wysokosci
1317 min zt nie miat zadnego wptywu na przeptywy Srodkéw
pienieznych Grupy Kapitatowej PGNiG oraz na jednostkowe
sprawozdanie finansowe PGNiG SA.

16 PGNiG 20M
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Segmenty

Wydobycie gazu, ropy naftowej i wytwarzanie innych produktéw

Dystrybucja [mIn z{] 2007
Przychody segmentu ogétem 6.657
Koszty segmentu ogétem -7.968
EBIT -1.311
Aktywa segmentu 9.183
Zobowigzania segmentu 2.378
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate -822
Pozostata dziatalnos¢ [min zi] 2007
Przychody segmentu ogétem 334
Koszty segmentu ogétem -325
EBIT 8
Aktywa segmentu 279
Zobowigzania segmentu 106
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate -1

18 PGNiG

Gaz ziemny [mIn m3] 20M 2010 2009 2008 2007
Gaz wysokometanowy 1.615 1.612 1.637 1.695 1.808
Gaz zaazotowany' 2.714 2.609 2.468 2.379 2.469
Razem 4.329 4.220 4.105 4.083 4.276
Ropa naftowa i kondensat [tys. t] 2011 2010 2009 2008 2007
Ropa naftowa 455,3 487,8 491,6 484,5 512,4
Kondensat 12,3 12,8 12,7 1,2 9,6
Razem 467,6 500,6 504,3 495,7 522,0
Inne produkty [tys. t] 201 2010 2009 2008 2007
Gaz propan-butan 20,7 211 201 174 18,2
Siarka 24,0 249 24,7 21,3 23,3
Inne produkty [mIn m3] 2011 2010 2009 2008 2007
Hel 34 31 2,5 2,2 2,3
LNG’ 30,7 26,7 20,0 201 21,7

" W przeliczeniu na wolumen gazu wysokometanowego w warunkach normalnych.

PGNiG w liczbach

2011 19



Wolumen sprzedazy gazu ziemnego i ropy naftowej Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

[mIn m3] 20M 2010 2009 2008 2007 Przychody ze sprzedazy produktéw' [min zi] 2010 2009 2008 2007
Gaz ziemny 14.381 14.017 13.284 13.862 13.676 Gaz wysokometanowy 17.888 16.208 15.036  13.372
Gaz zaazotowany 1281 1.344 1.255
[tys. £] 201 2010 2009 2008 2007 Ropa naftowa 662 776 778
Ropa naftowa’ 466,8 500 506 498 542 Hel 37 28 30
e e D e D Gaz propan-butan 35 3 aa
Gazolina 3 3 2
Struktura klientéw PGNiG w latach 2010-2011 wg wolumenu odbieranego gazu LNG 21 20 19
0.9 0.4 Ogétem sprzedaz produktéw 20011 18.249 17.249  15.499
1,0 1,6
y 37 a1 B odbi indvwidualni Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw oraz ustug' [min zi] 2011 2010 2009 2008 2007
iorcy indywidualni
Zak%adyizotzwe Ustugi geofizyczno-geologiczne 448 279 226 361 372
B Elcktrownie i cieptownie Ustugi poszukiwawcze 578 408 377 443 378
2010 M Pozostali odbiorcy przemystowi Towary i materiaty 7. 8 . 28 22 26
mld m? Handel, ustugi Pozostata sprzedaz produktéw i ustug a4 535 452 357 378
49 B rozostali Ogétem sprzedaz towaréw, materiatéw i ustug 1517 1240 1.083 1183 1.153
24 21
Razem 23.004 21.281 19.332 18.432 16.652
14 13
' Dane dla ropy naftowej i kondensatu. ' Z uwzglednieniem sprzedazy krajowej i eksportowej.
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Zrédta pozyskania gazu

[mIn m3] 2011 2010 2009 2008 2007
Wydobycie krajowe 4.329,4 4.220,4 4.105,2 4.083,4 4.276,1
Import 10.915,3 10.066.4 9.135,9 10.264,2 9.286,0
Rosja 9.335,5 9.028,4 8.137,2 7.056,7 6.219,2
Niemcy 1.579,5 1.031,9 993,4 825,4 7831
Ukraina 0,0 5.9 5.0 4,8 411
Czechy 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
kraje Azji Srodkowej 0,0 0,0 0,0 2.377.2 2.279.3
Norwegia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem 15.244,7 14.286,8 13.241,0 14.347,6 13.562,1
22 PGNiG

Terminal LNG Jpm— =T *ﬁ_/\ 7
\ g L\ 5 k\ - // { _ Tietierowka
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Jamat - 277W|/elrlgopo/k| —— L e s
9 <X, 5

Wysokoje

Gaz-Moravia - =
Interkonektor Potudniowy _

—-> Potaczenia istniejace
Pofaczenia planowane
—_> Potaczenia wirtualne
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Magazyny

Obecna oraz docelowa pojemnos¢ magazyndéw [min m3]

Nazwa Rodzaj Pojemnos¢ Pojemnos¢ Planowane
inwestycji czynna docelowa zakonczenie
Magazyny na gaz wysokometanowy
Wierzchowice rozbudowa 575 1.200 2012
Huséw 350 500 2014
Mogilno rozbudowa 378 841 2021
Strachocina rozbudowa 150 330 2012
Swarzéw 90 90
BrzezZnica rozbudowa 65 100 2014
Kosakowo budowa 0 250 2021
Magazyny na gaz zaazotowany
Bonikowo 200 200
Daszewo 30 30
Razem 1.838 3.511
Wolumen gazu w magazynach gazu wysokometanowego na koniec roku 2010 2009 2008 2007
w min m? 1.508 820 1.199 1.456 1.166

24 PGNiG

PMG Daszewo 30

KPMG Kosakowo 0/250
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Nazwa pojemnos¢ czynna / docelowa
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o PMG w rozbudowie

o PMG budowie

a‘:b_,
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=1
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"\ B
PMG trachom ‘E
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Cena taryfowa

1300
1200

[zt/tys. m?]

M Gaz wysokometanowy E (GZ 50)
[l Gaz zaazotowany Lw (GZ 41,5) 2012.04
Gaz zaazotowany Ls (GZ 35)

2011.07

2011:01

2008.11 o 9 201010

1100
1000 2008.05 2010.06 o
900
800
700
600
500
400
Cena za paliwo gazowe L8 58 =N L= 42 = 4= 4L & Ng
obowigzujaca w okresie S ISR SR =i S & SR S & S ] S
[zt/tys. m?] o Se Yy JFg Jg S =25 =R¥ G
oS S < - = S = S o - - o< =] S
SN (._Q Ll S™ P N S N S M S g M o
Gaz wysokometanowy E (GZ 50) 778,80 898,30' 998,30 910,00 954,50 101550 982,70 110730 1294,20
Gaz zaazotowany Ls (GZ 35) 493,60 569,30 632,70 594,20 641,30 682,30 660,30 743,00 868,50

Gaz zaazotowany Lw (GZ 41,5)

576,10 664,50 738,50 704,50 752,20 800,30 774,50 871,50 1018,80

' Zmiana kalkulacji taryfy — taryfa zawiera optate za przesyt gazu sieciami EuRoPol Gaz SA.

2 Stan z 31 maja 2012 roku.
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Kursy wymiany walut

Srednioroczny kurs wymiany 2011 2010 2009 2008 2007
USD/PLN 2,9636 3,0179 31162 2,4092 2,7667
EUR/PLN 41,1196 3,9939 4,3273 3,5166 3,7829
Kurs wymiany na koniec roku 2011 2010 2009 2008 2007
USD/PLN 3,4174 2,9641 2,8503 2,9618 2,4350
EUR/PLN 4,4168 3,9603 41082 41724 3,5820
Zrédto: Narodowy Bank Polski

Srednie ceny ropy naftowej
[USD/bbl] | kw. Il kw. I kw. IVkw. -1V kw.
2007 58,36 69,05 75,31 88,99 73,08
2008 9717 121,91 116,03 56,42 97,69
2009 45,04 59,28 68,25 74,93 62,04
2010 76,78 78,63 76,41 86,93 79,73
201 105,21 116,80 112,90 109,31 111,05

Zrédto: Bloomberg

PGNiG w liczbach
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Przeliczniki
1T mid m? 1 mld cf Tmint Tmint
gazu gazu ropy Tmint wegla
ziemnego  ziemnego naftowej LNG kamiennego 1 bln Btu 1P)  1minboe
1 mld m3 gazu
ZIOMNEYO. L 353 09 073 L L N - SN 22
1 mld cf gazu
ziemnego .. 0028 . L 0026 . 0021 . 0038 . 103 108 0.18
1 min t ropy
naftowej 11 , 1 0,81 1,52 40,4 42,7 7,33

1 min t wegla
kamiennego 0,74 26,1 0,66 0,54 1 26,7 28,1 4,66

Definicje

boe ekwiwalent barytki ropy naftowej (1 barytka to ok. 0,136 tony)

Btu British termal units; jednostka energii (ilos¢ energii potrzebna do podniesienia
temperatury jednego funta wody o jeden stopien Fahrenheita)

cf stopa szescienna

28 PGNiG

Kalendarz finansowy

daty publikacji

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 20 marca 2012

PGNiG zapewnia transmisje internetowa konferencji wynikowych zaréwno po polskuy, jak i po
angielsku na stronie www.pgnig.pl

Lista dystrybucyjna

Lista dystrybucyjna PGNiG jest ustuga stworzong dla akcjonariuszy, inwestoréw, analitykéw
oraz 0s6b zainteresowanych dziatalnoscig Grupy Kapitatowej PGNiG. Ustuga ta polega na
przesytaniu drogg elektroniczng informacji o waznych wydarzeniach dotyczacych GK PGNiG
(np. publikacji raportéw finansowych). W celu zapisania sie na liste dystrybucyjng prosimy
o wystanie wiadomosci na adres ri@pgnig.pl, wpisujac jako temat ,Lista dystrybucyjna”.
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Kontakt

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA
Centrala spétki

ul. M. Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa, Polska
KRS 0000059492, NIP 525-000-80-28

tel. +48 22 589 45 55, +48 22 691 79 00

faks +48 22 6918273

e-mail: pr@pgnig.pl

Internet: www.pgnig.pl

Dziat Relacji Inwestorskich i Sprawozdawczosci Zarzadczej
ul. M. Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa, Polska

tel. +48 22 691 82 56, +48 22 589 46 71

faks +48 22 691 81 23

e-mail: ri@pgnig.pl

Internet: www.ri.pgnig.pl

Tickers

GPW: PGN
Bloomberg: PGN.PW
Reuters: PGNL.WA
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Zastrzezenie prawne

Dokument ten nie jest rekomendacja dla inwestoréw.
PGNiG SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
dziatania podjete na podstawie informacji podanych w tym
dokumencie.
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