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WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres zakonczony 30 czerwca 2011 roku

PLN EUR
Okres od 1 Okres od 1 Okres od 1 Okres od 1
stycznia 2011 stycznia 2010 stycznia 2011 stycznia 2010
do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca

2011 2010 2011 2010

I. Przychody ze sprzedazy 11 023 462 10 365 954 2778 580 2588770
Il. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 626 767 704 127 157 983 175 847
Ill. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1321874 1083 070 333 192 270 483
IV. Zysk/Strata netto 1186 243 910 251 299 005 227 324
V. Catkowite dochody 1278 933 986 186 322 369 246 288
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjne] 1135076 1718 053 286 108 429 063
VII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (1296 953) (917 582) (326 911) (229 155)
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (94 328) (331 943) (23 776) (82 899)
IX. Srodki pieniezne netto, razem (256 205) 468 528 (64 579) 117 009
X. Zysk/Strata i rozwodniony zysk/strata na jedng 0,20 015 0.05 0,04

akcje zwyktg (w PLN / EUR)

Stan na 30 Stan na 31 Stan na 30 Stan na 31
czerwca 2011 grudnia 2010 czerwca 2011 grudnia 2010

XI. Aktywa razem 25779 232 25 550 931 6 466 471 6 451 767
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6 544 587 6 887 218 1641 646 1739 064
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 1867 300 1758 351 468 394 443 994
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 4 677 287 5128 867 1173 252 1295 070
XV. Kapitat wiasny 19 234 645 18 663 713 4 824 824 4712702
XVI. Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000 1479 958 1489 786
XVII. Liczba akgji ($rednia wazona w tys. szt.) 5900 000 5900 000 5900 000 5900 000

XVIII. Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢
ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)

XIX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje (w PLN / EUR)

3,26 3,16 0,82 0,80
0,12 0,08 0,03 0,02

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR obowigzujacego na
koniec danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalane przez NBP

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2010
Sredni kurs w okresie 3,9673 4,0044 4,0042
Kurs na koniec okresu 3,9866 3,9603 4,1458
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres zakonczony 30 czerwca 2011 roku

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby
Pozostate koszty operacyjne netto

Koszty operacyjne razem
Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto

Zysk/Strata i rozwodniony zysk/strata na jedna akcje przypisany
zwyklym akcjonariuszom

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU
za okres zakonczony 30 czerwca 2011 roku

Zysk/Strata netto

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych

Wycena instrumentéw finansowych

Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych dochodow
Pozostate

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

Informacia Okres od 1 Okres od 1
dodatkov{/a stycznia 2011 do  stycznia 2010 do
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

nie badane nie badane
3 11 023 462 10 365 954
4 (6 625 656) (5734 614)
4 (457 184) (435 657)
(279 160) (288 287)
4 (3027 843) (2 941 605)
5760 4973
4 (12612) (266 637)
(10 396 695) (9 661 827)
626 767 704 127
5 734 724 497 950
5 (39 617) (119 007)
1321874 1083 070
6 (135 631) (172 819)
1186 243 910 251
0,20 0,15

Okres od 1 Okres od 1

Informacja stycznia 2011 do

stycznia 2010 do

dodatkowa 5 - erwea 2011 30 czerwca 2010
nie badane nie badane

1186 243 910 251

(2 147) 7630

169 803 87 887

(52 720) (3 560)

(22 246) (16 022)

92 690 75935

1278 933 986 186
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2011 roku

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku biezacego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem

Suma Aktywow

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (akcyjny)

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Inne kapitaty rezerwowe

Zyski/Straty zatrzymane

Kapital wiasny razem

Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
Rezerwy

Przychody przysztych okreséw
Rezerwa na podatek odroczony
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego

Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowiagzania krétkoterminowe razem
Suma Zobowiagzan

Suma Pasywow

Informacja 30 czerwca 31 grudnia
dodatkowa 2011 2010
nie badane zbadane
8 11714 786 10 940 921
3116 3441
88 331 81941
9 6 290 426 6 408 689
10 2211430 2260 801
289 152 291 447
56 559 51 557
20 653 800 20 038 797
11 1327 183 879 349
12 3 097 837 3 968 880
71802 18 803
1212 -
316 217 77 635
309 649 565 854
1532 1613
5125432 5512134
25779 232 25 550 931
5900 000 5900 000
(2 896) (748)
1740 093 1740 093
10 338 733 9245707
1258 715 1778 661
19 234 645 18 663 713
13 25 279
14 1236 181 1175485
124 651 76 193
490 004 491 539
16 439 14 855
1867 300 1758 351
15 2538 155 2921635
13 1147 787 1218 692
162 237 104 443
43 503 135705
14 154 414 156 263
631191 592 129
4 677 287 5128 867
6 544 587 6 887 218
25779 232 25 550 931

Strona 6



Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ziotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakonczony 30 czerwca 2011 roku

Informacja
dodatkowa

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/Strata netto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zysk/Strata z tytutu roznic kursowych netto
Odsetki i dywidendy netto
Zysk/Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Podatek dochodowy biezacego okresu
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang

stanu kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw

Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci

niematerialnych
Woplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych
Wplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach pozostatych

Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych
Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Whplywy z tytutu sptat pozyczek

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Woptlywy z tytutu transakcji terminowych

Wydatki z tytutu transakcji terminowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Whplywy z tytutu leasingu finansowego

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalno$é inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Woplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Whplywy z emisji papierow dtuznych

Sptata kredytow i pozyczek

Wykup papieréw diuznych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Whplywy z tytutu transakcji terminowych

Wydatki z tytutu transakcji terminowych
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto
Roznice kursowe netto
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres od
1 stycznia 2011 do 30
czerwca 2011

Okres od
1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

nie badane nie badane
1186 243 910 251
279 160 288 287
(24 750) (114 175)
(73 999) (87 226)
(52 477) 56 248
135 631 172 819
(249 318) 61720
107 502 144 931
1307 992 1432 855
1051318 907 073
(447 834) (109 956)
11815 (4 503)
(771 029) (469 711)
(61 887) (48 243)
44 701 10 538
1135076 1718 053
11 092 3961
153 339 254
524 1475
(1 443 947) (743 645)
(14 239) (64 817)
89 345 138 796
(164 030) (230 233)
22 327 50 814
- (98 971)
6 427 17 348
1264 71
1228 10 030
39 717 (2 665)
(1296 953) (917 582)
- 1 600 000
1145 438 -
- (1900 896)
(1210 229) -
(1 400) (1764)
(26 239) (25 622)
(1 898) (3661)
(94 328) (331 943)
(256 205) 468 528
565 854 425243
309 649 893 771
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku

(w tysigcach ziotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres zakonczony 30 czerwca 2011 roku

Stan na 1 stycznia 2011 (zbadane)

Przeniesienia

Whyptata dywidendy wtascicielom

Zysk/Strata netto za | pétrocze 2011 roku

Inne catkowite dochody netto za | potrocze 2011 roku

Stan na 30 czerwca 2011 (nie badane)
Stan na 1 stycznia 2010 (zbadane)

Przeniesienia

Wyptata dywidendy wiascicielom

Zysk/Strata netto za | pétrocze 2010 roku

Inne catkowite dochody netto za | pétrocze 2010 roku

Stan na 30 czerwca 2010 (nie badane)

Kapitat wtasny

Réznice kursowe

Nadwyzka ze

ogsatg:/tva;w z przeliczenia sprcz)(jvdazzy i?:lécjl Inne kapitaty Zyski/Straty Razem
p Wowy jednostek powyzej Ic rezerwowe zatrzymane
(akeyjny) zagranicznych wartosci
nominalnej
(w tysigcach ztotych)
5900 000 (749) 1740 093 9 245 707 1778 661 18 663 712
- - - 998 189 (998 189) -
- - - - (708 000) (708 000)
- - - - 1186 243 1186 243
- (2 147) - 94 837 - 92 690
5900 000 (2 896) 1740 093 10 338 733 1258 715 19 234 645
5900 000 (2 948) 1740 093 8 983 115 719 444 17 339 704
- - - 170 904 (170 904) -
- - - - (472 000) (472 000)
- - - - 910 251 910 251
- 7 630 - 68 305 - 75935
5900 000 4682 1740 093 9 222 324 986 791 17 853 890

Strona 8



Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PGNiG S.A.
na dzien 30 czerwca 2011 roku

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Nazwa, siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci gospodarczej oraz podstawowe dane
rejestrowe

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna (,PGNIG S.A.”, ,Spétka”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Marcina Kasprzaka 25, powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa
Panstwowego PGNIG w spotke akcyjng Skarbu Panstwa na podstawie art. 6 ust.1 ustawy z dnia
13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. 1990 nr 51 poz. 298
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow w sprawie przeksztatcenia
panstwowego przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej "Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
z siedzibg w Warszawie" w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa z dnia 30 wrzesnia 1996 roku
(Dz. U. Nr 116, poz. 553). Na podstawie powyzszego rozporzgdzenia sporzadzono w dniu
21 pazdziernika 1996 roku Akt Przeksztatcenia.

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy w dniu 30 pazdziernika 1996 roku pod numerem RHB
48382. W dniu 14 listopada 2001 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, PGNIG S.A. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059492.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 012216736 oraz NIP 525-000-80-28.

Decyzjg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 16 wrzesnia 2005 roku akcje serii
A i B oraz prawa do akcji serii B Spoétki PGNiG S.A. zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B miato miejsce
na sesji gietdowej w dniu 23 wrzesnia 2005 roku. W dniu 18 pazdziernika 2005 roku Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjeta decyzje o wprowadzeniu do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym akgciji serii A i B Spétki PGNiG S.A. Pierwsze notowanie powyzszych akcji odbyto sie na
sesji gietdowej w dniu 20 pazdziernika 2005 roku.

Zgodnie ze Statutem Spodtki PGNIG S.A., Spotka realizuje zadania dla zapewnienia bezpieczenstwa
energetycznego kraju w zakresie:
1) ciagtosci dostaw paliwa gazowego do odbiorcéw oraz utrzymania jego niezbednych rezerw,
2) bezpiecznej eksploatacji sieci gazowych,
3) rownowazenia bilansu paliw gazowych oraz dysponowania ruchem i moca urzadzen
energetycznych przytaczonych do wspdinej sieci gazowe;j,
4) dziatalnosci wydobywczej gazu.

Zgodnie ze Statutem Spotka prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng, ustugowsg i handlowa w nastepujgcym
zakresie:

wydobywanie ropy naftowe;j,

wydobywanie gazu ziemnego,

dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego,
kopalnictwo surowcéw siarkonosnych,

pozostate gornictwo i kopalnictwo, gdzie indziej niesklasyfikowane,

wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,

przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowe;,

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

9) wytwarzanie energii elektrycznej,

10) przesytanie energii elektrycznej,

11) dystrybucja energii elektryczne;j,

12) wytwarzanie paliw gazowych,

13) dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

14) produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),
15)
16)
17)

I

dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno - inzynierskich,
wykonywanie robot ogdinobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociagéw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych, i telekomunikacyjno-przesytowych,
18) wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,
19) wykonywanie instalacji gazowych,
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20) obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

21) sprzedaz detaliczna paliw,

22) sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych i gazowych oraz produktéw pochodnych,

23) sprzedaz hurtowa potproduktow,

24) pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

25) hotele i motele wraz z restauracjami,

26) hotele i motele bez restauraciji,

27) towarowy transport drogowy pojazdami wyspecjalizowanymi,

28) towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

29) transport rurociggowy,

30) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych skltadowiskach,

31) dziatalno$¢ biur turystycznych,

32) telefonia stacjonarna i telegrafia,

33) telefonia ruchoma,

34) transmisja danych i teleinformatyka,

35) radiokomunikacja,

36) prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

37) dziatalnos¢ geologiczno-poszukiwawcza,

38) dziatalnos¢ geodezyjna i kartograficzna,

39) wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

40) zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

41) zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi,

42) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

43) dziatalnos¢ bibliotek innych niz publicznych,

44) dziatalnos¢ archiwow,

45) dziatalnos¢ muzedw,

46) badania i analizy techniczne,

47) leasing sktadnikow majatku Spétki stuzgcego przesytowi energii i gazu,

48) posrednictwo finansowe pozostate,

49) dziatalnos¢ holdingdw,

50) dziatalnos¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,

51) dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem druku,

52) dziatalnos$¢ graficzna pomocnicza,

53) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow i
przyrzadéw pomocniczych, kontrolnych, badawczych, testujgcych, nawigacyjnych,

54) wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych,

55) dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych,

56) dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg towaréw réznego rodzaju,

57) sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

58) sprzedaz detaliczna pozostata w niewyspecjalizowanych sklepach,

59) leasing finansowy,

60) dziatalno$¢ pomocnicza finansowa zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-
rentowymi,

61) wynajem maszyn i urzgdzen,

62) przetwarzanie danych,

63) dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych,

64) dziatalnos$¢ zwigzana z informatyka, pozostata,

65) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa,

66) reklama,

67) dziatalnos¢ centréw telefonicznych (CALL CENTER),

68) dziatalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,

69) zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,

70) miejsca krétkotrwatego zakwaterowania pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane.

1.2. Czas trwania dziatalnosci Spoétki

Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.
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1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

W skréconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty dane
na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca
2011 roku wraz z danymi poréwnawczymi za odpowiednie okresy 2010 roku.

1.4. Sprawozdanie zawiera dane taczne

PGNIG S.A. posiada strukture wielooddziatowa, w ktérej sktad na dzien 30 czerwca 2011 wchodzita
Centrala Spétki w Warszawie, a takze:
- Dolnoslaski Oddziat Obrotu Gazem z siedzibg we Wroctawiu i podlegajace mu gazownie,
- Gornoslaski Oddziat Obrotu Gazem z siedzibg w Zabrzu i podlegajgce mu gazownie,
- Karpacki Oddziat Obrotu Gazem z siedzibg w Tarnowie i podlegajagce mu gazownie,
- Mazowiecki Oddziat Obrotu Gazem z siedzibg w Warszawie i podlegajace mu gazownie,
- Pomorski Oddziat Obrotu Gazem z siedzibg w Gdansku i podlegajace mu gazownie,
- Wielkopolski Oddziat Obrotu Gazem z siedzibg w Poznaniu i podlegajace mu gazownie,
- Oddziat w Odolanowie,
- Oddziat w Sanoku,
- Oddziat w Zielonej Gérze,
- Oddziat Operator Systemu Magazynowania w Warszawie,
- Oddziat Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze w Warszawie,
- Oddziat Ratownicza Stacja Gornictwa Otworowego w Krakowie,
oraz oddziaty zagraniczne:
- Oddziat Operatorski w Pakistanie,
- Oddziat w Egipcie,
- Oddziat w Danii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe PGNiG S.A. obejmuje wszystkie wyzej wymienione jednostki.
Zostato sporzadzone w oparciu o dane finansowe ze zintegrowanych ksiag rachunkowych
poszczegdlnych oddziatow krajowych i dwoch oddziatbw zagranicznych oraz w oparciu o
sprawozdanie oddziatu zagranicznego w Pakistanie. Na dzien bilansowy dane wynikajace ze
sprawozdania z sytuacji finansowej oddziatu zagranicznego zostaty przeliczone na walute polskg po
obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym przez NBP dla danej waluty, a pozycje
rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzieh
konczacy kazdy miesigc roku obrotowego. Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujete
zostaty w kapitale z aktualizacji wyceny.

PGNIiG S.A. jako jednostka dominujgca sporzadza rowniez sprawozdanie skonsolidowane,
zawierajgce dane 26 spoétek zaleznych (w tym: 2 grup kapitatowych, 4 spétek zaleznych posrednio)
oraz 1 spofki stowarzyszonej i 1 spotki wspotzaleznej.

1.5. Sklad Zarzadu PGNiG S.A.

Zmiany skladu osobowego organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych zostaty przedstawione w
Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

1.6. Akcjonariat PGNiG S.A.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 roku, jedynym akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGNiG S.A. byt Skarb
Panstwa.

Struktura akcjonariatu PGNiG S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Procentowy
Procentowy udziat w
Podmiot Siedziba Liczba akcji udziat w P
. ogolnej liczbie
kapitale .
glosow
Na dzien 30 czerwca 2011 roku
Skarb Panstwa Warszawa 4 272 416 557 72,41% 72,41%
Pozostali - 1627 583 443 27,59% 27,59%
Razem - 5900 000 000 100,00% 100,00%
Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Skarb Panstwa Warszawa 4 273 650 532 72,43% 72,43%
Pozostali - 1626 349 468 27,57% 27,57%
Razem - 5900 000 000 100,00% 100,00%
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1.7. Zatozenie kontynuacji dzialalnosci

Niniejsze Srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

1.8. Potaczenie spétek handlowych

W | pétroczu 2011 roku nie wystapity potgczenia PGNIiG S.A. z innymi spotkami handlowymi.

1.9. Poréwnywalno$é danych finansowych za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem
finansowym za okres obrotowy

taczne sprawozdanie finansowe PGNIG S.A., za biezacy oraz poréwnywalne okresy sprawozdawcze,

zostato sporzadzone wg takich samych zasad.

1.10. Informacja na temat korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata, za ktére prezentowane sa
sprawozdania finansowe i porownywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe za | potrocze 2010 podlegato przegladowi, a sprawozdanie za 2010 rok byto
badane przez firme audytorskg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Audytorzy w swoim raporcie i opinii nie
zawarli zastrzezen. W zwigzku z tym w sprawozdaniu za | pétrocze 2010 oraz za 2010 rok brak jest
korekt z tego tytutu.

1.11. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie przedstawione do zatwierdzenia przez Zarzad
PGNIG S.A. do publikacji w dniu 31 sierpnia 2011 roku.
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentéw pochodnych wycenionych w
wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tysigce ziotych). Ewentualne réznice pomiedzy kwotami
ogotem a suma ich sktadnikow wynikajg z zaokragleh.

2.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) na
dzien 30 czerwca 2011 roku.

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSSF sktadajg sie z Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(MSR) i Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zgodny z postanowieniami
MSSF oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

W roku biezgcym Spodtka przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii
Europejskiej, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych
okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 roku.

2.2.2. Wplyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Spélki

Wptyw nowych standardow i interpretacji na sprawozdania finansowe zostat przedstawiony
w Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

2.2. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu za | pétrocze 2011 roku Spétka nie dokonywata zadnych zmian poréwnywalnych
danych finansowych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.

2.3. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci przyjete do przygotowania Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej PGNiG, sporzadzonym wedlug MSSF za sze$s¢ miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2011 roku (patrz nota 2.3. Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy).
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3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ w przewazajacej czesci na terenie kraju (Polska). Przychody od
klientow zewnetrznych ze sprzedazy produktow oraz towardw i materiatdbw w obrocie eksportowym
w | potroczu 2011 roku stanowity 1,97% (2,03% w | potroczu 2010 roku) ogolnej kwoty przychodow
netto od klientdow zewnetrznych ze sprzedazy produktow oraz towaréw i materiatéw. Spoétka eksportuje
gtéwnie do Niemiec, Belgii i Szwaijcarii.

Okres od Okres od
1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Sprzedaz krajowa 10 806 503 10 155 590
Gaz 10 342 273 9839 034
Ropa naftowa 311219 210 888
Hel 9028 6179
Gaz propan butan 24 477 22 573
Gazolina 1716 1877
Gaz LNG 15 056 13 832
Ustugi magazynowania gazu 15 253 16 122
Ustugi geofizyczno — geologiczne 32 596 557
Ustugi hotelowe 1610 2 457
Pozostate ustugi 46 441 34 215
Pozostate produkty 3020 3099
Towary i materiaty 3814 4757

Sprzedaz eksportowa 216 959 210 364
Gaz 33048 29 387
Ropa naftowa 161 126 163 229
Hel 17 329 15276
Ustugi geofizyczno-geologiczne 1873 194
Pozostate produkty i ustugi 3 583 2278

Razem 11 023 462 10 365 954

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe) Spétki w przewazajgcej czesci znajdujg sie na terenie
kraju. Wartos¢ aktywow trwatych potozonych poza granicami kraju wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2011 roku stanowita 0,44% (0,37% na dzieh 31 grudnia 2010 roku) ogolnej kwoty aktywéw trwatych.

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Warto$c¢ aktywow trwatych innych niz instrumenty finansowe

znajdujacych sie w kraju 12 097 930 11 326 801
Wartos$¢ aktywdw trwatych innych niz instrumenty finansowe

znajdujacych za granicg 54014 42 506
Razem 12 151 944 11 369 307

3.1. Informacje dotyczace gtownych klientéw

Spétka nie posiada zewnetrznych pojedynczych klientdow, od ktérych przychody z tytutu sprzedazy
stanowityby 10 lub wiecej procent tgcznych przychoddw Spoiki.
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4. KOSZTY OPERACYJNE

4.1. Zuzycie surowcow i materiatéw

Koszt sprzedanego gazu
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw
Razem

4.2. Swiadczenia dla pracownikow

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Razem

4.3. Ustugi obce

Zakup ustug przesytowych i dystrybucyjnych
Pozostate ustugi obce
Razem

4.4. Pozostate koszty operacyjne netto

Zmiana stanu rezerw netto

Zmiana stanu odpiséw netto

Podatki i optaty

Odsetki dotyczace dziatalnosci operacyjnej

Réznice kursowe netto dotyczace dziatalnosci operacyjnej

Wynik na wycenie i realizacji transakcji zabezpieczajgcych dotyczacych
dziatalnosci operacyjnej

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Przychody z biezacego rozliczenia ujetych w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej przychodéw przysztych okresow

Wynik ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Rdéznica z wyceny majatku przekazanego dywidendg

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw i zapasow
Przychody z tyt. odszkodowan, kar

Koszty z tyt. odszkodowan, kar

Ubezpieczenia majgtkowe

Pozostate koszty netto

Razem

Okres od Okres od
1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
(6 561 965) (5667 824)
(63 691) (66 790)
(6 625 656) (5734 614)
Okres od Okres od
1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
(325 884) (305719)
(131 300) (129 938)
(457 184) (435 657)
Okres od Okres od
1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
(2 519 598) (2 549 675)
(508 245) (391 930)
(3 027 843) (2 941 605)
Okres od Okres od

1 stycznia 2011 do
30 czerwca 2011

1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

(841) 5 887
16 261 (163 230)
(114 159) (110 408)
36 904 40 524
(1926) (5 580)
(17 741) (47 089)
(3 469) (6 269)
703 701
4185 (9 913)

46 124 42 307
49010 5760
(986) (387)

(9 460) (3112)
(17 217) (15 828)
(12 612) (266 637)
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5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Zysk z wyceny i realizacji transakcji terminowych
Przychody z tytutu odsetek

Zysk na réznicach kursowych

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Zysk ze zbycia inwestyciji

Dywidendy i udziaty w zyskach

Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych
Koszty z tytutu odsetek

Strata na réznicach kursowych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Prowizje od kredytéw

Pozostate koszty finansowe

Zysk/Strata z dziatlalnosci finansowej

6. PODATEK DOCHODOWY

Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Obowiazujgca w okresie stawka podatkowa
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowej

Réznice trwate pomiedzy zyskiem/stratg przed opodatkowaniem

a podstawg opodatkowania

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy
Efektywna stopa podatkowa

6.1. Biezacy podatek dochodowy

Okres od
1 stycznia 2011 do
30 czerwca 2011

Okres od
1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

734724 497 950
22 327 -
74 138 87 211
25 654 114 447

1931 1650
73 064 1639
534 908 292 804
2702 199
(39 617) (119 007)
(34 768) (108 414)
(222) (2917)
(258) (3390)
(2) (61)
(4 367) (4 235)
695 107 378943
Okres od Okres od

Nota 1 stycznia 2011 do
30 czerwca 2011

1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

1321874 1083 070
19% 19%
(251 155) (205 783)
115524 32 964
(135 631) (172 819)
6.1. (157 116) (217 596)
6.2. 21 485 44 777
10% 16%
Okres od Okres od

1 stycznia 2011 do
30 czerwca 2011

1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1321 874 1083 070
Réznice pomiedzy zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (494 945) 56 816
Przychody niezaliczane do dochodu do opodatkowania (180 860) 90 559
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodu 527 316 724 060
Przychody podatkowe niezaliczane do ksiegowych 65 122 51 711
Koszty stanowigce koszt uzyskania przychodu, niezaliczane do kosztéw
ksiegowych (905 491) (809 514)
Odliczenia od dochodu (1032) -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 826 929 1139 886
Stawka podatkowa w danym okresie 19% 19%
Podatek dochodowy od oséb prawnych (157 116) (216 578)
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - (1 018)
Podatek dochodowy biezacy wykazany w deklaraciji podatkowej okresu (157 116) (217 596)
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat (157 116) (217 596)
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6.2. Odroczony podatek dochodowy

Okres od Okres od
1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Powstanie i odwrocenie sie podatku odroczonego z tytutu

ujemnych réznic przejsciowych (2295) 28322
Rezerwy na przyszite zobowigzania 50 (2 667)
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe, naleznosci i srodki trwate w
by Jace aktyw (2 395) 4745
Koszty zawartych.t.ransakcji zabezpief:zajqcych ryzyko kursowe, ryzyko 1299 25 530
stopy procentowej i ryzyko cen towaréw
Ujemne rdznice kursowe - -
Koszty dotyczace sprzedazy z obowigzkiem podatkowym w nastepnym ) )
miesigcu
Strata podatkowa biezacego okresu - -
Pozostate (1 249) 714

Powstanie i odwrocenie sie podatku odroczonego z tytutu

dodatnich réznic przejécio?lvr;/ch ’ Y 23780 16 455
Roéznica pomiedzy wartosci odatkowg i rachunkowg aktywow
rwatyh Y ar 2 a ay 16 426 17 348
Przychody z leasingu finansowego (119) 990
Wycena pozytywna zawartych tr.a'nsakcji zabezpieczajacych ryzyko (5 608) (13 705)
kursowe, ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko cen towaréw
Dodatnie roznice kursowe - -
Naliczone odsetki (4 525) 4714
Przychody z tytutu obowigzku podatkowego w nastepnym miesigcu 17 606 7108
Pozostate - -

Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i

ctrat TP y wykazany 4 21485 44 777

* Bez zmiany podatku odroczonego ujmowanej bezposrednio w kapitatach (22.246) tysiecy ztotych, dotyczacych wyceny
instrumentoéw finansowych ((16 022) tysiecy ztotych w | pétroczu 2010 roku).

Biezacy okres sprawozdawczy obejmowat okres podatkowy od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca
2011 roku. W | péitroczu 2011 roku obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od oso6b
prawnych dla podmiotow dziatajacych na terenie Polski. W okresie poréwnawczym, tj. | pétroczu 2010
roku stawka ta wynosita rowniez 19%.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od o0s6b prawnych,
fizycznych, czy skfadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brakuje odniesienia do utrwalonych regulacji, badz precedenséw prawnych.
Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w
krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. W Polsce nie istnieja formalne procedury
dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé
poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogq
ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysoko$ci przez organy skarbowe.

Oddziaty zagraniczne Spotki podlegajg przepisom podatkowym krajow, na terenie ktorych prowadzg
dziatalno§¢ gospodarczg oraz przepisom wynikajacym z umow o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. W przypadku oddziatéw zagranicznych, w | potroczu 2011 i w | potroczu 2010 roku
obowigzywaly stawki podatkowe z przedzialu od 25 do 41% podstawy opodatkowania. Oddziaty
zagraniczne w | pétroczu 2011 i w | potroczu 2010 roku, nie ptacity podatku dochodowego.

Salda podatku odroczonego prezentowane w sprawozdaniu finansowym sg pomniejszone o korekte
wyceny dla réznic przejsciowych, ktérych realizacja dla celow podatkowych nie jest w 100%
uprawdopodobniona.
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7. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Okres od Okres od
Dywidendy zadeklarowane w okresie 1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje (w ztotych) 0,12 0,08
Liczba akgiji (tysigce sztuk) 5900 000 5900 000
Wartos¢ zadeklarowanej dywidendy w tysigcach ztotych, w tym: 708 000 472 000
- dywidenda w formie rzeczowej dla Skarbu Panstwa 30 104 339 994
- dywidenda w formie pienieznej dla Skarbu Panstwa 482 587 2683
- d%/;vc!)(i:llgnda w formie pienieznej dla pozostatych akcjonariuszy 195 309 129 323

Dzieh dywidendy za 2010 rok zostat ustalony na 20 lipca 2011 roku, a wyptaty na 6 pazdziernika 2011
roku. Dywidenda za 2009 rok zostata wyptacona 4 pazdziernika 2010 roku.

8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Grunty 23513 23 597
Budynki i budowle 5027 818 5171059
Urzadzenia techniczne i maszyny 1301 608 1354 023
Srodki transportu i pozostate 79 833 85 226
Razem srodki trwate 6432772 6 633 905
Srodki trwate w budowie 5282 014 4 307 016
Razem rzeczowe aktywa trwate 11714 786 10 940 921

PGNiG S.A. posiada obecnie 8 podziemnych magazynéw gazu (PMG). W tej liczbie, siedem
magazynow znajduje sie w sczerpanych ztozach gazu ziemnego, a jeden magazyn, typu
kawernowego (KPMG Mogilno), stanowig komory wytugowane w wysadzie solnym (kawerny solne).

Gaz ziemny w podziemnych magazynach gazu dzieli sie na gaz roboczy i gaz niezbedny do
zapewnienia bezpiecznej pracy magazynu.

Gaz roboczy jest to gaz zattoczony do magazynu w ramach pojemnosci czynnej, ktéry moze by¢
oddany z magazynu w trakcie cyklu odbioru paliwa gazowego.

Gaz niezbedny do zapewnienia bezpiecznej pracy magazynu pochodzi w czesci z rodzimego ztoza (w
ilosci oznaczonej w zatwierdzonej dokumentacji geologicznej), a pozostala jego czesé¢ zostata
dottoczona w celu uzyskania odpowiednich parametréw techniczno-geologicznych, niezbednych do
prawidtowego funkcjonowania magazynu. Dotyczy to magazynéw gazu ziemnego zlokalizowanych w
wyeksploatowanych ztozach weglowodoréow. W przypadku magazynu zlokalizowanego w wysadzie
solnym (PMG Mogilno), gaz niezbedny do zapewnienia bezpiecznej pracy magazynu zostat
zattoczony do komodr magazynowych podczas pierwszego cyklu zattaczania z jednoczesnym
wyttaczaniem solanki.

Docelowa ilos¢ gazu niezbednego do zapewnienia bezpiecznej pracy magazynu, niezbedna do
funkcjonowania kazdego z magazynéw, traktowana jest jako bufor pozostajacy w niezmienionej
wielkosci przez okres funkcjonowania magazynu.

Strona 18



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku

(w tysigcach ziotych)

8.1 SRODKI TRWALE

30 czerwca 2011

Na dzien 1 stycznia 2011 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpisow
aktualizujgcych

Zwiekszenie stanu

Zmniejszenie stanu

Przeniesienia z $rodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja za rok obrotowy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku, z uwzglednieniem umorzenia i
odpisow aktualizujacych

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Wartos$¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2011 roku

Na dzieh 30 czerwca 2011 roku

Warto$¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 30 czerwca 2011 roku

- Urzadzenia . .
Grunty Budynki i techniczne i Sro_dkl transportu Razem
budowle i pozostate
maszyny
23 597 5171 059 1354 023 85 226 6 633 905
6 75753 517 755 77 031
(118) (53 650) (2 136) (647) (56 551)
(1) 27 310 32455 6 540 66 304
29 (8 943) (6 754) (1335) (17 003)
- (183 711) (76 497) (10 706) (270 914)
23 513 5027 818 1301 608 79 833 6432772
25781 8 380 885 2413776 184 210 11 004 652
(2184) (3 209 826) (1 059 753) (98 984) (4 370 747)
23 597 5171 059 1354 023 85 226 6 633 905
25669 8422 318 2438756 185 554 11 072 297
(2 156) (3 394 500) (1137 148) (105 721) (4 639 525)
23 513 5027 818 1301 608 79 833 6432772
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31 grudnia 2010

Na dzien 1 stycznia 2010 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpisow
aktualizujgcych

Zwiekszenie stanu

Zmniejszenie stanu

Przeniesienia z $rodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami
Odpis aktualizujgacy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja za rok obrotowy

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, z uwzglednieniem umorzenia i
odpiséw aktualizujacych

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Wartos$¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2010 roku

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku

Warto$¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2010 roku

- Urzadzenia . .
Grunty Budynki i techniczne i Sro_dkl transportu Razem
budowle i pozostate
maszyny
22 000 5071 837 1293 321 97 412 6 484 570
360 152 832 539 6 153 737
(338) (103 853) (10 489) (1710) (116 390)
1422 530 628 228 992 12 116 773 158
153 (73 687) (12 622) (256) (86 412)
- (406 698) (145718) (22 342) (574 758)
23 597 5171 059 1354 023 85 226 6 633 905
24 337 7 857 297 2216 519 177 650 10 275 803
(2 337) (2 785 460) (923 198) (80 238) (3791 233)
22 000 5071 837 1293 321 97 412 6 484 570
25781 8 380 885 2413776 184 210 11 004 652
(2 184) (3 209 826) (1 059 753) (98 984) (4 370 747)
23 597 5171 059 1354 023 85 226 6 633 905
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8.2. Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki i tlé(rzzhar‘]?gfgéai Sro_dki transportu ~ Razem srodki Srodki trwg’;e w Razem rzeczowe
budowle i pozostate trwate budowie aktywa trwate
maszyny

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 2185 523 104 100 423 6108 631820 447 951 1079 771
Zwiekszenie stanu - 13 404 7 544 1402 22 350 3367 25717
Zmniejszenie stanu (29) (4 461) (790) (67) (5347) - (5 347)
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 2156 532 047 107 177 7 443 648 823 451 318 1100 141
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 2338 449 417 87 801 5852 545 408 337 276 882 684
Zwiekszenie stanu - 84 652 15 936 479 101 067 110 675 211742
Zmniejszenie stanu (153) (10 965) (3314) (223) (14 655) - (14 655)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 2185 523 104 100 423 6 108 631 820 447 951 1079 771

Kwota odpiséw aktualizujgcych wartos¢ Srodkow trwatych na poczatek okresu wyniosta 631.820 tysiecy ztotych, z tego:
- majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej 430.626 tysiecy ziotych,

- podziemne magazyny gazu 38.418 tysiecy ztotych,

- pozostaty 162.776 tysigce ztotych.

W biezacym okresie miato miejsce zwiekszenie odpiséw na kwote 22.350 tysiecy zlotych (z tego na majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej
10.228 tysiecy ztotych) oraz zmniejszenie na kwote (5.347) tysiecy ztotych.

Zmiany dotyczace majatku stuzacego bezposrednio dziatalnosci wydobywczej zwigzane byly z aktualizacjg przyjetych zatozen, weryfikacjg przestanek utraty
wartosci bgdz ze zbyciem sktadnikow majatku.

Kwota odpiséw aktualizujgcych wartos¢ Srodkow trwatych na koniec okresu wyniosta 648.823 tysigce ztotych, z tego:
- majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej 440.854 tysigce ziotych,

- podziemne magazyny gazu 38.248 tysiecy ztotych,

- pozostaty 169.721 tysiecy ztotych.

Z kwoty odpiséw na $rodki trwate w budowie na koniec | pétrocza 2011 roku, 422.562 tysigce ztotych dotyczyto aktywowanych naktadéw na odwierty (na
koniec 2010 roku odpis ten wynosit 425.464 tysigce ztotych).

Strona 21



Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ziotych)

9. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY - DLUGOTERMINOWE
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie (wartos¢ brutto) 7 825 341 7811102
Akcje notowane na gietdzie dostepne do sprzedazy (wartos¢ brutto) - 78 000
Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wartos¢ brutto) 125 241 142 541
Razem brutto 7 950 582 8 031 643
Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie (warto$¢ netto)* 6218 062 6 203 823
Akcje notowane na gietdzie dostepne do sprzedazy (warto$¢ netto)*/** - 130 720
Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wartos$¢ netto)* 72 364 74 146
Razem netto 6 290 426 6 408 689

*Pomniejszone o odpis aktualizujacy.

** Uwzgledniajgce wycene do wartosci rynkowe;.

W pozycji ,Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” zostaty zaprezentowane aktywa
finansowe przeznaczone do sprzedazy, jednakze nie spetniajgce warunkéw do zakwalifikowania ich
do aktywow finansowych krotkoterminowych lub aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy ze
wzgledu na fakt, ze nie jest znany termin ich ewentualnego zbycia.

W wyniku sprzedazy w dniu 15 kwietnia 2011 roku 4.000.001 akcji Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-
Moscicach S.A. pozycja ,Akcje notowane na gietdzie dostepne do sprzedazy” wartos¢ brutto ulegta
zmniejszeniu o 78.000 tysiecy ziotych, to jest o wartos¢ nabycia akcji Zaktadéw Azotowych w
Tarnowie — Moscicach S.A. (ZAT). Wynik wyceny akcji ZAT (zysk w wysokosci 64.200 tysiecy ztotych)
dotychczas ujmowany w kapitale z aktualizacji wyceny zostat odniesiony
w | pétroczu 2011 roku na rachunek zyskow i strat.

W pozycji ,Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” Spoétka wykazuje miedzy innymi
udzialy w spotce POGC Libya BV. Na dzien 30 czerwca 2011 roku zaangazowanie Spotki w spotke
POGC Libya BV wynosito 65.520 tysiecy EUR, to jest 261.202 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z
dnia 30 czerwca 2011 roku). Warto$¢ udziatéw w ksiegach Spétki na 30 czerwca 2011 roku wynosita
291.922 tysiecy ztotych.

Biorac pod uwage sytuacje w Libii, gtdwne miejsce dziatalnosci operacyjnej spotki POGC Libya BV
istnieje ryzyko trwatej utraty wartosci udziatow w tej spétce.

Ze wzgledu na wydarzenia jakie majg miejsce od potowy lutego w Libii Zarzad Spétki POGC Libya BV
podjat decyzje o ewakuacji z terenu tego kraju wszystkich zagranicznych pracownikow i
zorganizowaniu tymczasowego biura w Warszawie. Ewakuowany zostat réwniez personel zagraniczny
wiekszosci podwykonawcow. Jednoczesnie biuro oddziatu Spétki w Trypolisie pozostaje pod opieka
lokalnego personelu i caly czas dziata. Zgodnie z trescig umowy EPSA, spoétka ztozyta wiadzom
National Oil Corporation w Libii notyfikacje z powotaniem sie na klauzule ,sity wyzszej” uzasadniajacq
wydtuzenie terminu realizacji zobowigzan. Po ustaniu dziatania czynnika sity wyzszej strony sa
zobowigzane do podjecia negocjacji w sprawie ustalenia nowego terminu realizacji zobowigzan
kontraktowych. Poniewaz w chwili obecnej trudno jest okresli¢ dalszy scenariusz wydarzen, Zarzad
Spotki POGC Libya BV monitoruje obecng sytuacje w samej Libii oraz w regionie i w zaleznosci od
rozwoju sytuacji bedzie podejmowat stosowne decyzje i dziatania.

W zwigzku z powyzszym Spétka na dzien 30 czerwca 2011 roku nie tworzyta odpisu aktualizujgcego
na udziaty POGC Libya BV.

10. INNE AKTYWA FINANSOWE

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego (nota 10.1.) - 30 538
Udzielone pozyczki 2209 341 2230 126
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 7 549 6673
Inne inwestycje dtugoterminowe 15 17
Pozostate 25 47
Razem brutto 2216 930 2 267 401
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (5 500) (6 600)
Razem netto 2211430 2260 801

Strona 22



Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ziotych)

10.1. Leasing finansowy

Umowa leasingu z dnia 6 lipca 2005 roku zawarta pomiedzy PGNiG S.A. i OGP Gaz - System
Sp. z o0.0. (obecnie OGP Gaz - System S.A.) stanowi element "Programu restrukturyzacji i
prywatyzacji PGNiG S.A." przyjetego przez Rade Ministrow w dniu 5 pazdziernika 2004 roku.
Rozdzielenie dziatalnosci przesytowej od dziatalnosci produkcyjno - handlowej nastgpito poprzez
oddanie majatku przesylowego do uzywania Gaz-System S.A. Przedmiot leasingu stanowig
nieruchomosci, rzeczy ruchome i prawa majatkowe. Umowa zostata zawarta na okres 17 lat.

W wyniku przyjetej przez Rade Ministrow w dniu 9 listopada 2009 roku "Polityki energetycznej Polski
do 2030 roku" wystgpita koniecznos¢ wczesniejszego zakohczenia umowy leasingu systemu
przesytowego pomiedzy PGNIiG S.A. a OGP GAZ-SYSTEM S.A. poprzez przekazanie dywidendy
rzeczowej w 2011 roku. Przekazanie dywidendy rzeczowej za rok 2010 zostato ustalone na dzienh
6 pazdziernika 2011 roku. Ponadto zgodnie z podjetymi ustaleniami pomiedzy PGNiG S.A. oraz OGP
GAZ-SYSTEM S.A., rozwigzanie Umowy Leasingu Operacyjnego za porozumieniem stron
przewidziane jest na dzien 7 pazdziernika 2011 roku.

Warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu przekracza 90%
wartosci godziwej przedmiotu leasingu. W zwigzku z tym, leasing ten ujmowany jest jako leasing
finansowy zgodnie z MSR 17. Optata leasingowa zawiera czes¢ kapitatowg i odsetkowa. Czesc
odsetkowa ustalana jest w oparciu o stawki WIBOR 3M w miesigcu poprzedzajacym miesiac, ktérego

dotyczy naliczana rata leasingowa, powiekszona o marze.

Wpltywy zwigzane z umowa leasingu systemu przesytowego:

30 czerwca 2011

30 czerwca 2010

Rata odsetkowa 1093 9325
Rata kapitatowa 1228 10 030
Razem 2321 19 355
11. ZAPASY
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Materiaty 1319789 871 865
Wedtug cen nabycia, w tym: 1323 348 875 096
- paliwo gazowe 1172 837 753 078
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w tym: 1319789 871 865
- paliwo gazowe 1172 837 753 078
Potprodukty i produkty w toku - -
Wedtug cen nabycia/kosztu wytworzenia - -
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania - -
Produkty gotowe 6763 7 064
Wedtug cen nabycia/kosztu wytworzenia 6 763 7 064
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 6 763 7 064
Towary 631 420
Wedtug cen nabycia 631 420
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 631 420
Zapasy razem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia
(k:sztﬁ wytworzenia)%ub war:oéci netto mozliwej do {lzysk);nia 1327183 879 343
11.1. Zmiana stanu zapasow w okresie
Okres od Okres od

1 stycznia 2011 do
30 czerwca 2011

1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2010

Stan zapaséw wedtug ceny nabycia na poczatek okresu 882 581 1114 300
Zakup 7 966 195 6 804 287
Inne zwiekszenia 2127 19 295
Wartos¢ zapasow rozpoznanych jako koszt okresu (7 398 289) (6412 881)
Sprzedaz (3701) (3754)
Inne zmniejszenia (118 171) (297 635)
Stan zapaséw wedtug ceny nabycia na koniec okresu 1330742 1223 612
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12. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug

Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych
Wymagalna czes$¢ udzielonych pozyczek

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dywidendy

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych

Pozostate naleznosci

Razem naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe (nota 12.1.)

Razem naleznosci netto

W tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug

Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych
Wymagalna czes$¢ udzielonych pozyczek

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dywidendy

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych

Pozostate naleznosci

2718 334 4278 847
30 487 106 005
194 278 297 765
3815 4553

317 004 136 989
33 084 2335
533 644 -
86 543 87 271
65 843 73 345
3983 032 4987 110
(885 195) (1 018 230)
3097 837 3 968 880
2 005 093 3449 940
25 207 59 429
194 278 297 764
3815 4553

292 833 112 967
33 084 2335
533 644 -
843 1571

9 040 40 321

Standardowy termin pfatnosci naleznosci zwigzanych z normalnym tokiem sprzedazy stosowany

w Spoétce wynosi 14 dni.

12.1. Odpisy aktualizujace naleznosci

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu

Zwiekszenie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Wykorzystanie odpisu

Transfery pomiedzy czescig krétkoterminowa a dtugoterminowg

Odpis aktualizujacy na koniec okresu

(1018 230) (1025 423)
(14 216) (90 862)
84 017 80 538

64 334 19717

(1 100) (2 200)
(885 195) (1018 230)
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13. KREDYTY, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

Ditugoterminowe
leasing finansowy
leasing finansowy

leasing finansowy
Razem diugoterminowe

Krétkoterminowe
leasing finansowy
leasing finansowy
leasing finansowy
leasing finansowy
leasing finansowy
leasing finansowy
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje
obligacje

Razem krotkoterminowe

Waluta 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 Ciektywna stopa Termin 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 Zabezpieczenie
procentowa % sptaty/wykupu
Wartos¢ w walucie Wartos¢ w PLN
PLN - 9 10,00% 2012-03-25 - 9
PLN - 222 0,83% 2012-05-30 . 222
PLN 25 48  Wibor 1M 3,75%  2012-12-04 25 48
25 279
Waluta 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 Ciektywna stopa Termin 45 erwca 2011 31 grudnia 2010 Zabezpieczenie
procentowa % sptaty/wykupu
Warto$¢ w walucie Wartos¢ w PLN

PLN 371 941 10,00% 2012-03-25 371 941
PLN 209 450 10,00% 2011-11-20 209 450
PLN 10 240 2,77% 2011-07-21 10 240
PLN 539 619 0,83% 2012-05-30 539 619
PLN 23 51 0,83% 2011-11-30 23 51
PLN 45 43 Wibor 1M 3,75%  2012-12-04 45 43
PLN - 19947  Wibor 1M+ 0,95  2011-01-21 - 19 947
PLN - 39976 Wibor 1M+ 1 2011-01-05 - 39 976
PLN - 19947  Wibor 1M+ 0,95  2011-01-21 - 19 947
PLN - 39970 Wibor IM+0,09  2011-01-06 - 39 970
PLN - 507884  Wibor 1M+ 1,15  2011-01-26 - 597 884
PLN - 498624  Wibor M+ 1,15 2011-01-21 ; 498 624
PLN 498 036 - Wibor 1M+1,15 2011-07-25 498 036 -
PLN 26 934 - Wibor 1M+0,39 2011-07-18 26 934 -
PLN 49 809 - Wibor 1M+0,40 2011-07-28 49 809 -
PLN 69 808 - Wibor 1M+0,40 2011-07-20 69 808 -
PLN 49 877 - Wibor 1M+0,40 2011-07-18 49 877 -
PLN 79781 - Wibor 1M+0,40 2011-07-20 79781 -
PLN 109 767 - $rWibor 2T/IM+0,59  2011-07-15 109 767 -
PLN 20 976 - Wibor 2T+0,60 2011-07-08 20 976 -
PLN 99 788 - & Wibor 2T/IM+0,59  2011-07-15 99 788 -
PLN 81953 - Wibor 1M+0,39 2011-07-22 81953 -
PLN 24 925 - Wibor 1M+0,40 2011-07-22 24 925 ;
PLN 34 936 - & Wibor 2T/IM+0,61  2011-07-13 34 936 -
1147 787 1218 692
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Ponadto Spétka dysponowata liniami kredytowymi, ktére zostaty przedstawione w ponizszej nocie.

13.1. Wysokos¢ przyznanych i niewykorzystanych linii kredytowych

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Wartosc¢ Wartosc¢ Wartos¢ Wartosc¢

Bank przyznanych linii niewykorzystanych przyznanych linii niewykorzystanych
kredytowych linii kredytowych kredytowych linii kredytowych
Pekao S.A. 40 000 40 000 40 000 40 000
PKO BP S.A. 40 000 40 000 40 000 40 000
Bank Handlowy S.A. 40 000 40 000 40 000 40 000
Societe Generale 40 000 40 000 40 000 40 000
Millennium S.A. 40 000 1155 40 000 40 000
BRE Bank S.A. 40 000 38 469 40 000 40 000
ING Bank Slaski 40 000 40 000 40 000 40 000
Razem 280 000 239 624 280 000 280 000

Linie kredytowe, jakkolwiek nie w peini wykorzystywane, podnosza bezpieczenstwo Spotki w zakresie
regulowania biezgcych zobowigzan.

13.2. Zapadalnos¢ zobowiazan z tytutlu leasingu finansowego (wykazywanych w

zobowiazaniach)

Zapadalno$¢ w terminie:

30 czerwca 2011

Wartos¢ ptatnosci
(zdyskontowanych)

Odsetki

Wartos¢ rzeczywistych

ujetych w sprawozdaniu rat do zaptaty
z sytuacji finansowej
do 1 roku 1197 35 1232
od 1 roku do 5 lat 25 3 28
pow. 5 lat - - -
Razem 1222 38 1260

Zapadalnos¢ w terminie:

31 grudnia 2010

Wartos¢ ptatnosci
(zdyskontowanych)

Odsetki

Wartos¢ rzeczywistych

ujetych w sprawozdaniu rat do zaptaty
z sytuacji finansowej
do 1 roku 2343 80 2423
od 1 roku do 5 lat 280 10 290
pow. 5 lat - - -
Razem 2623 90 2713
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14. REZERWY

Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Na dzien 30 czerwca 2011 roku

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe
Na dzien 30 czerwca 2011 roku

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe
Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Rezerwa na
Nagrody Rezerwa roszczenia z
- . Rezerwa na . Centralny
jubileuszowe i IR zwigzana z tytutu
koszty likwidacji Fundusz Pozostate Razem
odprawy s ochrong " bezumownego
odwiertéw . . Restrukturyzacji .
emerytalne Srodowiska korzystania z
gruntéw
114 245 1049 996 58 734 21292 50 685 36 796 1331748
7412 51903 - 5000 5921 61528 131764
(748) (634) (11 098) (1774) - (58 663) (72 917)
120 909 1101 265 47 636 24 518 56 606 39 661 1390 595
104 274 1077 693 39924 - - 14 290 1236 181
16 635 23 572 7712 24 518 56 606 25 371 154 414
120 909 1101 265 47 636 24 518 56 606 39 661 1390 595
98 759 1017 925 44 507 - - 14 294 1175 485
15 486 32 071 14 227 21292 50 685 22 502 156 263
114 245 1 049 996 58 734 21 292 50 685 36 796 1331748

Stopa techniczna przyjeta do obliczenia zdyskontowanej wartosci przysztych wyptat naleznych z tytutu odpraw emerytalnych ustalona zostata na
poziomie 2,7%, jako wypadkowa stopy zwrotu z aktywow w wysokosci 5,8% rocznie i planowanej rocznej inflacji wynagrodzen w wysokosci 3,0%
(na koniec 2010 roku stopa ta przyjeta byta na poziomie 3,0% jako wypadkowa stép odpowiednio 6,07% i 3,0%).

W | pétroczu 2011 roku do wyliczenia rezerwy na koszt likwidacji odwiertow na terenie Polski zastosowano stope dyskonta w wysokosci 3,22%, ktora
jest wypadkowa stopy zwrotu z aktywow w wysokosci 5,8% oraz stopy inflacji na poziomie ciagtego celu inflacyjnego realizowanego przez NBP w
wysokosci 2,5% (na koniec 2010 roku stopa ta przyjeta byta na poziomie 3,48% jako wypadkowa stop odpowiednio 6,07% i 2,5%).
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14.1. Aktuarialny rachunek zyskow i strat dla rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Nagrody jubileuszowe
Wartos$¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na

poczatek okresu 68 985 69 259
Koszty odsetek 1035 2078
Koszty biezacego zatrudnienia 3032 2904
Wyptacone swiadczenia (5770) (17 382)
Aktuarialny zysk/strata 5134 12126
Zyski/straty z tytutu ograniczen i rozliczen - -
Wartos$¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na

koniec okresu 72416 68 985
Odprawy emerytalne

Wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na

poczatek okresu 45260 42506
Koszty biezacego zatrudnienia 2442 2323
Koszty odsetek 898 1735
Wartos¢ netto zysku/straty aktuarialnej ujetej w ciagu roku 477 490
Wyptacone swiadczenia (950) (2 525)
Koszty przesziego zatrudnienia 366 731
Zyski/straty z tytutu ograniczen i rozliczen - -
Wall'tosc zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 48 493 45 260
koniec okresu

Razem wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji 120 909 114 245

finansowej na koniec okresu

15. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 654 641 769 238
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 195 028 472 398
Zobowigzania z tytutu podatku od towardéw i ustug 507 708 909 097
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 69 584 50 570
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 475 1184
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 2652 11 482
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych wobec
jednost(aalk pozostgiych P Y ! Y 130727 397299
Zobowuqzama z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych wobec 118 380 170 676
jednostek powigzanych
Zobowigzanie z tytutu uchwalonej doptaty do kapitatu 84 552 84 552
Zobowigzanie z tytutu dywidendy dla wiasciciela 708 000 -
Zobowigzania inne wobec jednostek powigzanych 2 326 1211
Zobowigzania inne wobec jednostek pozostatych 22 901 15762
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i zaliczki na dostawy 41 181 38 166
Razem 2 538 155 2921 635
W tym jednostki powigzane (nota 18.2.) 400 290 728 837
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16. ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

16.1. Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych:
z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

5 498 956

5303 928

z tytutu otrzymanych weksli
Od jednostek powigzanych razem 5 498 956 5303 928
Od jednostek pozostatych:

z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji 357 334 339 038

z tytutu otrzymanych weksli 70 008 62 539
Od jednostek pozostatych razem 427 342 401 577
Aktywa warunkowe razem 5926 298 5705 505

16.2. Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych:
z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji*
z tytutu wystawionych weksli
Na rzecz jednostek powigzanych razem
Na rzecz pozostatych jednostek

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji* 2810997 2 816 431
z tytutu wystawionych weksli 676 047 676 047
Na rzecz jednostek pozostalych razem 3 487 044 3492 478
Zobowigzania warunkowe razem 3487 044 3492 478

* Zobowigzania warunkowe w walucie przeliczone wedtug kurséw NBP z dnia 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

W | pétroczu 2011 roku nie byto istotnych zmian w zobowigzaniach warunkowych.

W przypadku udzielonych gwarancji, nieznaczne osfabienie w | pétroczu 2011 roku ztotego w
stosunku do EUR spowodowato zwiekszenie wartosci gwarancji udzielonej panstwu norweskiemu
(627.556 tysiecy EUR) o 16.505 tysiecy ztotych. Jednoczesnie nieznaczne wzmocnienie w | pétroczu
2011 roku ztotego w stosunku do USD spowodowato spadek wartosci gwarancji udzielonej National
Qil Corporation Libia (gwarancja na kwote 108.000 tysiecy USD udzielona w 2008 roku) o 22.939
tysiecy ztotych.

16.3. Inne zobowiazanie warunkowe

Podatek od nieruchomosci

Uchwata Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 2 lipca 2001 roku w sktadzie
7 sedzibw zadecydowata, Ze podziemne wyrobiska gérnicze nie podlegaja podatkowi
od nieruchomosci. Poniewaz dla gérnictwa nafty i gazu wyrobiskiem gérniczym jest odwiert wiertniczy,
urzedy gmin z rejonu dziatania Oddziatu w Zielonej Goérze odstapity od egzekucji podatku od
nieruchomosci z tego tytutu, natomiast niektére z nich uznaty, ze przedmiotem opodatkowania jest
system sktadajacy sie na uzbrojenie tych odwiertow.

Obowigzek podatkowy od rurociggdw istnieje od 2001 roku. Oddziat w Zielonej Gérze w poprzednich
latach utworzyt rezerwy na roszczenia gmin z tytutu podatku od nieruchomosci w wysokosci 821,3
tysiecy ztotych. W zwigzku z pozytywnym rozwigzaniem dotychczasowych spraw sadowych
zwigzanych z tym roszczeniem PGNiG S.A. ponownie oszacowata ryzyko roszczen z tego tytutu i
uznajgc, ze jest ono niewielkie, rozwigzata w 2007 roku rezerwe z tego tytutu. Z kolei gminy
Podkarpacia nie wystepowaty do chwili obecnej z roszczeniami z tego tytutu. W zwigzku z tym zakfady
gornicze zlokalizowane na terenie Podkarpacia nie deklarowaty i nie zarachowaty podatku od
nieruchomosci od wyrobisk goérniczych za lata 2001 - | polrocze 2011. Ewentualne
nieprzeterminowane zobowigzanie z tego tytutu, wraz z odsetkami, nie wykazane w sprawozdaniu
finansowym, wynosi na dzien 30 czerwca 2011 roku 170.099 tysiecy ztotych (na koniec 2010 roku
zobowigzanie to wynosito 136.802 tysiecy ztotych).
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17. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

17.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

W okresie 1 roku

4 397 -
W okresie od 1 do 5 lat 8 484 -
Powyzej 5 lat 42 -
Razem 12 923 -

17.2. Zobowiazania z tytulu podpisanych umoéw (nieujete jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej)

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Zobowigzania wynikajgce z podpisanych uméw 4 439 850 4 576 948
Stan realizacji umoéw na dzien bilansowy 2 756 832 2 154 641
Zobowigzania wynikajace z umow po dniu bilansowym 1683 018 2 422 307
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18. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

PGNIG S.A. posiada udzialy lub akcje w spotkach o profilu produkcyjnym i ustugowym. Wedtug stanu
na dziehn 30 czerwca 2011 roku PGNIG S.A. posiadata 39 podmiotéw powigzanych, w tym:

- 27 spétek zaleznych

- 12 pozostatych spotek powigzanych.

18.1. Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja w | pétroczu 2011 roku

Nazwa jednostki Kraj siedziby Procentowy udziat PGNiG S.A.
PGNIG S.A. (podmiot dominujacy) Polska W kapitale
Spotki zalezne od PGNiG S.A. 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
GEOFIZYKA Krakéw Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
GEOFIZYKA Torun Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z o0.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakow R Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
Zaktad Robot Gérniczych Krosno Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Norway AS Norwegia 100,00% 100,00%
Polish Oil And Gas Company — Libya B.V. Holandia 100,00% 100,00%
Dolnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Gornoslaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Karpacka Spoétka Gazownictwa Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa 2 Polska 100,00% 100,00%
Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Geovita Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
INVESTGAS S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Energia S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Technologie Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
POGC Trading GmbH Niemcy 100,00% -
Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. Polska 100,00% -
Biuro Studiow i Projektéw Gazownictwa Gazoprojekt S.A. Polska 75,00% 75,00%
Spotki posrednio zalezne od PGNiG S.A.
BUG Gazobudowa Sp. z 0. 0. Zabrze Polska 100,00% 100,00%
Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogorskiej Woli) Polska 100,00% 100,00%
Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z 0.0. Polska 100,00% 88,83%
NAFT-STAL Sp. z 0.0. w upadiosci likwidacyjnej ¥ Polska - 59,88%
Spotki wspoéizalezne i stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci
SGT EUROPOL GAZ S.A. ¥ Polska 49,74% 49,74%
GAS - TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41%

" GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw obejmuje Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z o. 0. oraz jej spotke zalezna Oil
Tech International - F.Z.E.

3 GK Mazowiecka Spotka Gazownictwa obejmuje Mazowiecka Spotke Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz jej spotke zalezng Powisle
Park Sp. z o.0.

¥ W dniu 29 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy w Krosnie wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje
majatku spotki NAFT — STAL Sp. z o.0. w upadto$ci likwidacyjnej. W zwigzku z tym nastapita utrata kontroli nad tg spétka, co
spowodowato wytgczenie jej z konsolidacji w Il kwartale 2010 roku.

D W tym 48,00 % to udziat bezposredni a 1,74% udziat posredni poprzez spotke GAS - TRADING S.A.
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18.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Jednostki konsolidowane
metoda petng i metodg
praw wtasnosci

Pozostate jednostki
powigzane nie
konsolidowane

Razem podmioty
powigzane

30 czerwca 2011
30 czerwca 2010

30 czerwca 2011
30 czerwca 2010

30 czerwca 2011
30 czerwca 2010

Zobowigzania z

tytutu dostaw i Zobowiazania z

tytutu kredytow,

Sprzedaz na Zakuoy od Naleznosci Naleznosci Udzielone Udzielone ustug oraz ozvezek
rzecz Py C . brutto od netto od pozyczki brutto  pozyczki netto pozostate pozyczex,
e podmiotow Saldo na dzien oy L . ) . . papierow
podmiotow . podmiotow podmiotow podmiotom podmiotom zobowigzania .
. powigzanych . . . . dtuznych wobec
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanym powigzanym wobec dmiotd
podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych
173 690 2392149 30 czerwca 2011 564 749 558 454 2504 374 2 496 674 314 950 648 553
227 380 2284018 31 grudnia 2010 66 006 59 877 2344 743 2336 493 641781 119 840
2894 6 457 30 czerwca 2011 85 925 1240 21971 - 85 340 -
6218 51741 31 grudnia 2010 127 270 1123 22 372 - 87 056 }
176 584 2398 606 30 czerwca 2011 650 674 559 694 2 526 345 2 496 674 400 290 648 553
233 598 2335759 31 grudnia 2010 193 276 61 000 2367 115 2 336 493 728 837 119 840

Naijistotniejszymi transakcjami z akcjonariuszami w | pétroczu 2011 oraz 2010 roku byty wyptaty dywidendy przedstawione szczegdtowo w nocie 7.

W | pétroczu 2011 roku Spotka nie zawarta zadnych istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz warunki rynkowe.

Spotka sporzadza dokumentacje dla transakcji z jednostkami powigzanymi zgodng z art. 9a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Procedura stosowana jest
kazdorazowo przy zawieraniu przez podmioty z Grupy Kapitatowej PGNiG uméw (w tym umoéw ramowych), anekséw do uméw, zlecen (umow szczegotowych) lub zaméwien
sktadanych na podstawie uméw ramowych z podmiotami powigzanymi, w przypadku gdy faczna kwota zobowigzan/naleznosci (z jednym kontrahentem na podstawie jednej
umowy) lub jej rownowartos¢ w ztotych przekracza w roku kalendarzowym wartos¢ 100 tysiecy euro dla transakcji towarowych oraz 30 tysiecy euro dla transakcji zwigzanych
ze swiadczeniem ustug, sprzedazg lub udostepnieniem wartosci niematerialnych. Spotka stosuje metody i sposéb kalkulacji zyskow oraz okreslenia ceny przedmiotu transakcji
wskazane w art. 11 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, tj. poréwnywalnej ceny niekontrolowanej, ceny odsprzedazy, rozsadnej marzy (,koszt plus”) oraz
dodatkowe metody zysku transakcyjnego (podziatu zyskéw, marzy transakcyjnej netto).
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18.3. Transakcje z jednostkami, ktorych udziatlowcem/akcjonariuszem jest Skarb Panstwa

Spotka od 31 grudnia 2010 roku korzysta ze zwolnienia przewidzianego w paragrafach 25-27
znowelizowanego MSR 24 dotyczacych szczegdtowosci prezentacji transakcji z podmiotami
powigzanymi poprzez udziatowca/akcjonariusza, ktéorym jest Skarb Panhstwa. Brak szczegodlnych
transakcji z tymi podmiotami upowaznia Spotke do prezentowania informacji w dozwolonym przez
znowelizowany MSR 24 minimalnym zakresie zaprezentowanym ponize;.

Gtéwne transakcje prowadzone z jednostkami, ktérych udzialowcem/akcjonariuszem jest Skarb
Panstwa dotyczg biezacej dziatalnosci Spoétki, czyli obrotu i dystrybuciji gazu ziemnego oraz sprzedazy
ropy naftowej.

W | potroczu 2011 roku Spoétka uzyskata najwieksze obroty z nastepujacymi podmiotami, ktdrych
akcjonariuszem lub udziatowcem jest Skarb Panstwa: Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A., Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., Rafineria Trzebinia S.A., Zaktady Azotowe
ANWIL S.A., Zaklady Azotowe PULAWY S.A., Zaklady Azotowe KEDZIERZYN S.A., Zakfady
Chemiczne POLICE S.A., Zaktady Azotowe w Tarnowie - Moscicach S.A., PGE Elektrocieptownia
Lublin-Wrotkéw sp. z 0.0.

W | potroczu 2010 roku Spoétka najwieksze obroty uzyskata z nastepujgcymi podmiotami, ktdrych
akcjonariuszem lub udziatowcem jest Skarb Panstwa: Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A., Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., Rafineria Trzebinia S.A., Zaktady Azotowe
ANWIL S.A., Zaklady Azotowe PULAWY S.A., Zaktady Azotowe KEDZIERZYN S.A., Zaktady
Chemiczne ,POLICE” S.A., Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A., PGE Elektrocieptownia
Lublin-Wrotkéw sp. z 0.0.

18.4. Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Okres od Okres od
1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych 1696 1547
Wynagrodzenie os6b nadzorujacych 145 166
Razem 1841 1713

W roku obrachunkowym Spoétka nie przeprowadzita innych istotnych transakcji z cztonkami organéw
zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajgca lub
bedaca w organach nadzorczych jednostki lub spotkami, w ktorych sg znaczacymi udziatowcami
(akcjonariuszami lub wspodlnikami). Spoétka nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.

18.5. Wspodlne przedsiewziecia

W | poétroczu 2011 roku PGNIG S.A. wspétpracowato na terytorium Polski z nastepujgcymi firmami: FX
Energy Poland Sp. z 0.0., EuroGas Polska Sp. z 0.0., Energia Bieszczady Sp. z 0.0., Orlen Upstream
Sp. z 0.0., Aurelian Oil & Gas PLC (poprzez spotki zalezne Energia Karpaty Zachodnie Sp. z o.0.
Sp. k. i Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k.).

FX Energy Poland sp. z 0.0., siedziba: Warszawa 00-613, ul. Chatubinskiego 8

W I pétroczu 2011 roku PGNIG S.A. kontynuowata wspétprace z firmg FX Energy Poland Sp. z 0.0. na
obszarach koncesyjnych PGNIiG S.A.:

e Plotki” na podstawie Umowy o Wspdinych Operacjach z dnia 12 maja 2000 roku; udziaty
wynoszg: PGNiG S.A. — 51%, FX Energy — 49%,

o Plotki"-,PTZ” tzw. Poszerzony Teren Zaniemysla na podstawie Umowy Operacyjnej
Uzytkownikéw Goérniczych z dnia 26 pazdziernika 2005 roku; udziaty wynoszg PGNIG S.A. —
51%, FX Energy — 24,5%, CalEnergy — 24,5%,

e ,Poznan” na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia 1 czerwca 2005 roku; udziaty
wynoszg: PGNiG S.A. — 51%, FX Energy — 49%,

oraz na obszarach koncesyjnych FX Energy Poland Sp. z 0.0.:

e ,Warszawa-Potudnie” (bloki 234, 235, 254, 255, 274N) na podstawie Umowy o Wspdinych
Operacjach z dnia 26 maja 2011 roku (ktéra w czesci dotyczacej bloku 255 zastgpita umowe z
dnia 29 pazdziernika 1999 roku); udziaty wynosza: FX Energy — 51%, PGNiG S.A. — 49%
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e ,Ostrowiec” na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia 27 lutego 2009 roku,
obejmujacy obszar blokéw koncesyjnych 163 i 164; udziaty wynosza: FX Energy — 51%, PGNIiG
S.A. —49%,

e Kutno” na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia 23 wrzesnia 2010 roku; udzialy
wynosza: FX Energy — 50%, PGNiG S.A. — 50%.

W | pétroczu 2011 roku na obszarach ,Ptotki” oraz ,Ptotki’-,PTZ” kontynuowano eksploatacje zt6z:
Roszkéw na obszarze ,Ptotki” oraz Zaniemysl na obszarze ,Ptotki’-,PTZ”.

Na obszarze ,Poznan” w | pétroczu 2011 roku kontynuowano eksploatacje ztoza gazu ziemnego
Sroda Wielkopolska i rozpoczeto wydobycie gazu ziemnego ze ziéz Kromolice. Rozpoczeto réwniez
zagospodarowanie ztoza gazu ziemnego Winna Géra. Wynikiem pozytywnym zakonczylo sie
wiercenie otworu poszukiwawczego Lisewo-1k. Ponadto rozpoczete zostato wiercenie otworu
poszukiwawczego (,tight gas”) Ptawce-2 o planowanej gtebokosci ok. 4.000 metrow. W | pétroczu
2011 roku rozpoczeto réwniez prace polowe 3D w rejonie Zerkow-Pleszew.

W | pétroczu 2011 roku na obszarze ,Warszawa-Potudnie” na bloku 254 rozpoczeto wiercenie otworu
poszukiwawczego Machnatka-2 o planowanej gtebokosci ok. 4.500 metréw. Na obszarze ,Ostrowiec”
kontynuowane byly prace analityczne, natomiast na obszarze ,Kutno” prowadzone byly prace
przygotowawcze do wiercenia gtebokiego otworu poszukiwawczego Kutno-2, o planowanej gtebokosci
6.450 metrow.

EuroGas Polska Sp. z 0.0., siedziba: Pszczyna 43-200, ul. Gérnoslaska 3
Energia Bieszczady Sp. z 0.0., siedziba: Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17

W | potroczu 2011 roku PGNIG S.A. kontynuowata wspoétprace z firmg EuroGas Polska Sp. z 0.0. oraz
Energia Bieszczady Sp. z 0.0. na obszarze koncesyjnym ,Bieszczady” (koncesje oraz prawo
uzytkowania gorniczego do poszukiwania i rozpoznawania ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego na
powyzszym obszarze naleza do PGNiG S.A). Udzialy w przedsiewzieciu wynosza: PGNiG S.A.
(operator) — 51%, EuroGas Polska Sp. z 0.0. — 24% i Energia Bieszczady Sp. z 0.0. — 25%.

Na obszarze ,Bieszczady” kontynuowane byto w | pétroczu 2011 roku wiercenie gtebokiego otworu
Niebieszczany-1. Ponadto wykonano prace polowe 2D w rejonie Paszowa-Brzegi Dolne. W 1l pétroczu
2011 roku planuje sie rozpoczecie sejsmiki 2D w rejonie Jasliska-Baligrod.

Orlen Upstream Sp. z 0.0., siedziba: Warszawa 01-208, ul. Przyokopowa 31,

W | pétroczu 2011 roku PGNIiG S.A. kontynuowata wspétprace z firmg Orlen Upstream Sp. z 0.0., na
obszarze ,Sierakow” (udziaty w przedsiewzieciu wynosza: PGNiG S.A. — 51%, Orlen Upstream
Sp. z 0.0. — 49%).

Na obszarze ,Sierakéw” w | potroczu 2011 roku odwiercono otwor Sierakow-5. Ze wzgledu na brak
przyptywu weglowodoréw w otworze przystgpiono do ponownej analizy obszaru.

Aurelian Oil & Gas PLC siedziba: 13/14 Hanover Street London W1S 1YH

Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spdtka zalezna Aurelian Oil & Gas PLC), siedziba:
Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17

Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spdtka zalezna Aurelian Oil & Gas PLC), siedziba:
Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17

PGNIiG S.A. wspodlpracuje z firma Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. na obszarach:
.Budzow”, ,Bielsko-Biata”, ,Bestwina” oraz ,Cieszyn”. Energia Karpaty Zachodnie Sp.z 0.0. Sp. k.
petni funkcje Operatora i posiada 60% udziatéw, a PGNiG S.A. posiada 40% udziatéw. PGNIiG S.A.
wspoétpracuje z firmg Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. na obszarach ,Mszana Dolna” i
~Jordanéw”. Energia Karpaty Wschodnie Sp.z o0.0. Sp. k. pemni funkcje Operatora i posiada 80%
udziatéw, a PGNIG S.A. posiada 20% udziatéw.

W | pétroczu 2011 roku na obszarze ,Karpaty Wschodnie” wykonano 136 km sejsmiki 2D
i przystapiono do przetwarzania danych. Rozpoczeto rowniez realizacje nowego zdjecia sejsmicznego
2D w rejonie Jordandw.

Wszystkie aktywa, zobowigzania, przychody oraz koszty, zwigzane z opisanymi powyzej wspolnymi
przedsiewzieciami, zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw i strat
PGNiG S.A. w proporcjach odpowiadajacych udziatowi we wspdlnym przedsiewzieciu.
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19. INNE ISTOTNE INFORMACJE

19.1. Informacje na temat procesu restrukturyzacji

W | poétroczu 2011 roku obowigzywat, przyjety w dniu 11 grudnia 2008 roku przez NWZ PGNiG S.A,,
.Program racjonalizacji zatrudnienia oraz oston finansowych dla pracownikow Grupy Kapitatowej
PGNIG S.A. lata 2009-2011 (lll etap)”, (,Program”). Program ten ma formute ,na gotowosc”, co
oznacza, ze moze by¢ uruchamiany w sytuacjach szczegdlnych, tj. decyzje o realizacji Programu
podejmowane moga by¢ wytacznie w przypadku, gdy jest to uzasadnione skalg projektowanych
dziatan restrukturyzacyjnych, zwigzanych ze zmniejszeniem zatrudnienia i/lub likwidacjg stanowisk.

W przypadku PGNIG S.A., decyzje o zastosowaniu Programu, w odniesieniu do oddziatéw i Centrali
Spotki, podejmuje Zarzad PGNIG S.A. w formie uchwaty.

Do konca okresu sprawozdawczego tj. do dnia 30 czerwca 2011 roku, nie podejmowano decyziji
o uruchomieniu Programu w oddziatach PGNiG S.A.

19.2. Kontrakty na dostawy paliwa gazowego oraz ropy naftowej

W | pétroczu 2011 roku PGNIG S.A. zawarto nastepujgce istotne umowy dtugoterminowe na sprzedaz
paliwa gazowego:

1. W dniu 3 marca 2011 roku zostat podpisany aneks do umowy nr 4/S/98 kupna — sprzedazy gazu
ziemnego wysokometanowego z dnia 14 stycznia 1999 roku, zawartej pomiedzy PGNIiG S.A. i
Zakfadami Azotowymi Putawy S.A. na czas nieokre$lony. Zawarty aneks poszerza zakres definicji
w umowie, okresla procedure sktadania nominacji oraz zamawiania mocy umownej a takze
wprowadza zapisy dotyczace minimalnej ilosci rocznej. Dodatkowo uzupetniono zapisy o
obowigzek zapfaty przez Putawy kary umownej w przypadku niedostosowywania sie przez
odbiorce do ograniczeh mocy umownej przerywanej. Wartos¢ kontraktu szacowana jest na ok.
4.900.000 tysiecy ztotych w okresie 5 lat. Aneks obowigzuje od dnia 1 stycznia 2011 roku.

2. W dniu 11 marca 2011 roku zostata podpisana Umowa Kompleksowa na dostawy paliwa
gazowego pomiedzy PGNiG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Paliwo gazowe
przeznaczone bedzie na zasilenie bloku gazowo — parowego w Elektrocieptowni Stalowa Wola
S.A. Planowany roczny wolumen odbioru paliwa gazowego wynosi ok. 540 min m? rocznie.
Rozpoczecie dostaw planowane jest w ciggu 48 miesiecy od dnia, w ktorym Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A. przedstawi oswiadczenie o uzyskaniu finansowania projektu oraz umowe o
przytaczeniu do sieci gazowej. Szacunkowa wartos¢ kontraktu wynosi ok. 9.660.000 tysiecy
ztotych. Czas obowigzywania umowy to 14 lat od dnia rozpoczecia dostaw.

19.3. Kontrakty na zakup paliwa gazowego

W | potowie 2011 roku PGNiG S.A. importowato gaz gtdwnie w ramach wymienionych ponizej umow i
kontraktow, tj. dtugoterminowego kontraktu importowego z Rosji oraz uméw $rednioterminowych na
dostawy gazu z portfela dostawcow europejskich:

e Kontrakt kupna — sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia 1996
roku z OO0 Gazprom Eksport, obowigzujacy do 2022 roku;

e Umowa sprzedazy gazu Lasoéw z dnia 17 sierpnia 2006 roku z VNG-Verbundnetz Gas AG.,
obowigzujacy do dnia 1 pazdziernika 2016 roku;

e Umowa sprzedazy gazu Laséw 2008 z dnia 29 wrzesnia 2008 roku z VNG-Verbundnetz Gas AG.,
obowigzujacy do 1 pazdziernika 2011 roku;

e Umowa Ramowa z dnia 30 wrzesnia 2009 roku z Vitol S.A. W ramach tej umowy zawarty zostat
kontrakt indywidualny na kupno gazu w okresie od 1 pazdziernika 2009 roku do 1 pazdziernika
2011 roku w punkcie dostawy Laséw.

Ponadto w zakresie paliwa gazowego pozasystemowego, stanowigcego zaopatrzenie dla
poszczegolnych regionéw Polski, PGNiIG S.A. importowato paliwo gazowe na podstawie ponizszych
umoéw i kontraktow:

e Umowa skomasowanych ustug w zakresie dostaw gazu pomiedzy Severomoravska plynarenska
a.s. a PGNIiG S.A. z dnia 27 marca 2008 roku. Umowa weszta w zycie 1 kwietnia 2008 roku
i obowigzywata do 31 grudnia 2009 roku. Umowa corocznie jest przediuzana. Na mocy aneksu do
umowy zostata przedtuzona i obowigzuje do 31 grudnia 2011 roku. Zaopatrzenie miasta Branice.
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e Umowa Ramowa zawarta z VNG-Verbundnetz Gas AG. z dnia 28 lipca 2009 roku. W ramach tej
umowy zostaly zawarte dwa kontrakty indywidualne:

— Kontrakt indywidualny na kupno gazu w okresie 1 pazdziernika 2009 roku do 1 pazdziernika
2011 roku, w punkcie dostawy Gubin;

— Kontrakt indywidualny na sprzedaz gazu w okresie 1 pazdziernika 2009 roku do
1 pazdziernika 2011 roku, w punkcie dostawy Kamminke.

e Umowa na dostawy gazu ziemnego z dnia 26 pazdziernika 2004 roku z NAK Naftogaz Ukrainy,
obowigzujaca do 2020 roku. Zaopatrzenie regionu Hrubieszowa (od 1 stycznia 2011 roku dostawy
gazu nie byly realizowane).

W | potowie 2011 roku PGNiG S.A. kupowato od podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej PGNIG gaz

zaazotowany (podgrupy Ls i Lw) pochodzacy z wydobycia na terenie Polski, w ramach wymienionych

ponizej umoéw:

e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomigedzy PGNIG S.A. i FX Energy Poland Sp. z 0.0. z dnia
8 grudnia 2005 roku. Ztoze Zaniemysl.

e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNIiG S.A. i Calenergy Resources
Poland Sp. z 0.0. z dnia 8 grudnia 2005 roku. Ztoze Zaniemysil.

e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNiIiG S.A. i DPV Service Sp. z 0.0. z dnia
13 stycznia 2009 roku. Ztoze Antonin.

e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNiG S.A. i FX Energy Poland Sp. z 0.0. z dnia
19 czerwca 2009 roku. Ztoze Roszkow.

e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNiIG S.A. i FX Energy Poland Sp. z 0.0. z dnia
8 grudnia 2010 roku. Ztoze Kromolice-Sroda Wielkopolska-Kromolice S.

Wszystkie wymienione umowy obowigzujg do momentu wyczerpania zt6z.

Od grudnia 2010 roku do chwili obecnej TRIAS Sp. z 0.0. nie dostarcza gazu do PGNIG S.A. TRIAS
Sp. z o0.0. zwrdcit sie do PGNiIG S.A. o wyrazenie zgody na wstrzymanie dostaw gazu z powodu
pogorszenia warunkéw hydro-geologicznych.

W dniu 7 czerwca 2011 roku zostalo podpisane Porozumienie rozwigzujagce Umowe
kupna - sprzedazy gazu ziemnego z dnia 18 grudnia 2000 roku dla ztéz w rejonie Kleki (Fences)
pomiedzy PGNIG S.A. i FX Energy Poland Sp. z 0.0.

W | potowie 2011 roku PGNiG S.A. zawarto nastepujgce umowy:

1. W dniu 13 maja 2011 roku PGNiG S.A. podpisato ze spdtkg Vitol S.A. z siedzibg w Genewie
(Szwaijcaria) Umowe Indywidualng sprzedazy gazu ziemnego dla punktu zdawczo-odbiorczego na
granicy polsko-czeskiej w rejonie Cieszyna. Umowa zostata zawarta na bazie EFET, czyli
0golnych warunkéw dotyczacych dostaw i odbioru gazu ziemnego. Dostawy w ilosci 6.169.580,00
MWh rocznie (ok. 550 min m?® rocznie) rozpoczng sie 1 pazdziernika 2011 roku i potrwajg
do 1 pazdziernika 2014 roku. Gaz bedzie dostarczany do punktu zdawczo-odbiorczego w rejonie
Cieszyna poprzez nowo wybudowany interkonektor. llosci surowca zaméwione przez PGNiG
pozwolg wykorzysta¢ 100 % posiadanych przez Spotke przepustowosci w tym gazociagu,
uzyskanych w ramach procedury open-season przeprowadzonej przez spétke OGP GazSystem
S.A. Nowe potaczenie zwiekszy bezpieczenstwo energetyczne kraju, umozliwiajgc dostawy gazu
do Polski rowniez z kierunku potudniowego. Rozpoczecie dostaw gazu przez potgczenie w
Cieszynie wpisuje sie w strategie PGNIiG S.A. w zakresie wzmacniania bezpieczenstwa
energetycznego kraju poprzez dywersyfikacje zrédet i kierunkéw dostaw.

2. W dniu 13 maja 2011 roku PGNIG S.A. podpisato z firmg VNG-Verbundnetz Gas AG. Umowe
Indywidualng na letnie dostawy gazu ziemnego do PZO Lasow. Dostawy byly realizowane w
okresie od 17 maja do 3 lipca 2011 roku.

3. W dniu 30 czerwca 2011 roku PGNIG S.A. podpisato z VNG AG Umowe Indywidualng na letnie
dostawy gazu ziemnego do PZO Laséw. Umowa ta obejmuje okres dostaw od 3 lipca 2011 roku
do 30 wrzesnia 2011 roku, lub do momentu odebrania catosci zakontraktowanego gazu.

Letnie dostawy gazu pomagajg PGNiIG S.A. zoptymalizowa¢ swoje portfolio poprzez wykorzystanie
korzystnych tendencji cenowych na europejskim rynku gazu w okresie letnim. Dziatanie to wpisuje sie
w strategie PGNiG S.A. dotyczgcq optymalizacji warunkéw dostaw gazu.
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W | potowie 2011 roku najistotniejsze zmiany w posiadanych kontraktach na zakup paliwa gazowego
obejmowaty:

W dniu 21 marca 2011 roku PGNIG S.A. i OO0 Gazprom Export zawarty aneks do Kontraktu nr
2102-14/RZ-1/25/96 z dnia 25 wrzesnia 1996 roku kupna-sprzedazy gazu ziemnego do
Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z postanowieniami aneksu, strony uzgodnity mozliwosé
zwiekszenia dobowego odbioru gazu ziemnego w punkcie zdawczo-odbiorczym Wysokoje do 15
min m? na dobe, przy zachowaniu dotychczasowego poziomu Rocznych llosci Kontraktowych.

W dniu 31 marca 2011 roku PGNiG S.A. wystgpito do OOO Gazprom Export z wnioskiem o
przystgpienie do renegocjacji ceny gazu ziemnego dostarczanego przez OOO Gazprom Export
na mocy Kontraktu nr 2102-14/RZ-1/25/96 z dnia 25 wrzesnia 1996 roku kupna-sprzedazy gazu
ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej, w kierunku jej obnizenia. Proces negocjaciji jest w toku.

W dniu 24 stycznia 2011 roku, po zaistnieniu okolicznosci okreslonych w umowie, PGNiG S.A.
wystgpito do VNG-Verbundnetz Gas AG. z formalnym wnioskiem o renegocjacje warunkow
cenowych Umowy sprzedazy gazu Laséw 2006 pomiedzy PGNIiG S.A. i VNG AG. z dnia
17 sierpnia 2006 roku. Proces renegocjacji ceny gazu jest w toku.

20. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

a. W dniu 4 lipca 2011 roku Zarzad PGNiG S.A. otrzymat zawiadomienie o wszczeciu postepowania

antymonopolowego przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("UOKIK") w
sprawie naduzywania przez PGNiG S.A. pozycji dominujgcej na krajowym rynku detalicznej
sprzedazy gazu ziemnego.

W ocenie Prezesa UOKIK wspomniane naduzywanie pozycji dominujgcej na krajowym rynku
detalicznej sprzedazy paliwa gazowego polegato na przeciwdziataniu uksztaltowaniu sie
warunkoéw niezbednych do powstania badz rozwoju konkurencji na krajowym rynku sprzedazy
detalicznej paliwa gazowego oraz na krajowym rynku sprzedazy hurtowej paliwa gazowego
poprzez uksztattowanie mozliwosci rozwigzania za wypowiedzeniem umowy kompleksowej
dostarczania paliwa gazowego w ten sposéb, ze ztozenie oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy
po dniu 30 wrzesnia danego roku, powoduje, ze umowa ulega rozwigzaniu z koricem roku
nastepujacego po roku, w ktérym ztozono to o$wiadczenie, co moze stanowi¢ naruszenie art. 9
ust. 2 pkt 5 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art. 102 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej (Dz. Urz. UE z dnia 9 maja 2008 r. nr C 115).

Zgodnie z art. 106 Ustawy Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysoko$ci kary pienieznej uwzglednia sie, w
szczegoblnosci okres, stopien oraz okoliczno$ci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie
naruszenie przepiséw ustawy.

Na podstawie art. 50 ust. 3 Ustawy, PGNiG S.A. mialo prawo ustosunkowania sie do
postawionego zarzutu w terminie czternastu dni od daty otrzymania zawiadomienia o wszczeciu
postepowania antymonopolowego.

W dniu 18 lipca 2011 roku PGNiIG S.A. wystosowato do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw odpowiedZ na powyzsze wezwanie. W odpowiedzi PGNIiG S.A. przekazato
dokumenty i informacje, o ktére Prezes UOKIK wystgpit w zawiadomieniu. Ponadto PGNiG S.A.
wystgpito do Prezesa UOKIK o przedtuzenie o 14 dni terminu na skorzystanie z prawa do
ustosunkowania sie do zarzutéw przedstawionych w postanowieniu 0 wszczeciu postepowania
antymonopolowego, uzasadniajgc powyzsze koniecznoscig zapoznania sie¢ z materiatami i
dokumentami zebranymi do tej pory w toku postepowania wyjasniajgcego i antymonopolowego.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku PGNiG S.A. wystosowato do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw odpowiedZ na wezwanie zawarte w zawiadomieniu o0 wszczeciu postepowania
antymonopolowego w sprawie naduzywania przez PGNiIG S.A. pozycji dominujgcej na krajowym
rynku detalicznej sprzedazy gazu ziemnego (po tym jak UOKIK wyrazit zgode na przedtuzenie
terminu odpowiedzi na zarzuty o 14 dni).

W odpowiedzi na zarzuty zawarte w zawiadomieniu UOKIK, PGNiG S.A. zakwestionowato w
catosci zarzut naduzywania pozycji dominujacej na krajowym rynku sprzedazy detalicznej paliwa
gazowego poprzez przeciwdziatanie uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania
badZ rozwoju konkurencji na krajowym rynku sprzedazy detalicznej paliwa gazowego oraz na
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krajowym rynku sprzedazy hurtowej paliwa gazowego poprzez uksztattowanie mozliwosci
rozwigzania za wypowiedzeniem umowy kompleksowej dostarczania paliwa gazowego w ten
sposob, ze ziozone oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy po dniu 30 wrzesnia danego roku,
powoduje, ze umowa ulega rozwigzaniu z koncem roku nastepnego, w ktérym ziozono to
oswiadczenie.

Powyzsze stanowisko PGNiG S.A. uzasadnito przedstawiajagc kompleksowe techniczne oraz
ekonomiczne uzasadnienie dla przyjetych zasad wypowiedzenia umowy kompleksowej, co w
ocenie PGNIG S.A. dowodzi, iz nie majg miejsca praktyki ograniczajgce konkurencje.

Majac na uwadze powyzsze przestanki PGNIiG S.A. wniosto o umorzenie przedmiotowego
postepowania, w trybie art. 105 § 1 k.p.a. w zwigzku z art. 83 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o
ochronie konkurencji i konsumentow.

W dniu 7 lipca 2011 roku Zarzad PGNiG S.A. powzigt wiadomo$¢ o spefnieniu sie jednego z
dwoch warunkéw zawieszajgcych dla Umowy Kompleksowej na dostawy paliwa gazowego
("Umowa") zawartej pomiedzy PGNIG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. z siedzibg w
Stalowej Woli ("ECSW").

Warunek, o ktérym mowa powyzej, dotyczy dostarczenia przez ECSW Umowy o przylaczeniu
bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli do sieci operatora systemu przesytowego.

Spetnienie powyzszego warunku nie skutkuje wejsciem w zycie Umowy, ktéra zacznie
obowigzywac Strony z chwilg spetnienia obu warunkéw zawieszajacych, zawartych w Umowie, o
ktorej PGNiG S.A. informowato w raporcie biezacym nr 34/2011 z dnia 11 marca 2011 roku.

W dniu 12 lipca 2011 roku wszczeta zostata procedura korporacyjna dla przyjecia Aneksu do
~Programu racjonalizacji zatrudnienia oraz oston finansowych dla pracownikéw Grupy Kapitatowej
PGNIG lata 2009-2011” umozliwiajacego w przysztosci finansowanie tak zwanych dodatkowych
oston o charakterze socjalnym ze sSrodkéw kapitatu rezerwowego pn. Centralny Fundusz
Restrukturyzacji rowniez w odniesieniu do bylych pracownikéw PGNiG S.A.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki PGNiG S.A. podjeto
Uchwate nr 6/VIII/2011, przyjmujaca w/w Aneks do Programu racjonalizacji zatrudnienia oraz
oston finansowych dla pracownikow Grupy Kapitatowej PGNIG lata 2009-2011 (Il etap).

W dniu 19 lipca 2011 roku Zarzad PGNiIG S.A. wystosowat do spétki SGT EUROPOL GAZ S.A.
oswiadczenie potwierdzajace, ze kwota 87.127,14 tysiecy ztotych stanowi catkowite i ostateczne
rozliczenie pomiedzy PGNiIG S.A. a SGT EUROPOL GAZ S.A. wynikajace z realizacji art.3 pkt
3.3a umowy z dnia 27 stycznia 2010 roku pomiedzy OOO ,Gazprom export”’, PGNiG S.A. oraz
SGT EUROPOL GAZ S.A. w brzmieniu ustalonym Aneksem nr 1, wzywajac jednoczesnie Spotke
EuRoPol Gaz SA do dokonania zaptaty w/w kwoty. Do dnia sporzadzenia sprawozdania na
rachunek PGNIG S.A. nie wptyneta kwota 87.127,14 tysiecy ziotych.

W dniu 21 lipca 2011 roku zostaty podpisane aneksy do Programu emisji obligacji, do kwoty
3.000.000 tysiecy ztotych ("Aneksy"), zawartego 10 czerwca 2010 roku z szescioma bankami, {j.:
Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slgski S.A., Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank
Polski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Societe Generale S.A., BNP Paribas S.A. Oddziat
w Polsce. Dokumentacja w ramach Programu emisji obligacji sktada sie z Umowy Gwarancyjne;j
oraz Umowy Agencyjnej i Depozytowej. Aneksy zawarte zostaty do obu powyzszych umow.

Na mocy podpisanych Aneksow zwiekszona zostata maksymalna kwota Programu emisji obligacji
z 3.000.000 tysiecy ziotych do 5.000.000 tysiecy ziotych oraz wydtuzony zostat okres
zapadalnosci Programu z 31 lipca 2013 roku do 31 lipca 2015 roku.

Obligacje beda emitowane w celu uzyskania srodkow na zaspokojenie biezgcych potrzeb
finansowych oraz finansowanie inwestycji kapitatowych PGNiIG S.A., wynikajacych z realizacji
strategii GK PGNiG.

W lipcu i sierpniu 2011 roku spotka PGNIG S.A. kontynuowata emisje obligacji (,Obligacje”) w
ramach Programu Emisji Obligacji Krétkoterminowych z dnia 1 grudnia 2010 roku (,Program”).

Wartos¢é nominalna jednej Obligaciji wynosi 100 tysiecy ztotych. Wszystkie wyemitowane Obligacje
sg denominowane w ztotych polskich i sg oferowane w trybie emisji niepublicznej, wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Obligacje zostaly wyemitowane jako zdematerializowane,
niezabezpieczone obligacje dyskontowe na okaziciela. Wykup Obligacji zostanie dokonany wediug
wartosci nominalnej Obligacji. PGNiIG S.A. nie przewiduje wprowadzenia Obligacji do publicznego
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obrotu. Celem Programu jest efektywne zarzadzanie ptynnoscig krétkoterminowg w Grupie
Kapitatowej PGNIG.

Na dzieh 26 sierpnia 2011 roku tgczna wartos¢ nominalna obligacji, wyemitowanych w ramach
Programu i bedacych w obrocie, wynosita 624.300 tysiecy ziotych.

W dniu 19 sierpnia 2011 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service (,Moody’s”) dokonata
obnizenia perspektywy PGNIG S.A. ze ,stabilnej” na ,negatywng” podtrzymujac rating na poziomie
.Baal”.

W opinii agencji Moody’s zmiana perspektywy ratingu odzwierciedla zagrozenia zwigzane z
realizacjg planéw ekspansji PGNiG S.A. w segmencie poszukiwawczym i wydobywczym,
wymaganiami dotyczacymi finansowania tej dziatalnosci oraz wyzszym ryzykiem biznesowym w
poréwnaniu z podstawowg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej PGNIiG w zakresie zmiennosci
wynikow.

Opublikowana Aktualizacja Strategii Grupy na lata 2011 - 2015 zaktada wydatki inwestycyjne na
poziomie 27 mid ztotych, z czego 15 mld ztotych zostanie przeznaczone na poszukiwanie i
wydobycie ropy naftowej oraz gazu ziemnego w Polsce i zagranica. Dotychczasowe wydatki
inwestycyjne oscylowaty w granicach 3-4 mid ztotych rocznie. Obecnie Strategia zaktada zaréwno
istotny rozwdj dotychczasowej dziatalnosci Grupy, jak i zaangazowanie w nowe obszary, w tym w
sektor wytwarzania energii.

Agencja ratingowa Moody’s dostrzega nie tylko site historycznych wskaznikow finansowych
PGNIG S.A., ale rowniez duzg zmiennos¢ wynikow Grupy. Zmiennos¢ ta wynika w gtéwnej mierze
z regulowanych cen sprzedazy gazu, ktdre nie podazajg za zmiennymi kosztami zakupu tego
surowca w ramach kontraktéw diugoterminowych, zaleznymi od zmian notowan ropy naftowej
oraz kursow wymiany walut. Dotychczas nie miato to jednak decydujgcego wptywu na rating, gdyz
PGNIG S.A. posiadato bardzo silng pozycje finansowg oraz niskie zadtuzenie. W ocenie agencji
Moody’s wyzej wspomniana zmiennos¢ wynikdw moze jednakze ostabi¢ zdolnos¢ Grupy do
sprostania ewentualnym trudnosciom, ktére moga sie pojawi¢ w otoczeniu biznesowym, podczas
wdrazania przez Grupe ambitnego programu inwestycyjnego. W opinii agencji Moody'’s, biorac
pod uwage, iz PGNIiG S.A. zamierza zwiekszy¢ skale dziatan w segmencie poszukiwan i
wydobycia, spodziewany wzrost znaczenia nieregulowanej czesci dziatalnosci moze zawazyé na
wiarygodnosci kredytowej Grupy.

W opinii agencji Moody’s w 2010 roku PGNiG S.A. wypracowato dobre wyniki finansowe, jednak
Moody’s przewiduje, ze roznica miedzy cenami taryfowymi a kosztem pozyskania gazu bedzie
miata negatywny wptyw na wyniki Grupy w 2011 roku, pomimo 12,7% wzrostu taryfy od 15 lipca
2011 roku. Moody’'s spodziewa sie, ze ograniczone generowanie gotowki przez PGNIG S.A.
razem z trwajgcym programem inwestycyjnym bedzie skutkowaé zwiekszonym poziomem
zadtuzenia oraz pogorszeniem wskaznikow kredytowych w poréwnaniu z poziomem z roku 2010.

Agencja Moody’s uwaza, ze ocena Baa1l odzwierciedla dominujgca pozycje Grupy na polskim
rynku gazu ziemnego. Przyznang ocene determinuje wspomniana wyzej zmienno$S¢ wynikow,
wysokie uzaleznienie Grupy od importowanego gazu - gtéwnie z Rosji i znaczacy program
inwestycyjny. Obecny rating PGNiG S.A. uwzglednia réwniez mozliwe wsparcie od wtasciciela
czyli Skarbu Panstwa (A2, perspektywa stabilna).

Agencja Moody’s uwaza, ze podniesienie perspektywy ratingu PGNiG S.A., na tym etapie, jest
mato prawdopodobne.

W opinii agencji Moody’s rating PGNiG S.A. moze zosta¢ obnizony w przypadku: pogorszenia
kondycji finansowej PGNIG S.A., znacznego zadtuzenia finansowego zwigzanego z transakcjg
fuzji i przejecia, niespodziewanie wysokiej wyptaty dywidendy, znacznych wydatkéw na
poszukiwanie i wydobycie, kiore beda mniej efektywne niz oczekiwano, lub znacznego
zmniejszenia prawdopodobienstwa udzielenia wsparcia przez wiekszosciowego wiadciciela,
ktérym jest Skarb Panstwa.

W dniu 22 sierpnia 2011 r. Spétka PGNiG S.A. zawarta z jednym z bankéw dziatajacych na terenie
RP (,Bank”) Umowe o sprzedaz wierzytelnosci od Zaktadéw Chemicznych Police S.A. bez regresu
do Spotki, na podstawie ktérej PGNIG S.A. zawarta umowe sprzedazy wierzytelnosci o wartosci
81.847 tysiecy ztotych. Na cene sprzedazy wierzytelnosci sktada sie naleznos¢ gtéwna w kwocie
71.285 tysiecy ztotych oraz odsetki w wysokosci 10.562 tysigce ztotych pomniejszone o kwote
upustu netto stanowigcego wartosci 30% tych odsetek. Zaptata ceny sprzedazy wierzytelnosci
przez Bank nastgpita 25 sierpnia 2011 roku. Warunki cenowe transakcji nie odbiegajg od
warunkow rynkowych.
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W sprawozdaniu finansowym PGNiG S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku naleznos¢ gtéwna
objeta jest odpisem aktualizujgcym.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku PGNiG S.A. oraz PGNiG SPV 1 Sp. z 0.0. zawarly umowe pozyczki
(,Pozyczka”) do kwoty 3,78 mld ztotych. Pozyczka udzielona zostaje na okres do dnia 31 grudnia
2012 roku. Oprocentowanie Pozyczki ustalone zostato w oparciu o WIBOR 3M + marza. Pozyczka
przeznaczona jest na sfinansowanie zakupu przez PGNiG SPV 1 Sp. z o.0. akcji Vattenfall Heat
Poland S.A. z siedzibga w Warszawie wraz ze wszystkimi kosztami transakcyjnymi. PGNiG S.A.
posiada udziaty stanowigce 100% kapitatu zakladowego PGNiG SPV 1 Sp. z 0.0., uprawniajace
do wykonania 100% ogolnej liczby gtosow na Zgromadzeniu Wspodlnikow PGNiIiG SPV 1 Sp. z o.0.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku PGNiG SPV 1 Sp. z o.0., w ktdrej PGNiG S.A. posiada 100%
udziatdw, podpisata ze spotkg Vattenfall AB przedwstepng umowe sprzedazy akcji (,Umowa”),
ktorej przedmiotem jest nabycie 24.591.544 akcji w kapitale zaktadowym spotki Vattenfall Heat
Poland S.A. z siedzibg w Warszawie (,Akcje”), ktére stanowig ponad 99,8% w kapitale
zaktadowym i uprawniajg do ponad 99,8% glosow w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Vattenfall Heat Poland S.A.. Powyzsza Umowa jest efektem negocjacji, o ktérych
Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 120/2011 z dnia 23 sierpnia 2011 roku.

Cena nabycia Akcji na dzieh podpisania Umowy wynosi okoto 2,96 mld ziotych, co odpowiada
wartosci przedsiebiorstwa (ang. Enterprise Value) na poziomie okoto 3,5 mid zlotych. Cena
nabycia jest indeksowana odzwierciedlajgc koszt pienigdza w czasie. Wysokos¢ ostatecznej ceny
nabycia bedzie zalezna od daty zamkniecia transakcji sprzedazy Akcji. Akcje sa akcjami
imiennymi o warto$ci nominalnej 10,00 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 245.915
tysiecy ztotych.

Przeniesienie wtasno$ci Akcji nastapi w wyniku zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy Akcji oraz
uzaleznione jest od spetnienia warunku zawieszajgcego w postaci uzyskania zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji. W przypadku braku
uzyskania powyzszej zgody w terminie dziewieciu miesiecy Umowa automatycznie wygasa.

Umowa zawiera typowe dla tego rodzaju transakcji odwiadczenia i zapewnienia stron,
postanowienia dotyczace odpowiedzialnosci z tytutu naruszenia oswiadczen i zapewnien, jak
réwniez prawo do odstgpienia od Umowy na wypadek zaistnienia okres$lonej w Umowie istotnej
niekorzystnej zmiany. Warunki zawarcia Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw.

Nabycie Akcji zostanie sfinansowane przez PGNiG SPV 1 poprzez pozyczke otrzymang od
PGNIG S.A., o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 121/2011 z dnia 23 sierpnia
2011 roku.

Grupa Kapitatowa PGNIG traktuje nabycie Akcji Vattenfall Heat Poland S.A. jako inwestycje
dtugoterminowa.

Strony Umowy nie sg jednostkami powigzanymi.

Podstawowym celem dziatalnosci Vattenfall Heat Poland S.A. jest wytwarzanie ciepta i energii
elektrycznej w kogeneracji. Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Warszawy (Elektrocieptownie
Siekierki i Zeran, Cieptownie Kaweczyn oraz Wola), a takze w Pruszkowie, gdzie jest wtascicielem
réwniez sieci dystrybucyjnej. Moc cieplna zainstalowana w zrédtach wytworczych to ok. 4,8 GW,
moc elektryczna to ok. 1 GW. Vattenfall Heat Poland S.A. zaspokaja ok. 75 proc. potrzeb
cieplnych rynku warszawskiego, a jego gtéwnym odbiorca jest SPEC S.A.

W dniu 24 sierpnia 2011 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service (,Moody’s”) przyznata
tymczasowy, diugoterminowy rating na poziomie Baa1l z perspektywg negatywna dla programu
emisji srednioterminowych niepodporzadkowanych obligacji niezabezpieczonych do kwoty 1,2 mid
euro (,Program”), ktére bedg emitowane przez spotke PGNiG Finance AB, w 100% zalezng od
PGNIiG S.A. W opinii agencji Moody’s przyznany tymczasowy rating dla Programu wynika z
bezwarunkowej i nieodwotalnej gwarancji, ktérej PGNiIG S.A. udzieli PGNiG Finance AB w ramach
Programu. Tym samym, tymczasowy rating przyznany dla Programu odzwierciedla wiarygodnosé
kredytowg gwaranta i odpowiada przyznanej PGNiG S.A. perspektywie (rating Baa1, perspektywa
negatywna).

W dniu 25 sierpnia 2011 roku Zarzad PGNiG S.A. zawart dokumentacje ustanowienia programu
emisji euroobligacji do kwoty 1.200.000 tysiecy EUR (ok. 4,99 mid ztotych wedtug sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 25 sierpnia 2011 roku, tabela nr 164/A/NBP/2011)
(,,Program") z PGNiG Finance AB z siedzibg w Sztokholmie, spotkg w 100% zalezng od PGNIG,
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oraz trzema bankami, tj. Societe Generale, BNP Paribas oraz Unicredit Bank AG. W ramach
piecioletniego Programu PGNiG Finance AB bedzie moégt emitowaé obligacje z terminem
zapadalnos$ci do 10 lat o oprocentowaniu statym lub zmiennym. Srodki uzyskane z emisji obligacii
przez PGNIG Finance AB przeznaczone zostang na udzielenie pozyczki PGNiG S.A. PGNiG S.A.
przeznaczy srodki uzyskane z pozyczki na ogélne potrzeby ptynnosciowe.

. W dniu 25 sierpnia 2011 roku zostalta podpisana umowa na udzielenie przez PGNiG S.A.
gwarancji do kwoty 1.500.000 tysiecy EUR (ok. 6,24 mld zlotych wedtug $redniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 25 sierpnia 2011 roku, tabela nr 164/A/NBP/2011) z
terminem obowigzywania do 31 grudnia 2026 roku spoice zaleznej - PGNiIiG Finance AB z
siedziba w Sztokholmie z tytutu sptaty zobowigzan wynikajgcych z euroobligacji emitowanych w
ramach Programu emisji euroobligacji. Warunki finansowe gwarancji skorelowane beda z
warunkami emisji euroobligacji realizowanymi przez PGNiG Finance AB w ramach Programu.
PGNiG S.A. posiada udziaty PGNiIG Finance AB stanowigce 100% kapitatu zakladowego,
uprawniajgce do wykonania 100% ogélnej liczny gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

W dniu 26 sierpnia 2011 roku Zarzad PGNiG S.A. poinformowat o obnizeniu prognoz wydobycia
ropy naftowej w 2011 roku ze ztéz znajdujacych sie w Polsce do ok. 460 tys. ton, z wczesniej
przewidywanych ok. 480 tys. ton (patrz raport biezacy nr 9/2011 z dnia 19 stycznia 2011 roku).

Korekta planu wydobycia ropy naftowej w roku 2011 ze zt6z znajdujacych sie w Polsce,
spowodowana jest czasowym brakiem odbioru przez jednego z klientdéw, gazu uzyskanego w
wyniku odgazowania ropy naftowej z kopalni Debno. Odbidér tego gazu jest podstawowym
warunkiem prowadzenia réwnomiernej eksploatacji (utrzymania wydobycia ropy na zaktadanym
poziomie). Dodatkowe ograniczenie wydobycia ropy byto réwniez wynikiem nieplanowanego
remontu gtéwnego zbiornika na rope w kopalni Debno, co skutkowato brakiem mozliwosci
zattaczania ropy do rurociagu i koniecznoscig dostosowania wydobycia do mozliwosci
odbiorczych tych klientéw, do ktérych ropa dostarczana jest przy wykorzystaniu transportu
cysternami kolejowymi.

Prognoza wydobycia gazu ziemnego ze ztéz krajowych w biezgcym roku nie ulega zmianie i
wynosi 4,3 mid m>.

Jednoczesnie PGNIG S.A. informuje, ze w zwigzku z przesunieciem na koniec 2011 roku terminu
rozpoczecia eksploatacji ze ztoza Skarv, planowanego wstepnie na sierpien 2011 roku,
aktualizacji ulegnie rowniez prognoza wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej w 2011 roku ze
zt6z na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Zmiana terminu rozpoczecia wydobycia wynika z
przeprowadzonych w stoczni testow i dodatkowych prac na jednostce wydobywczej ,Skarv
FPSO”. Aktualnie jednostka wydobywcza ,Skarv FPSO” zostata zakotwiczona na ztozu Skarv, na
Morzu Norweskim. Zaktualizowane dane dotyczgce wielko$ci wydobycia gazu ziemnego i ropy
naftowej ze ztoza Skarv, Spotka opublikuje po otrzymaniu informacji od operatora tego ztoza.

Prognoza wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej na rok 2012 nie ulega zmianie.
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