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Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zarzadu Michat Szubski
Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Dobrut
Wiceprezes Zarzadu Radostaw Dudzinski
Wiceprezes Zarzadu Stawomir Hinc
Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Szkatuba

Warszawa, 1 wrzesnia 2008 roku
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Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku

(w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres zakonczony 30 czerwca 2008 roku

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatow

Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Ill. Zysk przed opodatkowaniem

IV. Zysk netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

VIIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

XI. Zobowigzania dtugoterminowe

XIl. Zobowigzania krotkoterminowe

Xlll. Kapitat wkasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akgcji (§rednia wazona w tys. szt.)
XVI. Zysk na jedng akcje zwykta (w zt / EUR)

XVII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg

(wzt/ EUR)

XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /

EUR)

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng

akcje (w zt / EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedng akcje (w zt / EUR)

PLN

EUR

Okres od 1

Okres od 1

Okres od 1

Okres od 1

stycznia 2008 stycznia 2007 stycznia 2008 stycznia 2007
do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca

2008 2007 2008 2007
9 259 603 8 440 502 2 662 642 2193 136
1210 326 1 385 926 348 035 360 112
1369 924 1405 287 393 928 365 142
1059 271 1114 483 304 598 289 581
1940 120 1981012 557 890 514 736
(1 099 662) (666 525) (316 213) (173 186)
31603 (2 383 962) 9088 (619 436)
872 061 (1 069 475) 250 765 (277 887)

Stan na 30 Stan na 30 Stan na 30 Stan na 30

czerwca 2008 czerwca 2007 czerwca 2008 czerwca 2007
29 087 867 28 401 901 8672073 7 929 062
8 160 929 7 380 136 2433048 2 060 339
3848 878 3 879 566 1147 480 1083 073
4 312 051 3500 570 1285 568 977 266
20 926 938 21 021 765 6 239 025 5868 723
5900 000 5900 000 1758 989 1647 125
5900 000 5900 000 5900 000 5900 000
0,18 0,19 0,05 0,05
0,18 0,19 0,05 0,05
3,55 3,56 1,06 0,99
3,55 3,56 1,06 0,99
0,19 0,17 0,06 0,05

Pozycje od | do VI, od XVI do XVII zostaty przeliczone po s$rednim kursie EUR stanowigcym $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesiaca
danego okresu obrotowego. Pozycje od IX do XIV zostaty przeliczone po kursie EUR ustalonym przez NBP na

koniec danego okresu.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR ustalane przez NBP

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
Sredni kurs w okresie 3,4776 3,7768 3,8486
Kurs na koniec okresu 3,3542 3,5820 3,7658
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Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres zakonczony 30 czerwca 2008 roku
Okres od 1 Okres od 1

Informacja stycznia 2008 stycznia 2007
dodatkowa do 30 czerwca do 30 czerwca

2008 2007
(w tysigcach ztotych)

Przychody ze sprzedazy 3 9 259 603 8 440 502
Zuzycie surowcow i materiatéw 4 (4 893 787) (4 291 198)
Swiadczenia pracownicze 4 (1 036 406) (973 736)
Amortyzacja (721 423) (702 336)
Ustugi obce 4 (1338 898) (1274 569)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 307 910 278 874
Pozostate koszty operacyjne, netto 4 (366 673) (91 611)
Koszty operacyjne razem 3 (8 049 277) (7 054 576)
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 1210 326 1 385 926
Przychody finansowe 5 199 195 133 241
Koszty finansowe 5 (39 658) (80 854)
Udziat w Yvynlku finansowym jednostek wycenianych metodg praw 6 61 (33 026)
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 1369 924 1405 287
Podatek dochodowy 7 (310 653) (290 804)
Wyptata z zysku
Zysk netto 1059 271 1114 483
Przypisany: 9
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 1 059 601 1114 130
Udziatowcom mniejszosciowym (330) 353

1059 271 1114 483
Zysk na jedna akcje przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 9
jednostki dominujace;j
- podstawowy z zysku netto 0,18 0,19
- rozwodniony z zysku netto 0,18 0,19
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Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 czerwca 2008 roku

Informacja
dodatkowa
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 11
Nieruchomosci inwestycyjne 12
Wartosci niematerialne 13
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg 6
praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14
Inne aktywa finansowe 15
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16
Pozostate aktywa trwate 17
Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19
Naleznosci z tytutu podatku biezacego 20
Rozliczenia miedzyokresowe 21
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 22
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem
Suma Aktywow
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy (akcyjny) 26
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Inne kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapitat wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapitat wlasny razem
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 27
Rezerwy 29
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 30
Rezerwa na podatek odroczony 31
Inne zobowigzania dtugoterminowe 32
Zobowiazania dlugoterminowe razem
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 33
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 27
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 36
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 20
Rezerwy 29
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 30

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Suma Zobowiagzan
Suma Pasywow

30 czerwca
2008

31 grudnia
2007

(w tysigcach ztotych)

19 677 400 18 715 509
9768 10578

134 113 84 636
556 722 557 529
73 903 19 997
1528 411 2292 154
434 299 419 814
30 859 30 873

22 445 475 22 131 090
1364 684 1215 980
2 479 206 3331046
12 057 17 499

226 624 82 355

17 557 22 406

85 891 17 442
2456 015 1583 635
358 448

6 642 392 6 270 811
29 087 867 28 401 901
5900 000 5900 000
(64 173) (44 525)
1740 093 1740 093
10 341 947 3478 081
3000 816 9 939 427
20 918 683 21013 076
8 255 8 689

20 926 938 21021 765
36 549 31377
1231158 1153 805
1125538 1142 366
1431 404 1530 359
24 229 21659

3 848 878 3 879 566
3 094 401 2 407 981
116 807 106 724
41233 36 185

281 832 281 399
233 163 181 220
544 615 487 061
4312 051 3 500 570
8 160 929 7 380 136
29 087 867 28 401 901
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Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres zakonczony 30 czerwca 2008 roku

. Okres od 1 Okres od 1
ggg;‘;’;ﬁi stycznia 2008 do  stycznia 2007 do
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(w tysigcach ztotych)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 1059 271 1114 483
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (61) 33026
Amortyzacja 721423 702 336
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych netto 98 424 (15 237)
Odsetki i dywidendy netto (68 742) (83 387)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (14 237) (54 003)
Podatek dochodowy biezacego okresu 310653 290 804
Podatek dochodowy zaptacony (416 973) (313 948)
Pozostate pozycje netto (102 164) (113 011)
i;c:g:((;x:;rzezne netto z dzialalnosci operacyjnej przed zmiang stanu kapitatu 1587 594 1561 063
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci netto 34 800 323 797 056
Zmiana stanu zapasow 34 (148 704) 187 720
Zmiana stanu rezerw 34 58 602 39 552
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 34 (235 957) (442 422)
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow 34 (162 438) (171 689)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodow 34 40 726 9732
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1940 146 1981012
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
x\i/gr{z;vt)é rzi:| ﬁ);l)érz]eld;zzv ;z;ci]zowego majatku trwatego oraz wartosci 11 927 12 659
Wplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach nie objetych konsolidacjg - -
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 33167 22 269
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych i prawnych (1193 487) (905 092)
Nabycie udziatéw w jednostkach nie objetych konsolidacjg (78 000) (4 687)
Nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych - -
Otrzymane odsetki 74 505 120 702
Otrzymane dywidendy 255 63
Woptywy z tytutu leasingu finansowego 52 599 101 534
Pozostate pozycje netto (628) (13 973)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.099 662) (666 525)
Przeptywy Srodkéw Pienieznych z Dziatalnosci Finansowej
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw ) )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wptywy z tytutu zaciggniecie kredytéw i pozyczek 35145 17 589
Sptata kredytéw i pozyczek (18 140) (2333 216)
Wptywy z emisji papieréw dtuznych - -
Wykup papieréow dtuznych - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (14 990) (18 261)
Wplywy z tytutu transakcji terminowych 41 662 -
Wydatki z tytutu transakcji terminowych (4 169) -
Wyptacone dywidendy - -
Zaptacone odsetki (5 889) (43 738)
Pozostate pozycje netto (2016) (6 336)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 31603 (2 383 962)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 872 087 (1 069 475)
Réznice kursowe netto 293 22702
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatku okresu 1584 868 3 559 214
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 456 955 2489 739
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Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres zakonczony 30 czerwca 2008 roku

1 stycznia 2007

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate zmiany

Przeniesienia

Whyptata dywidendy wtascicielom

Zysk netto

30 czerwca 2007

1 stycznia 2008

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Woycena instrumentéw finansowych

Pozostate zmiany

Przeniesienia

Wyptata dywidendy wiascicielom jednostki dominujace;j
Zysk netto

30 czerwca 2008

. . . . . . Lo Kapitaly Kapitat wiasny
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) mniejszosci razem
Ro6znice Nadwyzka ze
Kapitat kurs_owe_z sp__rzedaz_y . Inne kapitaty Zyski
podstawowy przeliczenia akcji powyzej reZEIWOWE zatrzymane Razem
(akeyjny) jednostek ich wartos¢ Y
zagranicznych nominalng
(w tysigcach ztotych)

5900 000 (15 609) 1740 093 2890 068 10 631 137 21 145 689 7671 21 153 360
- (4 132) - - - (4 132) - (4 132)
- - - 621 542 (621 542) - - -
- - - - (1 003 000) (1003 000) (15) (1003 015)
- - - - 1114130 1114130 353 1114 483

5900 000 (19 741) 1740 093 3511610 10 120 725 21 252 687 8 009 21 260 696

5900 000 (44 525) 1740 093 3478 081 9 939 427 21013 076 8 689 21021765
- (19 648) - - - (19 648) - (19 648)
- - - (12 474) - (12 474) - (12 474)
- - - - (871) 871) 2 (869)
- - - 6 876 340 (6 876 340) - - -
- - - - (1121 000) (1121 000) (106) (1121 106)
- - - - 1 059 600 1 059 600 (330) 1059 270

5900 000 (64 173) 1740 093 10 341 947 3 000 816 20 918 683 8 255 20 926 938
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Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien 30 czerwca 2008 roku

INFORMACJE OGOLNE

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNIG S.A.”, ,Spétka”; ,Jednostka Dominujgca”) jest
Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej PGNIG (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) z siedzibg w Polsce
w Warszawie, kod pocztowy 01-224, przy ulicy Marcina Kasprzaka 25. Z dniem 23 wrzes$nia 2005
roku, w zwigzku ze sprzedazg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych (,GPW”) w Warszawie nowej
emisji akcji, PGNiIG S.A. z jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa stata sie spétkg publiczna.

Jednostka Dominujaca powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa parnstwowego pod nazwg
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo w jednoosobowag spoétke Skarbu Panstwa.
Akt przeksztatcenia oraz statut zostaty podpisane w formie aktu notarialnego dnia 21 pazdziernika
1996 roku.

Minister Skarbu Panstwa podpisujac wyzej wymieniony akt przeksztalcenia przedsiebiorstwa
panstwowego w spotke akcyjng wykonat postanowienia rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z
dnia 30 wrzesnia 1996 roku w sprawie przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo z siedzibg w Warszawie w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa
(Dz. U. Nr 116 z 1996 r., poz. 553).

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy w dniu 30 pazdziernika 1996 roku pod numerem RHB 48382.
Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
000059492.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 012216736.

Spotka akcyjna jest prawnym nastepcg przedsiebiorstwa panstwowego. Aktywa i pasywa
przedsiebiorstwa panstwowego zostalty wniesione do spdtki akcyjnej i ujete w ksiegach wedtug
wartosci z bilansu zamkniecia przedsiebiorstwa panstwowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest poszukiwanie i wydobycie ropy i gazu, import,
magazynowanie i sprzedaz paliw gazowych.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firma w sektorze gazowym w Polsce i posiada
wiodaca pozycje we wszystkich obszarach sektora gazowego w kraju. Polskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej.

Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie zt6z, wydobycie z krajowych zt6z gazu
ziemnego i ropy naftowej, import, magazynowanie oraz obrot i dystrybucje paliw gazowych. Grupa
Kapitatowa jest gtéwnym importerem paliwa gazowego z Rosji, krajow Azji Srodkowej, Norwegii,
Niemiec, jak i gtdwnym producentem gazu ziemnego ze zt6z krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i
ropy naftowej jest jednym z kluczowych czynnikdéw zapewniajacych Spotce konkurencyjng pozycje na
liberalizowanym rynku gazu.

Obrét i dystrybucja gazu ziemnego stanowigce, obok wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej,
podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej sa regulowane przez Prawo Energetyczne, czego
konsekwencjg jest koncesjonowanie dziatalnosci oraz uzaleznienie przychodéw Grupy Kapitatowej od
poziomu taryf dla paliw gazowych zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.
Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza regulowana jest przez Prawo geologiczne i gornicze i
zgodnie z nim prowadzona jest na podstawie posiadanych koncesiji.

1.a. Opis organizacji Grupy Kapitalowej wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku w skfad Grupy Kapitatowej PGNiIiG wchodzity PGNIG
S.A. jako podmiot dominujacy oraz 34 spotek o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

o 27 spotek zaleznych od PGNIG S.A.

e 7 spotek posrednio zaleznych od PGNIG S.A.

Wykaz spotek GK PGNiG wedilug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku zostat przedstawiony w
ponizszym zestawieniu.
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Spotki Grupy Kapitalowej PGNiG

) . Kapitat Udziat kapitatowy % kapitatu % glosow
Firma spotki . ) .
zaktadowy w zt PGNIG S.A. w zt PGNIG S.A. | PGNIG S.A.
Spoiki zalezne od PGNIG S.A.
1 | Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z o.0. 100 000 000,00 100 000 000,00 100,00% 100,00%
2 | Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z o.0. 105 231 000,00 105 231 000,00 100,00% 100,00%
3 | Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z 0.0. 60 000 000,00 60 000 000,00 100,00% 100,00%
4 | GEOFIZYKA Krakéw Sp. z o.0. 64 400 000,00 64 400 000,00 100,00% 100,00%
5 | GEOFIZYKA Torun Sp. z 0.0. 66 000 000,00 66 000 000,00 100,00% 100,00%
6 | Poszukiwania Naftowe ,Diament” Sp. z 0.0. 62 000 000,00 62 000 000,00 100,00% 100,00%
7 | Zakiad Robot Goérniczych Krosno Sp. z o0.0. 26 903 000,00 26 903 000,00 100,00% 100,00%
8 | PGNiG Norway AS (NOK)" 497 327 000,00 497 327 000,00 100,00% 100,00%
Polish Oil and Gas Company - Libya B.V.
9 1 20 000,00 20 000,00 100,00% 100,00%
(EUR)
10 | Polskie LNG Sp. z 0.0. 50 000 000,00 50 000 000,00 100,00% 100,00%
11 | INVESTGAS S.A. 502 250,00 502 250,00 100,00% 100,00%
Dolnoslaski Operator Systemu Dystrybucyjnego
12 651 145 000,00 651 145 000,00 100,00% 100,00%
Sp. z o.0.
Gornoslaski Operator Systemu Dystrybucyjnego
13 1288 680 000,00 | 1288 680 000,00 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0.
Karpacki Operator Systemu Dystrybucyjnego
14 1476 112 000,00 | 1476 112 000,00 100,00% 100,00%
Sp. z o.0.
Mazowiecki Operator Systemu Dystrybucyjnego
15 P y YSIYBUEYINGGO 1 4 217 350 000,00 | 1217 350 000,00 100,00% 100,00%
Sp. z o.0.
Pomorski Operator Systemu Dystrybucyjnego
16 P y ysiybueyineg 596 141 000,00 | 596 141 000,00 100,00% 100,00%
Sp. z o.0.
Wielkopolski Operator Systemu Dystrybucyjnego
7| 6. opo P Y ysiybueyjneg 978 287 000,00 | 978 287 000,00 100,00% 100,00%
18 | B.S.iP.G. ,Gazoprojekt” S.A. 4 000 000,00 3000 000,00 75,00% 75,00%
19 | BUG Gazobudowa Sp. z 0.0. 39 220 000,00 39 220 000,00 100,00% 100,00%
20 | Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z o.0. 23 500 000,00 23 500 000,00 100,00% 100,00%
21 | Geovita Sp. z 0.0. 86 139 000,00 86 139 000,00 100,00% 100,00%
22 | Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z o.0. 44 751 000,00 39 751 000,00 88,83% 88,83%
23 | Goérnictwo Naftowe Sp. z 0.0. 50 000,00 50 000,00 100,00% 100,00%
24 | NYSAGAZ Sp. z o.0. 3700 000,00 1887 000,00 51,00% 51,00%
25 | ZRUG Sp. z 0.0. (Pogorska Wola) 4 300 000,00 4 300 000,00 100,00% 100,00%
26 | BUD-GAZ PPUH Sp. z o.0. 51 760,00 51 760,00 100,00% 100,00%
27 | PPUIH , TURGAZ” Sp. z 0.0. 176 000,00 90 000,00 51,14% 51,14%
Spéiki zalezne od spotek zaleznych PGNIG S.A.
28 | GEOFIZYKA Krakéw Libya JSC (LYD)""? 1 000 000,00 600 000,00 60,00% 60,00%
29 | GEOFIZYKA Torun Kish Ltd (Rial)"? 10 000 000,00 10 000 000,00 100,00% 100,00%
30 | Oil Tech International - F.Z.E. (USD)" 20 000,00 20 000,00 100,00% 100,00%
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0.
31 (Pita) 1 806 500,00 1 806 500,00 100,00% 100,00%
32 | GAZ Sp. z 0.0. (Btonie) 300 000,00 153 000,00 51,00% 51,00%
33 | GAZ MEDIA Sp. z 0.0. (Wotomin) 300 000,00 153 000,00 51,00% 51,00%
34 | NAFT-STAL Sp. zo.o. 667 500,00 450 000,00 67,40% 67,40%

" Wartosci podane w walutach obcych.
2 Kapitat optacony - 300 000,00 dinaréw libijskich, w tym GEOFIZYKA Krakow sp. z 0.0. optacita 180 000,00 dinardw libijskich.
% Kapitat nieoptacony
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Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2008 roku

(w tysigcach ztotych)

Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja na koniec | potrocza 2008 roku

Nazwa jednostki Kraj Procentowy udziat w kapitale

30 czerwca 2008

30 czerwca 2007

Spolki zalezne

GK GEOFIZYKA Krakoéw Sp. z 0. 0.**** Polska 100,00% 100,00%
GEOFIZYKA Torun Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z 0.0.***** Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
Zaktad Robot Gorniczych Krosno Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Naftowe ,Diament” Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Polish Oil And Gas Company — Libya B.V.*** Holandia 100,00% 100,00%
PGNiG Norway AS** Norwegia 100,00% 100,00%
Dolnoslaski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Gornoslaski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Karpacki Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Mazowiecki Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
Pomorski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z o. o. Polska 100,00% 100,00%
Wielkopolski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00%
BUG Gazobudowa Sp. z 0. 0. Zabrze Polska 100,00% 100,00%
Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z 0.0. Polska 88,83% 88,83%
Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
B.S. i P.G. ,Gazoprojekt” S.A. Polska 75,00% 75,00%
Geovita Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
INVESTGAS S.A Polska 100,00% 100,00%
Polskie LNG Sp. z o0.0. Polska 100,00% 100,00%
Spaétki zalezne od spétki zaleznej BN Naftomontaz Krosno Sp. z o. o.

NAFT-STAL Sp. z 0.0. Polska 59,88% 59,88%
Spotki wspoéizalezne i stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci

SGT EUROPOL GAZ S.A.* Polska 49,74% 49,74%
GAS - TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41%

* W tym 48% to udziat bezposredni a 1,74% udziat posredni poprzez spétke GAS - TRADING S.A.
** Spotka zostata objeta konsolidacja w trzecim kwartale 2007 roku.

*** 4 |utego 2008 roku nastgpita zmiana nazwy z PGNiG Finance B.V. na Polish Oil And Gas Company - Libya B.V. (POGC

Libya B.V.)

**** GK GEOFIZYKA Krakoéw Sp. z o. 0. obejmuje Geofizyke Krakdow Sp. z 0.0. oraz jej spotke zalezng GEOFIZYKA Krakéw

Libya JSC.

***** GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z 0. 0. obejmuje Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z 0. 0. oraz jej spotke

zalezng Oil Tech International - F.Z.E.

1.b. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji

diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | potroczu 2008 roku najistotniejsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiG obejmowaty:

e Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce Karpacki Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z
0.0. 0 kwote 165.363 tysiecy ziotych do poziomu 1.476.112 tysiecy ziotych Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w KRS miata miejsce w dniu 12 lutego 2008 roku;

e Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spoétce Mazowiecki Operator Systemu Dystrybucyjnego
Sp. z 0.0. 0 kwote 286.531 tysiecy zlotych do poziomu 1.217.350 tysiecy ztotych. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w KRS miata miejsce w dniu 24 stycznia 2008 roku;

e Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spoétce Wielkopolski Operator Systemu Dystrybucyjnego
Sp. z 0.0. o kwote 131.128 tysiecy ztotych do poziomu 978.287 tysiecy ztotych. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w KRS miata miejsce w dniu 27 maja 2008 roku;
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce Pomorski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z
0.0. o kwote 93.391 tysiecy ztotych do poziomu 596.141 tysiecy ziotych. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki w KRS miata miejsce w dniu 29 lutego 2008 roku;

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdétce Dolnoslaski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp.
z 0.0. 0 kwote 104.697 tysiecy ziotych do poziomu 651.145 tysiecy ziotych. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w KRS miata miejsce w dniu 9 kwietnia 2008 roku;

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spoétce Gornoslagski Operator Systemu Dystrybucyjnego
Sp. z 0.0. o kwote 91.366 tysiecy zlotych do poziomu 1.288.680 tysiecy ziotych. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w KRS miata miejsce w dniu 25 czerwca 2008 roku;

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0. o kwote 30.000 tysiecy
ztotych do poziomu 64.400 tysiecy ztotych. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spofki
w KRS miata miejsce w dniu 2 kwietnia 2008 roku;

PodwyZzszenie kapitatu zaktadowego w spotce Polskie LNG Sp. z o0.0. o kwote 11.000 tysiecy
ztotych do poziomu 50.000 tysiecy ztotych. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki
w KRS miata miejsce w dniu 7 stycznia 2008 roku.

Pozostate zmiany wielkosci udzialu PGNIiG S.A. w spodtkach zwigzane byty z nastepujacymi
operacjami:

W dniu 29 maja 2008 roku zarejestrowane zostato w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
spotce ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. o kwote 2.500 tysiecy ztotych; PGNiIG S.A. nie uczestniczylo w tej
operacji w zwiazku z czym udziat PGNIiG S.A. w kapitale zaktadowym spoétki obnizyt sie do
poziomu 11,43%;

W dniu 5 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Polski Serwis Ptynow
Wiertniczych Sp. z o.0. podjeto uchwate o umorzeniu 50 udziatdbw spotki PPIEZRIG
PETROBALTIC S.A. bez obnizenia kapitatu zaktadowego spétki; postanowieniem sadu z dnia 10
marca 2008 roku wykreslono z KRS PPIEZRiG PETROBALTIC S.A. jako udziatowca spotki Polski
Serwis Plyndéw Wiertniczych Sp. z 0.0. w zwigzku z czym udziat PGNIiG S.A. w gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikéw wzrést do poziomu 15,56%;

W dniu 31 marca 2008 roku spétka ZRUG Warszawa S.A. w likwidacji zostata wykreslona z KRS;

W dniu 24 kwietnia 2008 roku spoétka Zaktad Remontowy Urzadzen Gazowniczych Wroctaw Sp. z
0.0. w upadtosci zostata wykreslona z KRS.

Ponadto:

W dniu 17 czerwca 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikéw pieciu Spotek OSD:
Mazowieckiego, Dolnoslaskiego, Karpackiego, Pomorskiego i Wielkopolskiego podjety uchwaty o
podwyzszeniu kapitatéw zaktadowych tych spoétek; do dnia 30 czerwca 2008 roku podwyzszenia te
nie zostaty zarejestrowane (przy czym rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki POSD Sp. z 0.0. 0 kwote 18.555 tysiecy ztotych nastgpita z dniem 4 sierpnia 2008 roku, a w
spotce KOSD Sp. z o0.0. o kwote 8.841 tysiecy ztotych z dniem 22 sierpnia 2008 roku); w
przypadku Gornoslaskiego OSD Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w dniu 5 sierpnia 2008 roku;

W dniu 30 czerwca 2008 roku Prezes Urzedu Regulaciji Energetyki wyznaczyt pieciu operatoréow
systemu dystrybucyjnego: Goérnoslgski, Dolnoslaski, Karpacki, Pomorski i Wielkopolski
operatorami systemu dystrybucyjnego gazowego na okres od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca
2009 roku; decyzjg Prezesa URE z tego samego dnia Mazowiecki OSD zostat wyznaczony
operatorem systemu dystrybucyjnego gazowego na okres od 1 lipca 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku;

W dniu 18 czerwca 2008 roku Zarzad Spotki Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A.
dokonat przydzialu PGNiG S.A. 4.000.001 akcji serii B o wartosci nominalnej 5,00 zt i cenie
emisyjnej 19,50 zt kazda, stanowigcych 10,23% kapitatu zakladowego Zaktadow Azotowych w
Tarnowie-Moscicach S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Zakiady
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Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. w KRS nastgpita w dniu 22 lipca 2008 roku. Laczna wartosé
inwestycji wyniosta 78 min zt;

e Zarejestrowanie 4 lutego 2008 roku w Holandii zmiany umowy spétki PGNiG Finance B.V.; nowa
umowa spoftki przewiduje m.in. zmiane nazwy na Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. oraz
catkowitg zmiane przedmiotu dziatalno$ci;

e W dniu 23 stycznia 2008 qug sad wydat postanowienie w sprawie ogtoszenia upadtosci spotki
WALCOWNIA RUR JEDNOSC Sp. z 0.0.; postanowienie to jest prawomocne od dnia 16 kwietnia
2008 roku.

1.c. Sklad Zarzadu PGNiG S.A.

Zgodnie ze Statutem Spoiki, Zarzad PGNiIG S.A. sktada sie z dwoch do siedmiu oséb. Liczbe
cztonkow Zarzadu okresla organ powotujacy Zarzad. Czionkéw Zarzgdu powotuje sie na okres
wspolnej kadenciji, ktora trwa trzy lata. Czionkoéw Zarzadu lub caly Zarzad powotuje Rada Nadzorcza.
Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez Rade
Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie. Do czasu, gdy Skarb Panstwa jest akcjonariuszem Spéiki, a
Spotka zatrudnia sSredniorocznie powyzej 500 pracownikéw, Rada Nadzorcza powotuje w skiad
Zarzadu jedng osobe wybrang przez pracownikoéw Spoétki na okres kadencji Zarzadu.

W sktad Zarzadu PGNiG S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku wchodzito pieé oséb:

Michat Szubski - Prezes Zarzadu,

Mirostaw Dobrut - Wiceprezes Zarzadu,
Radostaw Dudzinski - Wiceprezes Zarzadu,
Stawomir Hinc - Wiceprezes Zarzadu,
Mirostaw Szkatuba - Wiceprezes Zarzadu.

W | p6troczu 2008 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu PGNiG S.A.:

Rada Nadzorcza PGNiIG S.A. na posiedzeniu w dniu 12 marca 2008 roku odwotata ze sktadu
Zarzadu:

Pana Krzysztofa Glogowskiego,

Pana Zenona Kuchciaka,

Pana Stanistawa Niedbalca,

Pana Tadeusza Zwierzynskiego.

Jednoczeénie, Rada Nadzorcza PGNiG S.A. w dniu 12 marca 2008 roku powotata w sktad Zarzadu
PGNIG S.A.:
e Pana Michata Szubskiego na stanowisko Prezesa Zarzagdu PGNiG S.A.,
¢ Pana Mirostawa Dobruta na stanowisko Cztonka Zarzadu PGNIG S.A. - Wiceprezesa ds.
techniczno — inwestycyjnych,
e Pana Radostawa Dudzinskiego na stanowisko Czionka Zarzadu PGNIiG S.A. -
Wiceprezesa ds. projektow strategicznych,
e Pana Stawomira Hinca na stanowisko Cztonka Zarzadu PGNIG S.A. - Wiceprezesa ds.
ekonomiczno — finansowych.

W dniu 20 marca 2008 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. odwotata ze sktadu Zarzadu PGNiG S.A.
Pana Jana Anysza i jednoczesnie powotata w sktad Zarzadu PGNiG S.A. Pana Mirostawa Szkatube,
wybranego przez pracownikow PGNiG S.A., na stanowisko Czionka Zarzadu - Wiceprezesa PGNIG
S.A.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto Zadnych zmian w sktadzie Zarzadu PGNiG
S.A.

1.d. Prokurenci PGNiG S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku prokurentami PGNiG S.A. byli:
Ewa Bernacik,

Marek Dobryniewski

Stanistaw Radecki

Waldemar Wojcik

Strona 13



Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

W | pétroczu 2008 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Prokurentow PGNIG S.A.:

W dniu 3 stycznia 2008 roku Zarzad PGNiG S.A. powotat na prokurentéw Spotki: Pana Jana
Czerepoka, Pana Marka Dobryniewskiego i Pana Waldemara Wojcika.

W dniu 17 marca 2008 roku nastgpito odwotanie prokury Panu Janowi Czerepokowi. A w dniu 25
kwietnia 2008 roku odwotano prokure Panu Bogustawowi Marcowi.

W dniu 29 kwietnia 2008 roku Zarzad PGNiG S.A. powotat na prokurenta Spotki Pana Stanistawa
Radeckiego.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto zadnych zmian w sktadzie Prokurentow
PGNIG S.A.

Udzielone prokury sg prokurami tgcznymi, tj. dla skutecznosci czynnosci prawnych konieczne jest
wspotdziatanie prokurenta tacznie z cztonkiem Zarzgdu PGNIG S.A.

1.e. Sklad Rady Nadzorczej PGNiG S.A.

Zgodnie ze Statutem Spétki Rada Nadzorcza PGNiG S.A. skfada sie z pieciu do dziewieciu czionkow,
powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata. Tak dtugo,
jak Skarb Panstwa pozostaje akcjonariuszem Spéitki, Skarb Panstwa reprezentowany przez ministra
wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa, dziatajagcy w tym zakresie w uzgodnieniu z ministrem
wiasciwym do spraw gospodarki, jest uprawniony do powotywania i odwotywania jednego czionka
Rady Nadzorczej.

Jeden z czionkéw Rady Nadzorczej powotywany przez Walne Zgromadzenie powinien spetniac

nastepujace warunki:

1) zosta¢ wybranym w trybie, o ktérym mowa w § 36 ust. 3 Statutu PGNIiG S.A.,

2) nie moze by¢ Podmiotem Powigzanym ze Spétkg lub podmiotem zaleznym od Spofki,

3) nie moze by¢ Podmiotem Powigzanym z podmiotem dominujacym lub innym podmiotem zaleznym
od podmiotu dominujacego, lub

4) nie moze by¢ osobg, ktéra pozostaje w jakimkolwiek zwiazku ze Spétkg lub z ktdérymkolwiek z
podmiotéw wymienionych w punktach 2) i 3), ktéry mégtby istotnie wptyng¢ na zdolnosé takiej
osoby jako cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji.

Powigzania, o ktérych mowa wyzej, nie dotyczg cztonkostwa w Radzie Nadzorczej PGNIG S.A.

Zgodnie z § 36 ust. 3 Statutu PGNIiG S.A., wybodr cztonka Rady Nadzorczej, ktéry ma spetnia¢ warunki
opisane powyzej, nastepuje w oddzielnym glosowaniu. Prawo pisemnego zgtaszania na rece
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia kandydatow na czionka Rady Nadzorczej spetniajacego
te warunki, przystuguje akcjonariuszom obecnym na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem
jest jego wybdr. Jezeli kandydatury nie zostang zgtoszone przez akcjonariuszy, kandydatéw do Rady
Nadzorczej, spetniajacych opisane wyzej warunki, zgtasza Rada Nadzorcza.

Dwie piagte sktadu Rady Nadzorczej powotywane jest sposrod osdb wybranych przez pracownikow
Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Rada Nadzorcza skladata sie z dziewieciu cztonkéw, zas jej
sktad przedstawial sie nastepujaco:

Stanistaw Rychlicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marcin Moryn — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mieczystaw Kawecki - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Grzegorz Banaszek - Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Agnieszka Chmielarz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Hubert Konarski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Mieczystaw Putawski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jolanta Siergiej - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Joanna Stuglik - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W | pétroczu 2008 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej PGNIG S.A.:

W dniu 7 lutego 2008 roku Pan Mirostaw Szkatuba zlozyt rezygnacje z funkcji czionka Rady
Nadzorczej.
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W dniu 15 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej PGNIG S.A.:

e Pana Piotra Szwarca,

e Pana Jarostawa Wojtowicza,

e Pana Andrzeja Rosciszewskiego,

e Pana Wojciecha Arkuszewskiego.

Jednoczesnie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A. w dniu 15 lutego 2008 roku powotato
w sktad Rady Nadzorczej PGNiG S.A.:

e Pana Stanistawa Rychlickiego,

e Pana Grzegorza Banaszka.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. odwotato z dniem 29
kwietnia 2008 ze sktadu Rady Nadzorczej w zwigzku z uptywem kadencji Pana Grzegorza Banaszka,
Pana Kazimierza Chrobaka, Pana Mieczystawa Kaweckiego, Pana Marcina Morynia, Pana
Mieczystawa Putawskiego, Pana Stanistawa Rychlickiego.

Z dniem 30 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiIG S.A. powotato w skiad
Rady Nadzorczej PGNIG S.A. na wspodlng kadencje rozpoczynajgca sie 30 kwietnia 2008 roku Pana
Grzegorza Banaszka, Panig Agnieszke Chmielarz, Pana Mieczystawa Kaweckiego, Pana Huberta
Konarskiego, Pana Marcina Morynia, Pana Mieczystawa Putawskiego, Pana Stanistawa Rychlickiego,
Panig Jolante Siergiej, Panig Joanne Stuglik.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto Zadnych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
PGNIG S.A.

INFORMACJE O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

2.a. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE) na dzien 30 czerwca 2008 roku.

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSSF sktadajg sie z Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(MSR) i Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest zgodny
z postanowieniami MSSF oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg PGNiIG zostaly
przedstawione ponizej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie
jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tysigce ztotych). Ewentualne réznice pomiedzy
kwotami ogétem a sumg ich sktadnikow wynikajg z zaokraglen.

Sprawozdanie finansowe Grupy zostatlo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke Dominujacq i jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 25 wrzesnia 2008 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

W roku biezacym Grupa przyjeta wszystkie nowe i zweryfikowane standardy i interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2008 roku. Przyjecie nowych i zweryfikowanych standardéw i
interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Grupy wptywajacych na wielkosci
wykazywane w sprawozdaniach finansowych za lata ubiegte i za rok biezacy.

2.b. Wplyw nowych standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, za wyjgtkiem ponizszych
standardéw, ktére wedtug stanu na 30 czerwca 2008 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

. Zmiana do MSSF 1 "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" oraz MSR 27 "Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe" - opublikowana w dniu 22 maja 2008 roku i majaca
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu
1 stycznia 2009 lub pézniej.

. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdanh finansowych” : Zmieniona prezentacja
Zmiany standardu majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub poznie;.

. Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji wtasnych” : Warunki nabycia i anulowania
uprawnien.
Zmiany standardu majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub poznie;.

o Zmieniony MSSF 3 ,Potgczenia jednostek” oraz towarzyszace mu zmiany w MSR 27
~Skonsolidowane sprawozdania finansowe i inwestycje w jednostki zalezne”
Zmiany standarddw majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub pdznie;j.

. MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”
Zmiany standardu majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 lub pdznie;j.

. Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej.

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz do MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych — Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy i zobowigzania powstate w
wyniku likwidacji”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub pdznie;j.

. Zmian do MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" opublikowana w dniu 31 lipca
2008 roku i majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajace sie w dniu 1 lipca 2009 i pézniej.

. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej wynikajace z
corocznego przegladu — zbiér zmian do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci przypadkéw dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdznie;.

. KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”
KIMSF 12 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub
po 1 stycznia 2008 roku. Interpretacja daje wytyczne dla operatorbw w umowach koncesji na
ustugi pomiedzy sektorem publicznym i prywatnym w zakresie ujecia ksiegowego tych uméw.
KIMSF 12 dotyczy umow, w ktérych udzielajgcy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie ustugi
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operator dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaty
udziat w infrastrukturze na konie okresu realizacji umowy.

o KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”
KIMSF 13 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub
po 1 lipca 2008 roku. Interpretacja daje wytyczne jednostkom przyznajacym swoim klientom tzw.
»punkty” lojalno$ciowe odnosnie wyceny ich zobowigzan wynikajacych z przekazania produktow
lub wykonania ustug darmowych lub o obnizonej cenie w momencie realizacji przez klienta
przyznanych punktéw.

. KIMSF 14 ,MSR 19 - Ograniczenie ujmowania nadwyzki w programie okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi dotyczace ujecia oraz wzajemne powigzania miedzy tymi wymogami.”
KIMSF ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie od lub po
1 stycznia 2008.

. KIMSF 15 ,Umowy na budowe nieruchomosci’, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub péznie;.

. KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”, ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 pazdziernika 2008 roku lub pézniej.

Jednostka Dominujgca dokonata oceny skutkow zastosowania tych interpretacji i zmian standarddw i
zidentyfikowata, ze zmiany w zakresie MSR 1 oraz MSSF 8 i MSR 23 mogg mie¢ wplyw na
prezentacje sprawozdania finansowego w momencie zastosowania. Grupa poczawszy od 1 stycznia
2009 roku rozpocznie raportowanie uwzgledniajgce proponowane zmiany.

W przypadku interpretacji wydanych przez KIMSF, wedtug wstepnej oceny Jednostki Dominujacej
zastosowanie ich przez Grupe na dzien bilansowy, nie miatyby istotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywéw Ilub zobowigzan finansowych, kitoérych zasady nie zostaty zatwierdzone do
stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Jednostki Dominujacej zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczeh portfela
aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
nie miatoby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete
przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Ponadto, Grupa sporzadzajac niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe nie zastosowata
nastepujacych standardoéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie maja jeszcze zastosowania:

o MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 zostat wydany 30 listopada 2006 roku, i zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczosc
dotyczaca segmentéw dziatalnosci”. MSSF 8 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku Standard specyfikuje jak jednostka
powinna prezentowa¢ dane na temat segmentdéw operacyjnych i wymaga prezentowania
informacji opartych na raportach wykorzystywanych wewnetrznie. Standard wprowadza réwniez
wymagania wprowadzenia ujawnien dotyczacych produktow, ustug, obszaréw geograficznych i
gtéwnych klientéw.

Jednostka Dominujgca dokonata oceny skutkéw zastosowania tych interpretacii i zmian standardéw i
zidentyfikowata, ze zmiany w zakresie MSSF 8 mogg mie¢ wplyw na prezentacje sprawozdania
finansowego w momencie zastosowania. Grupa poczawszy od 1 stycznia 2009 roku rozpocznie
raportowanie uwzgledniajgce proponowane zmiany. Wedlug szacunkéw Jednostki Dominujacej
pozostate zmiany nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy. Grupa nie zamierza stosowaé tych
standardéw i interpretacji przed datg ich obowigzywania.

2.c. Przyjete zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe PGNIiG S.A. jako
jednostki dominujgcej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub
kontrolowanych przez jednostki zalezne od jednostki dominujgcej) sporzadzone na dzien 30 czerwca
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2008 roku, za wyjatkiem spotek zaleznych, ktorych efekt na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie bytby istotny. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢ wpltywania
na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartosc¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza
od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat
wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i
kapitatbw. W kolejnych okresach, straty przypadajace wiascicielom mniejszo$ciowym powyzej
wartosci ich udziatow, pomniejszajq kapitaty jednostki dominujace;.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Wyniki finansowe jednostek nabytych Iub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od momentu nabycia oraz do momentu zbycia.

W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zaleznag, skonsolidowane sprawozdanie finansowe
uwzglednia wyniki za te czes$¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie jednostka
dominujgca posiadata takg kontrole.

Udzialy mniejszosci w | potroczu 2008 roku obejmujg czes¢ nie nalezacych do Grupy udziatow w
spoétkach BSiPG Gazoprojekt S.A., BN Naftomontaz Sp. z o. 0., oraz Naft-Stal Sp. z 0.0.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkag stowarzyszong jest podmiot, na ktérg jednostka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, lecz
nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej jednostki
stowarzyszonej ani nie sg to wspolne przedsiewziecia. Udziaty finansowe Grupy w jej jednostkach
stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wtasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy
inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia (zob. ponizej). Inwestycje w jednostke
stowarzyszong sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Grupy w
aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci
poszczegdlnych inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych przekraczajgce warto$¢ udziatu Grupy
w tych jednostkach stowarzyszonych nie sg rozpoznawane.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto
jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia jest ujmowana jako wartosc¢ firmy. W przypadku, gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki
stowarzyszonej na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskoéw i strat okresu,
w ktérym nastgpito nabycie.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostka stowarzyszong podlegajg
wytgczeniom konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach jednostki stowarzyszonej. Dni
bilansowe jednostek stowarzyszonych i Grupy sg jednakowe i oba podmioty stosujg spdjne zasady
rachunkowosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy. Straty ponoszone
przez jednostke stowarzyszong mogq sSwiadczy¢é o utracie wartosci jej aktywéw co powoduje
koniecznos$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego na odpowiednim poziomie.

Udzialy we wspolnym przedsiewzieciu

Udziat Grupy we wspoélnym przedsiewzieciu jest ujmowany metodg praw wtasnosci zgodnie z
zasadami opisanymi dla inwestycji w jednostki stowarzyszone.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji spotki PGNIG S.A. i jej jednostek zaleznych za
wyjatkiem spotki POGC Libya B.V. oraz PGNiIG Norway AS jest ztoty (PLN). Transakcje wyrazone w
walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej, obowigzujacego na
dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sag
przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej, obowiazujacej na dzieh bilansowy. Wszystkie réznice
kursowe sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem réznic kursowych
powstatych z przeliczenia aktywow i pasywéw jednostek zagranicznych. Rdéznice te sg ujmowane
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bezposdrednio w kapitale wtasnym az do momentu zbycia udziatéw w tych jednostkach. Pozycje
niepieniezne wyceniane wedtug kosztéw historycznych w walucie obcej sg przeliczane po kursie
wymiany z dnia poczatkowej transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej w
walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej wartosci godziwe;j.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Jednostka Dominujgca
wykorzystuje walutowe transakcje forward oraz opcje (zob. ponizej zasady rachunkowosci stosowane
przez Grupe w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych).

Walutg funkcjonalng zagranicznych oddziatéw (Oddziat Operatorski w Pakistanie oraz Oddziat w
Danii) jest odpowiednio rupia pakistanska oraz euro (EUR) (PKR) a dla jednostek zaleznych (POGC
Libya B.V. oraz PGNiG Norway AS) jest odpowiednio euro oraz korona norweska (NOK). Na dzien
bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek sg przeliczane na walute prezentac;ji
PGNIG S.A. po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sa przeliczone
po srednim kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczania sg ujmowane bezposrednio w kapitale wikasnym jako jego odrebny sktadnik. W momencie
zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia (model wyceny wg kosztu historycznego).

Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub wytworzenie
rzeczowych aktywow trwatych oraz naktady poniesione w terminie pdzniejszym w celu zwiekszenia
przydatnosci sktadnika, zamiany istotnych czes$ci lub jego odnowienia. Do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych nie zalicza sie odsetek od finansowania
zewnetrznego oraz réznic kursowych dotyczacych wytworzenia skfadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére odnoszone sg w rachunek zyskow i strat w chwili poniesienia.

Czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazywane sg jako zapasy i uyjmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie ich wykorzystania. Istotne czesci zamienne oraz awaryjne
wyposazenie kwalifikuje sie do wykazania jako rzeczowe aktywa trwate, jeZeli Grupa oczekuje, iz bedg
one wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok i mozliwe jest ich przypisanie do
poszczegolnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych.

Grupa nie zwieksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywéw trwatych o koszty biezacego
utrzymania tych aktywéw. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. Na koszty biezacego utrzymania rzeczowych aktywow trwatych, rozumianego jako
remonty i konserwacje, sktadajg sie koszty robocizny i koszty zuzycia materiatéw i mogg obejmowac
koszty nieistotnych czesci zamiennych.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow, Grupa
wykazuje go wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o zakumulowang
amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych z pominieciem gruntéw i srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ich ekonomicznej przydatnosci przy zastosowaniu metody
amortyzacji liniowe;:

Budynki i budowle 2-40 lat
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 2 - 35 lat

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umowy leasingu lub innej o podobnym charakterze,
zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie ekonomicznej przydatnosci $rodka, nie
dtuzej jednak niz okres trwania umowy.

W momencie sprzedazy lub likwidacji rzeczowego aktywa trwatego, koszt historyczny oraz
dotychczasowe umorzenie sg usuwane z bilansu, a wszelkie powstate na transakcji zyski lub straty
odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub w wysoko$ci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do momentu zakonczenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.
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Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze

Koszty zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznawaniem gazu ziemnego i ropy naftowej obejmujg prace
geologiczne wykonywane w celu odkrycia i udokumentowania ztoza i rozliczane sg przy zastosowaniu
metody sukcesu geologicznego.

Naktady poniesione na wykonanie wstepnych analiz terenéw (prace sejsmiczne, opracowanie i
sporzadzenie map geologicznych) Grupa ujmuje bezposrednio jako koszt, w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym te naktady zostaty poniesione.

Naktady na wykonanie odwiertéw, przeprowadzanych w ramach prac poszukiwawczych i
rozpoznawczych, Grupa ujmuje w aktywach, jako srodki trwate w budowie.

Aktywowane wczesniej naklady na wykonanie odwiertéw uznanych za negatywne Grupa odpisuje w
catosci do rachunku zyskow i strat, w okresie, w ktérym uznano odwiert za negatywny.

Po tym, jak udowodniono techniczng wykonalno$¢ i komercyjng zasadnosé¢ wydobywania gazu
ziemnego i/lub ropy naftowej Grupa przeklasyfikowuje aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw
mineralnych do srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych, w zaleznosci od tego czego dotycza.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug
wzorcowego podejscia zgodnego z MSR 23.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomosé (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te
elementy), ktére Spotka traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze
wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci. Poczgtkowo nieruchomosci inwestycyjne
sg ujmowane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Grupa wybrata model ceny nabycia i po poczatkowym
ujeciu wycenia wszystkie nalezace do niej nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z wymogami MSR 16
okre$lonymi dla tego modelu tj. w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o
dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sg z bilansu w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysziosci zadnych korzysci
wynikajagcych z ich zbycia. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano
takiej operacji.

Grupa stosuje liniowg metode amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych i przyjeta nastepujace okresy
ekonomicznej przydatnosci dla tych sktadnikow:

Budynki i budowle 2-40lat

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i prawne sg to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywoéw,
nie posiadajace postaci fizycznej, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole i co do ktérych
prawdopodobne jest, ze w przysztosci spowodujg one wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy.

Sktadnik wartosci niematerialnych Grupa poczatkowo ujmuje w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu skladnik wartosci niematerialnych Grupa wycenia w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i fgczna kwote odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposoéb konsumowania korzysci ekonomicznych ze
skladnika wartosci niematerialnych przez Grupe, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia innego sposobu konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa. Przyjetqa metode
amortyzacji stosuje sie w sposob ciggty w kolejnych okresach, chyba, Zze nastgpita zmiana
oczekiwanego sposobu konsumowania korzysci ekonomicznych.

Okres i metoda amortyzacji weryfikowane sg na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli oczekiwany
okres uzytkowania sktadnika aktywdéw rézni sie znaczaco od poprzednich szacunkdéw, dokonuje sie
zmiany okresu amortyzacji. Jesli nastgpita znaczaca zmiana oczekiwanego sposobu roziozenia w
czasie korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw, dokonuje sie zmiany metody amortyzaciji, aby
odzwierciedli¢ te zmiane. Powyzsze zmiany Grupa ujmuje jako zmiany szacunkéw ksiegowych i
odnosi w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunkéw.
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Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznosci, stosowane dla wartosci niematerialnych i
prawnych wynosza;

Nabyte licencje, prawa do patentow i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 40-99 lat

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte nieodpfatnie w drodze decyzji administracyjnej
wydanej na podstawie ustawy z dnia 20 wrzesnia 1990 roku o zmianie ustawy o gospodarce gruntami
i wywtaszczaniu nieruchomosci Grupa ujmuje wytgcznie pozabilansowo.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odptatnie zaprezentowano jako warto$ci niematerialne
i jest amortyzowane przez okres uzytkowania. Okres uzytkowania nadwyzki pierwszej optaty nad
optatg roczng za prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest rowny okresowi uzytkowania
wieczystego, okreslonemu w umowie o oddanie nieruchomosci gruntowej w uzytkowanie wieczyste.
Okres uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabytego odptatnie od podmiotu innego
niz Skarb Panstwa lub jednostka samorzadu terytorialnego jest rowny okresowi od dnia nabycia tego
prawa do ostatniego dnia okresu uzytkowania wieczystego, okre$lonego w umowie o oddanie
nieruchomosci gruntowej w uzytkowanie wieczyste.

Wartoéci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzaciji.
Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne jeszcze nie
uzytkowane podlegajg cyklicznej (raz do roku) ocenie pod katem utraty wartosci.

Koszty badan i prac rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat
jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.
Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy:

e realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);

e prawdopodobne jest, ze skfadnik aktywow przyniesie przyszie korzysci ekonomiczne; i

e koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.
Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.
W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajagce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane w bilansie jako naleznosci w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej netto, pomniejszanej o kapitalowg czes$¢ opfat leasingowych dotyczacych
danego okresu obrotowego skalkulowanych w sposéb odzwierciedlajacy statg okresowg stope zwrotu
na nie rozliczonej czesci inwestycji leasingowej netto.

Przychody finansowe z tytutu odsetek z leasingu finansowego sg ujmowane w odpowiednich okresach
przy uwzglednieniu statej stopy zwrotu z wartosci netto inwestycji Spotki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe
zostaly podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowg tak, by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielko$cig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.
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Aktywa finansowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe aktywow finansowych po uptywie $cisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w aktywa finansowe sg ujmowane w
ksiegach i wytaczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy.

Wszystkie inwestycje wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty
transakcji. Inwestycje klasyfikowane sa jako ,przeznaczone do obrotu” lub ,dostepne do sprzedazy” i
wyceniane sg na dzieh bilansowy wedtug wartodci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres.

Aktywa finansowe o stalych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach i statych terminach
zapadalnosci klasyfikowane sg jako inwestycje ,utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci®, pod
warunkiem, ze Grupa zdecydowanie zamierza i moze je utrzymac do uptywu tego terminu.

Inwestycje diugoterminowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci sg wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia, ustalonej przy pomocy efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie dyskonto lub premie, uzyskang przy nabyciu inwestycji i
rozliczang przez okres utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalno$ci. Zyski lub straty z inwestycji
wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia ujmowane sg w przychodach w trakcie ich
rozliczania w okresie oraz z chwilg usunigcia tych inwestycji z bilansu lub stwierdzenia utraty wartosci.
Dodatnia wycena instrumentéw pochodnych, ktére nie sa okreSlane jako instrumenty
zabezpieczajgce, sga wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian wartosci godziwej w rachunku zyskéw i strat. Dodatnia
wycena instrumentéw pochodnych jest wykazywana w odrebnych pozycjach w aktywach
krétkoterminowych.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
jesli jego wartosé bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a
nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i
zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywoéw (lub grup do zbycia) oraz jego
sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczony do sprzedazy po podjeciu
decyzji przez uprawniony, zgodnie ze statutem / umowag Spdtki, organ Spétki - Zarzad, Rade
Nadzorczg lub Zgromadzenie Wspdlnikow / Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Ponadto, sktadnik
aktywéw (lub grupa do zbycia) musi byé aktywnie oferowany na sprzedaz po cenie, ktéra jest
racjonalna w odniesieniu do jego biezacej wartosci godziwej. Dodatkowo, nalezy oczekiwaé, ze
sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikaciji.

Grupa nie amortyzuje skfadnika aktywow trwatych od momentu klasyfikacji jako przeznaczony do
sprzedazy.

Zapasy

Wartos¢ zapaséw w magazynie ustala sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wediug
wartodci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej. Na cene nabycia lub koszt
wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to ré6znica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej
w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapas paliwa gazowego w magazynach wyceniany jest dla kazdego magazynu oddzielnie wedtug
sredniej wazonej ceny pozyskania paliwa gazowego.

Rozchod paliwa gazowego na cele zuzycia wtasnego w Podziemnych Magazynach Gazu (PMG) oraz
réznice bilansowe wycenia sie w Centrali Spétki wedtug Sredniej rzeczywistej ceny pozyskania, na
ktéra sktadajg sie koszt nabycia paliwa gazowego ze wszystkich zrodet zagranicznych, rzeczywisty
koszt wydobycia ze zrédet krajowych, koszt odazotowania oraz koszt pozyskania z innych zrédet
krajowych. Rozchdéd paliwa gazowego do sprzedazy zewnetrznej wyceniany jest wedtug kosztu
pozyskania paliwa gazowego, tj. Sredniej rzeczywistej ceny pozyskania.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Réznice z wyceny odnoszone sg do rachunku zyskow i strat. Grupa nie dyskontuje
naleznosci, ktérych okres ptatnosci przypada w terminie krotszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania byiby nieistotny.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego gdy istniejg obiektywne dowody na to, Zze nie bedzie mozna
odzyskac¢ catosci naleznych kwot.

Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw paliwa gazowego dla odbiorcéw drobnych, o matym
zuzyciu paliwa gazowego, rozliczanych wedtug grup taryfowych 1-4, kalkulowane sg statystycznie.
Podstawg tworzenia odpiséw jest analiza danych historycznych o sptacie naleznosci w okresie roku.
Na bazie analizy wyliczane sg wskazniki sptacalnosci, ktére stuzg ustaleniu odpiséw wedtug struktury
wiekowej nalezno$ci.

Odpisy aktualizujace z tytutu dostaw paliwa gazowego dla klientéw z grup taryfowych 5-7 tworzone sg
na nalezno$ci przeterminowane powyzej 90 dni oraz kalkulowane indywidualnie, w oparciu o wiedze o
sytuacji finansowej dtuznikow.

Na wszystkie zarachowane odsetki tworzony jest odpis aktualizujgcy w wysokosci 100 %.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Nalezno$ci niesciggalne sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
Spisanie lub umorzenie naleznosci z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci powoduje
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla tych naleznosci.

Naleznosci umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub niesciagalnosci, od ktérych nie
dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz krotkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy, tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz
narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych, sktada sie z okredlonych powyzej $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywéw w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg
przestanki wskazujagce na utrate ich wartosci. W przypadku stwierdzenia takich przestanek,
szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg
w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoéch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o0 koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwroéceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywéw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skladnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach.

Strona 23



Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

Kapitaly wiasne

Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okre$lonych przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujace;.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem
jednostki dominujgcej oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkitady na poczet
kapitatu. Akcje wlasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosc
kapitatdw wiasnych jednostki dominujace;.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyZzki wartoSci
emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich cze$¢ zalicza sie do pozostatych kapitatow
rezerwowych.

Efekt wyceny wynikajacy z zastosowania MSSF po raz pierwszy oraz wszelkie zmiany w
przeszacowanych rzeczowych aktywach trwatych i wartosciach niematerialnych sg odnoszone na
pozycje zyski/straty zatrzymane.

Zgodnie z postanowieniami MSR, zysk netto roku ubiegtego spotka moze przeznaczy¢ jedynie na:
kapitat spétki lub dywidende dla akcjonariuszy (udzialowcéw). Stosowana w polskim systemie
prawnym mozliwo$é podziatu zysku na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, Fundusz
Restrukturyzacji, przekazanie zysku pracownikom badz na inne cele nie znajduje odzwierciedlenia w
postanowieniach MSR. Z tego powodu, Grupa wykazuje wymienione zmniejszenia zysku jako koszty
okresu, w ktérym wystapito wigzgce zobowigzanie do przekazania $rodkoéw. Podziat zysku dla
pracownikow ujmowany jest w koszcie wynagrodzen, natomiast przekazanie srodkéw na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych ujmuje sie w koszcie $wiadczen na rzecz pracownikow.

Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe ksiegowane sg w wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o
koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki
sg nastepnie wykazywane w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Réznica pomiedzy wptywami netto a warto$cig wykupu jest wykazywana w przychodach lub kosztach
finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w przypadku, kiedy w nastepstwie przesztych zdarzen powstaje potencjalne,
mozliwe do oszacowania zobowigzanie (obowigzek prawny lub obowigzek zwyczajowy), ktére w
przysziosci moze z duzym prawdopodobienstwem spowodowaé wyplyw ze Spétki aktywow
generujacych korzysci ekonomiczne. Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien
bilansowy w celu ich skorygowania do wysokosci biezgcej prognozy.

Grupa wycenia rezerwy dyskontujac je, jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, z
zastosowaniem stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgca, rynkowa
ocene wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym skftadnikiem pasywow, nie
odzwierciedlone w najbardziej wtasciwym szacunku naktadéw. Jesli rezerwa jest dyskontowana,
zwiekszenie wartosci rezerwy wynikajace z uptywu czasu jest ujmowane jako koszt finansowania
zewnetrznego. Stopy dyskontowej nie powinno obcigza¢ ryzyko, o ktére skorygowano szacunki
przysztych przeptywéw srodkéw pienieznych.

W przypadku, gdy rezerwy dotyczg kosztéow likwidacji aktywow zwigzanych z wydobyciem,
poczatkowa wartos¢ rezerwy zwieksza wartos¢ odpowiedniego srodka trwatego. Pozniejsze korekty
wysokosci rezerwy bedgce skutkiem zmian szacunkéw sg réwniez traktowane jako korekta wartosci
Srodka trwatego.

Szczegotowy opis tytutdw rezerw wystepujacych w Grupie zostat opisany w punkcie 29.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spdtki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej dokonuja czynnych rozliczeri miedzyokresowych, jezeli
dotyczg one wydatkéw, z ktérych koszty dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych. Sg one w
bilansie prezentowane w oddzielnej pozycji aktywow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub
ustugi, ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
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uzgodnione z dostawcg, facznie z kwotami naleznymi pracownikom (na przyktad kwoty dotyczace
naliczonego wynagrodzenia za urlop). Rozliczenia te w bilansie sg wykazywane w pasywach tgcznie
ze zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi zobowigzaniami.

Jednostki Grupy Kapitatowej rozpoznaja rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia
tych przychodéw do przysztych okreséw sprawozdawczych, w momencie, kiedy przychody te zostang
zrealizowane.

Do rozliczeh miedzyokresowych przychodéw Jednostka Dominujgca zalicza wartos¢ przychoddw
przysztych okreséw z tytutu prognozowanej sprzedazy gazu oraz z tytutu dodatkowych optat za
nieodebrany gaz wynikajace z umoéw take or pay (bierz lub ptac).

Spotki OSD zaliczajg do rozliczen miedzyokresowych warto$¢ nieodptatnie przyjetej infrastruktury
gazowej (przyjmowana do roku 1998) oraz opfate przylaczeniowa. Przychody z tych tytutéw
realizowane sg wraz z dokonywanymi odpisami amortyzacyjnymi od powyzszych przylaczy.
Rozliczenia te sg wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji pasywéw.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub
ustugi, ktore zostaty dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawca.

Do pozostatych zobowigzanh zaliczane sg gtdwnie zobowigzania wynikajace z biezacej dziatalnosci
spétek Grupy tj. z tytutu wynagrodzeh i innych biezacych Swiadczen pracowniczych, jak réwniez
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz zobowigzania publicznoprawne.

Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane sg w wedlug zamortyzowanego kosztu, z wylgczeniem
instrumentéw pochodnych (wycena ujemna). Instrumenty pochodne o ujemnej wycenie, ktére nie sg
okreslane jako instrumenty zabezpieczajgce, sq wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy i wykazywane sg w wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian wartosci godziwej w
rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzedazy

Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Ponadto przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg réwniez nastepujace kryteria:

Sprzedaz towardéw i produktéow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i
produktéw wraz z przekazaniem dotyczacego ich prawa wiasnosci.

Swiadczenie ustug

Przychody z ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji na dzien
bilansowy. Jezeli na Swiadczenie ustug sktada sie nie dajgca sie doktadnie okresli¢ liczba dziatan
wykonywanych w okreslonym przedziale czasu to przychody ujmuje sie w oparciu o metode liniowg
(rbwnomiernie) na przestrzeni danego okresu. Jezeli okre$lone dziatanie jest wazniejsze od
wszystkich pozostatych, ujecie przychodow jest odtozone do momentu wykonania tego dziatania. W
przypadku, gdy wyniku transakcji dotyczgcej Swiadczenia ustug nie mozna oszacowaé w wiarygodny
sposo6b, przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktore jednostka
spodziewa sie odzyskac.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Dywidendy

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.
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Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg zgodnie z warunkami
wynikajgcymi z zawartych umoéw wynajmu.

Kontrakty budowlane

Przychody z umowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty.

W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i
koszty sg rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien
bilansowy. Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych do
catosci szacowanych kosztéw kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby
faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg
rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Zze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu,
w jakim zostaty poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody,
spodziewana strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i uyyjmowana jako koszt.

Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe do aktywow trwatych sg prezentowane w bilansie jako przychody przysztych
okreséw a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywane sg w rachunek
zyskow i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw,
ktére nigdy nie podlegajg opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skifadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgciji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty
zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowaé
moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
skfadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.
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2.d. Gtéwne przyczyny niepewnosci wartosci szacunkowych

W procesie zastosowania przez Grupe polityki rachunkowosci opisanej powyzej, Grupa przyjefa
zatozenia dotyczace niepewnosci i szacunkdéw, ktére miaty najistotniejszy wplyw na wartosci
zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w
nastepnych okresach dotyczace gtéwnie nastepujacych obszarow:

Sprawa doptat do kapitatu Pl GAZOTECH Sp. z o.0.

W | péiroczu 2008 roku toczyly sie sprawy z powoddztwa PGNIG S.A. dotyczace uchylenia badz
stwierdzenia niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Pl GAZOTECH Sp. z
0.0. dotyczacych doptat do kapitatow tej spétki. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Do
dnia 30 czerwca 2008 roku, sprawy te nie byty rozstrzygniete.

W dniu 4 lutego 2008 roku Sad Apelacyjny oddalit apelacje PGNiG S.A dotyczaca sprawy o
stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Pl GAZOTECH Sp. z
0.0. z dnia 23 kwietnia 2004 roku, w tym uchwaly zobowigzujacej PGNiIiG S.A. do doptaty 52.000
tysiecy ztotych do kapitatu tej spétki. Wyrok jest prawomocny. Zabezpieczenie powddztwa poprzez
wstrzymanie wykonania uchwaty o dopfatach z chwilg wydania wyroku przez Sad Apelacyjny upadto.
W dniu 8 lipca 2008 roku zostata ztozona skarga kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 4
lutego 2008 roku.

W dniu 5 lutego 2008 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje PGNiG S.A. w sprawie o
ustalenie nieistnienia uchwaty o umorzeniu udziatéw, podjetej przez Zgromadzenie Wspolnikow Pl
GAZOTECH Sp. z 0.0. w dniu 23 kwietnia 2004 roku. Wyrok jest prawomocny. W dniu 27 maja 2008
roku zostata ztozona skarga kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 5 lutego 2008 roku.

Do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania toczyly sie jeszcze dwie sprawy sadowe z
powddztwa PGNiIG S.A. przeciw spotce Pl GAZOTECH Sp. z o.0. Pierwsza o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 19
stycznia 2005 roku, zobowigzujacej PGNIG S.A. do wniesienia doptaty w kwocie 25.999 tysiecy
ziotych, a druga o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Wspdélnikow PI GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 6
pazdziernika 2005 roku, zobowigzujacej PGNiIiG S.A. do wniesienia doptaty w kwocie 6.552 tysiecy
ztotych. Pierwsza z tych spraw pozostaje w toku. Powddztwo jest zabezpieczone poprzez
wstrzymanie wykonania uchwaty o dopfatach. W przypadku drugiej sprawy w dniu 30 maja 2008 roku
Sad Okregowy oddalit powodztwo PGNIG S.A. i uchylit postanowienie w sprawie zabezpieczenia
powodztwa PGNiG S.A. Oba orzeczenia Sadu Okregowego nie sg prawomocne. PGNiG S.A. wniosta
0 sporzgdzenie uzasadnien wyroku oraz postanowienia w celu ztoZzenia apelacji od wyroku i zaZalenia
na postanowienie o uchyleniu zabezpieczenia powddztwa. Powddztwo nadal jest zabezpieczone
poprzez wstrzymanie wykonania uchwaty o doptatach.

W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu za | potrocze 2008 roku Jednostka Dominujaca pozostawita
w ksiegach zobowigzanie i naleznos¢ od Pl GAZOTECH Sp. z o.0. z tytutu doptaty do kapitatu
zaktadowego w wysokosci 82.472 tysiecy ztotych oraz utworzony odpis na tg naleznos¢ w kwocie
82.472 tysiecy ztotych a takze zwiekszyta rezerwe na potencjalne koszty do wysokosci 2.408 tysiecy
ztotych (z 924 tysiecy z konca 2007 roku).

Utrata wartosci majagtku trwatego

Podstawowe aktywa operacyjne Grupy stanowi majatek kopalniany, infrastruktura przesytowa oraz
magazyny paliwa gazowego. Warto$¢ majatku zostata poddana testom na utrate wartosci. Grupa
skalkulowata i ujeta w ksiegach istotne kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci majatku bazujgc na
ocenie ich przydatnosci do uzycia obecnie i w przysztosci, planowanych likwidacji lub sprzedazy. Dla
pewnych sktadnikéw zatozenia przyjete w zwigzku z mozliwoscig uzytkowania, likwidacji i sprzedazy
aktywow mogg ulec zmianie. Odpowiednie informacje odnosnie wartosci odpiséw z tytutu utraty
wartosci zamieszczono w Nocie 11.b.

W przypadku majatku kopalnianego istnieje niepewnosé zwigzana z szacunkami zasobdw gazu i ropy
naftowej, na podstawie ktérych szacowane sg przeptywy pieniezne dotyczace tego majatku. Zmiana
szacunkoéw zasobow ma bezposredni wplyw na wielkos¢ odpiséw aktualizujgcych majatek kopalniany.
Istotnym elementem niepewnosci jest tez ryzyko zmiany decyzji URE co do poziomu cen na ustugi
dystrybucji paliwa gazowego. Zmiana tych cen ma istotny wptyw na zmiane przeptywéw Srodkoéw
pienieznych w spoétkach dystrybucyjnych, co moze skutkowaé koniecznoscig aktualizacji odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ majatku dystrybucyjnego.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow srodkow trwatych
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W punkcie 2 sprawozdania podano stawki amortyzacyjne dla gtéwnych grup srodkow trwatych. Okresy
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie
ich eksploatacja. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosc, co do przysztych warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowaé moga inng
oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikdw i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie
moze istotnie wptyna¢ na warto$¢ srodkéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysziosci.

Rezerwy na ochrone Srodowiska

Znaczacg pozycje rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowi rezerwa na koszty
likwidacji odwiertéw oraz inne rezerwy na ochrone srodowiska opisane w nocie 29. Rezerwa ta jest
oparta na szacunkach przysztych kosztéw likwidacji i rekultywacji, na ktérg znaczacy wptyw ma
przyjeta stopa dyskontowa oraz szacunek okresu przeptywow pienieznych.

Utrata wartosci akcji SGT EUROPOL GAZ S.A

Jednostka Dominujgca przeprowadzita analize pod katem utraty wartosci wycenianych akcji SGT
EUROPOL GAZ S.A stosujac metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, opierajgc wyliczenia
na danych zawartych w planie finansowym SGT EUROPOL GAZ S.A na lata 2006 — 2019, o czym
mowa szerzej w nocie 6. Wyniki przeprowadzonych testéw na utrate wartoSci wykazujg znaczne
réznice w zalezno$ci od przyjetych zatozen dotyczacych przysztych przeptywdw pienieznych, przyjetej
stopy dyskontowej oraz szacunkowego okresu przeptywow pienieznych, w rezultacie moze istotnie
wptyngé na wartos¢ udziatéw w przysziosci.

2.e. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

Grupa dokonata zmiany w rachunku zyskow i strat za | potrocze 2007 roku w celu doprowadzenia
danych za okres poréwnawczy do porownywalno$ci z okresem biezgcym.

W zwigzku z ostateczng weryfikacja na koniec roku 2007 kwoty korekty przeszacowania o
hiperinflacje  rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczacych nieodptatnie przyjetej
infrastruktury w latach 1995-1996, wielkos¢ tej korekty, ktéra byta ujeta w | pétroczu 2007 roku ulegta
zmianie. Zmiana ta spowodowata zmniejszenie w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne netto”
dodatkowych przychodoéw z rozliczenia przychodow przysztych okresow o kwote 3.605 tysiecy ztotych
oraz podatku odroczonego od tej kwoty w wysokosci 685 tysiecy ziotych w pozycji ,Podatek
dochodowy”. Ujecie tych kwot spowodowato zmniejszenie wyniku operacyjnego o kwote 3.605 tysiecy
ztotych a wyniku netto 0 2.920 tysiecy ztotych.

Spoétka dodatkowo dokonata zmiany w prezentacji kosztéw finansowych z tytutu wyceny i rozliczenia
transakcji pochodnych zabezpieczajgcych kurs walutowy przy zakupie gazu z importu.

Réznice kursowe oraz koszty zwigzane z wyceng i rozliczeniem transakcji pochodnych zgodnie z
MSR, powinny korygowac te pozycje rachunku wynikéw, ktérych dotycza. Taka prezentacja kosztow
daje czytelny obraz Spétki, ktora w kosztach finansowych prezentuje jedynie koszty zwigzane z
zacigganiem, bgdz udzielaniem kredytéw i pozyczek, natomiast w kosztach dziatalnosci operacyjnej —
koszty ktére sg z nig bezposrednio zwigzane, np. zrealizowane réznice kursowe z tytutu zakupu walut
obcych w celu zaptaty za gaz z importu. Zatem, zmiana ta jest spojna z dotychczasowg prezentacja
réznic kursowych od rozrachunkéw handlowych, ktére prezentowane byty i sg w dziatalnosSci
operacyjnej.

W zwigzku z tym spdétka dokonata w rachunku zyskoéw i strat za | potrocze 2007 roku reklasyfikacii
przychoddw i kosztéw dotyczacych rozrachunkéw z tytutu zobowigzan handlowych (w tym dotyczace
zobowigzah z tytutu zakupu gazu) oraz wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
zobowigzania handlowe (zakupu gazu), przenoszac je z pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych
do pozycji ,Pozostate koszty operacyjne netto”. W wyniku tego zmianie ulegty wyniki operacyjne w
obydwu prezentowanych w raporcie okresach poréwnawczych. Wynik przed opodatkowaniem oraz
wynik netto nie ulegty zmianie.

Zmiany wyniku operacyjnego i wyniku netto wynikajagce z wprowadzenia powyzszych korekt zostaty
przedstawione w ponizszej tabeli.
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Okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007

Zmiana korekty

o rzeszacowania o
Reklasyfikacja P

réznic kursowych hlpen‘nflac’JQ
2 wyceny | rozliczen
Wartosci iedzyok
Rachunek zyskéw i strat artosct rozliczenia migazyo resolwyc Wartosci po
. prezentowane . , h przychodow
(wybrane pozycje) . instrumentéw korektach
poprzednio dotyczacych
pochodnych . .
. nieodptatnie
zwigzanych z .
zakupem gazu przyjete]
infrastruktury w
latach 1995-1996
Pozostate koszty operacyjne netto (105 790) (17 784) (3 605) (91 611)
Koszty operacyjne razem (7 068 755) (17 784) (3 605) (7 054 576)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1371747 (17 784) (3 605) 1 385 926
Przychody finansowe 151 025 17 784 - 133 241
Koszty finansowe (80 854) - - (80 854)
Zysk przed opodatkowaniem 1408 892 - (3 605) 1405 287
Podatek dochodowy (291 489) - 685 (290 804)
Zysk netto 1117 403 - (2 920) 1114 483

Ponadto Spdtka dokonata reklasyfikacji naktadow inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne i prawne w sprawozdaniu z segmentoéw dziatalnosci za | potrocze 2007 roku. Z
segmentu obrdt i magazynowanie zostata przeniesiona do segmentu poszukiwanie i wydobycie
wartos¢ poniesionych naktadéw na s$rodki trwate w budowie dotyczaca naktadéw na odwierty w
kwocie 114.226 tysiecy ztotych.

Naktady te ewidencjonowane sa w segmencie obrotu ale w rzeczywistosci po przyjeciu na srodki
trwate majatek ten bedzie wykorzystywany w segmencie wydobycie. W zwigzku z tym Spéika
wykazata te nakltady w | potroczu 2008 roku w segmencie poszukiwanie i wydobycie i dokonata
odpowiedniej korekty danych poréwnawczych za | pétrocze 2007 roku.

INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Przyjeto, ze podstawowym podzialem na segmenty dziatalnosci jest podziat wg segmentow
branzowych. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w czterech, nastepujacych segmentach:

a) Segment poszukiwanie i wydobycie. Podstawowg dziatalnoscig tego segmentu sg pozyskanie
weglowodoréw ze zt6z i przygotowanie produktéw do sprzedazy. Segment obejmuje caty proces
poszukiwania i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej ze zi6z, poczynajac od przeprowadzenia
analiz geologicznych, badan geofizycznych i wiercen po zagospodarowanie i eksploatacje zt6z.
Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza prowadzi zaréwno PGNIiG S.A., jak i spotki Grupy
Kapitatowej swiadczace ustugi w tym zakresie.

b) Segment obrotu i magazynowania. Segment ten prowadzi sprzedaz gazu ziemnego importowanego
oraz wydobywanego ze z6z krajowych, a takze wykorzystuje podziemne magazyny gazu na potrzeby
handlowe. W konsekwencji zakonczenia procesu integracji obrotu, sprzedaza gazu ziemnego zajmuje
sie PGNIiG S.A. Segment wykorzystuje na swoje potrzeby trzy podziemne magazyny gazu
Zlokalizowane w Mogilnie, Wierzchowicach i Husowie. Obstugg oraz rozbudowa magazynéw gazu
zajmuje sie PGNIG S.A. oraz INVESTGAS S.A. — spotka wchodzaca w skfad Grupy Kapitatowej.
Segment prowadzi sprzedaz gazu wysokometanowego i zaazotowanego wprowadzanego do systemu
przesytowego oraz dystrybucyjnego. Obroét gazem regulowany jest przez Prawo energetyczne, a ceny
ustalane sg na podstawie taryf zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

c) Segment dystrybucji. Podstawowg dziatalno$¢ tego segmentu stanowi przesytanie gazu ziemnego
siecig dystrybucyjng. Dystrybucja gazu ziemnego zajmuje sie szes$¢ spoétek — Operatoréw Systemu
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Dystrybucyjnego, ktére dostarczajg gaz do odbiorcow domowych, przemystowych i hurtowych.
Ponadto spétki prowadzg eksploatacje, remonty oraz rozbudowe sieci dystrybucyjne;j

d) Segment pozostata dziatalno$c. Segment ten zajmuje sie projektowaniem oraz realizacjg obiektéw
budowlanych, maszyn i urzadzeh dla sektora gorniczego oraz paliwowo-energetycznego, a takze
Swiadczy ustugi z zakresu branzy hotelarsko-gastronomicznej. Powyzszg dziatalno$¢ prowadza
przede wszystkim spotki Grupy Kapitatowe;.

Aktywa segmentu obejmujg wszystkie aktywa operacyjne wykorzystywane przez segment, na ktére
skladajg sie gtéwnie - gotéwka, naleznosci, zapasy, srodki trwate w wartosSci pomniejszonej o
umorzenia i odpisy aktualizujgce. Podczas gdy wiekszo$¢ aktywow moze byé bezposrednio
przyporzadkowana do poszczegdlnych segmentéw, warto$¢ aktywdw uzytkowanych przez dwa lub
wiecej segmentéw alokowana jest do poszczegdlnych segmentéw na podstawie stopnia
wykorzystania tych aktywow przez odpowiednie segmenty.

Zobowigzania segmentu obejmujg wszelkie zobowigzania operacyjne, gtéwnie zobowigzania
handlowe, zobowigzania z tytutu wynagrodzen i podatkéw, zarébwno wymagalne jak i naliczone oraz
wszystkie rezerwy na zobowigzania, ktére mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Zaréwno aktywa jak i zobowigzania segmentu nie obejmujg podatku odroczonego.

Transakcje wewnetrzne w ramach segmentu zostaty wyeliminowane.

Wszystkie transakcje pomiedzy segmentami realizowane sg na podstawie wewnetrznie ustalonych
cen.

3.a. Segmenty branzowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow, kosztow i zyskéow oraz
niektérych aktywéw i pasywow poszczegdlnych segmentéw branzowych Grupy za okresy zakonczone
30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007 roku.

W | pétroczu 2007 roku zaréwno obrotem gazem, jak i dystrybucjg gazu ziemnego zajmowaly sie
Spoétki Gazownictwa Grupy Kapitatowej. W wyniku prawnego rozdzielenia dystrybucji gazu od
dziatalnosci handlowej w potowie 2007 roku dziatalno$¢ handlowa Grupy Kapitatowej zostata
zintegrowana w PGNIG S.A. Spoétki Gazownictwa zostaly przeksztatcone w Operatorow Systemu
Dystrybucyjnego (OSD). W zwigzku z tym w ponizszym sprawozdaniu z segmentéw dziatalnosci w
okresie porownawczym zakonczonym 30 czerwca 2007 roku segment dystrybucji obejmuje rowniez
przychody i koszty dotyczgce sprzedawanego gazu, natomiast w sprawozdaniu z dziatalnosci
segmentow za biezacy okres segment dystrybucji zawiera juz jedynie przychody i koszty dotyczace
ustugi dystrybucyjnej a przychody i koszty dotyczace sprzedawanego gazu znajdujg sie w segmencie
obrotu i magazynowania.
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Okres zakonczony

Poszukiwanie

Obrot i

Dystrybucja Pozostale Eliminacje Razem

30 czerwca 2008 roku i wydobycie magazynowanie ystrybucl )
Rachunek zyskow
Sprzedaz na rzecz klientow 1103 095 8 073 540 11 903 71065 - 9259603
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 724 501 522 361 1745 463 75509 (3 067 834) -
Przychody segmentu ogotem 1827 596 8 595 901 1757 366 146 574 (3 067 834) 9259 603
Amortyzacja (307 410) (70 644) (338 352) (5017) - (721 423)
Pozostate koszty (977 112) (8 087 650) (1165 254) (143 886) 3 046 048 (7 327 854)
Koszty segmentu ogétem (1284 522) (8158 294) (1503 606) (148 903) 3046 048 (8 049 277)
Wynik na dziatalnosci operacyjne] 543 074 437 607 253 760 (2329)  (21786) 1210326
segmentu
Koszty finansowe netto 159 537
Udziat w wyniku finansowym jednostek 61 61
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 1369 924
Podatek dochodowy (310 653)
Zysk netto - - - - - 1059 271
Bilans
Aktywa segmentu 9614 154 9 989 096 9825 570 258918 (1754 556) 27 933 182
Inwestycje WJednostk’agh wycenianych 556 722 556 722
metodg praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane 163 664
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 434 299
Aktywa ogétem - - - - - 29 087 867
Kapitat wtasny ogoétem 20 926 938
Zobowiagzania segmentu 2601185 3311743 2012 328 82296 (1754 556) 6 252 996
Zobowigzania nieprzypisane 476 529
Rezerwa na podatek odroczony 1431 404
Pasywa ogétem - - - - - 29 087 867
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne na rzeczowe
aktywa trwate i warto$ci niematerialne i (644 101) (149 442) (391 642) (8 302) - (1 193 487)
prawne

. o (10 904
Odpisy aktualizujace aktywa (2638 153) (2259 716) 502) (3 593) - (15805964)
Odpisy aktualizujace aktywa (34 424)

nieprzypisane

Strona 31



Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

Okres zakonczony

Poszukiwanie

Obrét i

30 czerwca 2007 roku i wydobycie magazynowanie Dystrybucja  Pozostale  Eliminacje Razem
Rachunek zyskow

Sprzedaz na rzecz klientow 1026 959 2317252 5037750 58 541 - 8440502
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami 587 733 3772931 4900 113461 (4 479 025) -
Przychody segmentu ogétem 1614 692 6 090 183 5042 650 172002 (4 479 025) 8 440 502
Amortyzacja (273 060) (61 959) (362 273) (5044) - (702 336)
Pozostate koszty (795 689) (5315176) (4 559 084) (161 394) 4479 103 (6 352 240)
Koszty segmentu ogétem (1 068 749) (5377 135) (4 921 357) (166 438) 4479 103 (7 054 576)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 545 943 713 048 121 293 5 564 78 1385926
segmentu

Koszty finansowe netto 52 387
UdZIa’f.W wyniku finansowym Jedno§t§k (33 026) (33 026)
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 1405 287
Podatek dochodowy (290 804)
Zysk netto 1114 483
Bilans

Aktywa segmentu 8019610 9070381 11307 624 305 527 (728 642) 27 974 500
Inwestycje WjeanStlfa.Ch wycenianych 556 258 556 258
metodg praw wtasnosci

Aktywa nieprzypisane 32 054
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 373014
Aktywa ogoétem 28 935 826
Kapitat wtasny ogétem 21190 607
Zobowigzania segmentu 1354 011 2 140 534 2625020 80 307 (728 203) 5471669
Zobowigzania nieprzypisane 328 373
Rezerwa na podatek odroczony 1945177
Pasywa ogotem 28 935 826
Pozostate informacje dotyczace

segmentu

Naktady inwestycyjne na rzeczowe

aktywa trwate i wartosci niematerialne i (403 109) (101 805) (397 047) (3131) - (905 092)
prawne

Odpisy aktualizujace aktywa (2592 816) (2077929) (9387424) (3378) - (14 061 547)

Odpisy aktualizujace aktywa
nieprzypisane

(56 003)
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3.b. Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ w przewazajacej czesci na terenie kraju. Przychody ze sprzedazy
produktow oraz towarow i materiatdw w obrocie eksportowym w | pétroczu 2008 roku stanowity 5,26%
(6,88% w | pétroczu 2007 roku) ogolnej kwoty przychodow netto ze sprzedazy produktéw oraz
towarow i materiatéw.

Okres od Okres od
1 stycznia 2008 do 1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

Sprzedaz krajowa 8772703 7 860 173
Gaz wysokometanowy 7 468 092 6771739
Gaz zaazotowany 708 725 636 871
Ropa naftowa 262 257 172 338
Hel 6 349 6 135
Gaz propan butan 22 408 17 395
Gazolina 2 005 979
Gaz rozprezony 9 552 7 847
Ustugi geofizyczno - geologiczne 66 545 3914
Ustugi poszukiwawcze 50 776 70 677
Produkcja budowlano-montazowa 22 745 11117
Ustugi projektowe 9 506 4300
Ustugi hotelowe 16 557 13 598
Pozostate ustugi 102 697 128 382
Pozostate produkty 15 146 5307
Towary i materiaty 9 343 9574

Sprzedaz eksportowa 486 900 580 329
Gaz wysokometanowy 13 814 14 761
Gaz zaazotowany - -
Ropa naftowa 185102 160 857
Hel 7 090 9652
Gaz propan butan - -
Gazolina - -
Gaz rozprezony - -
Ustugi geofizyczno - geologiczne 134 232 223 301
Ustugi poszukiwawcze 133 866 151 337
Produkcja budowlano-montazowa 1565 5597
Ustugi projektowe - 1265
Ustugi hotelowe - -
Pozostate ustugi 3147 2188
Pozostate produkty 7170 10 438
Towary i materiaty 914 933

Razem 9 259 603 8 440 502

Grupa sprzedaje gtéwnie do takich krajow jak: Wielka Brytania, Indie, Kazachstan, Libia, Egipt,
Pakistan, Mozambik, Niemcy, Czechy, Ukraina, Belgia, Norwegia, Wegry, Austria, Stowenia.

Rowniez aktywa Grupy w przewazajgcej czesci znajdujg sie na terenie kraju. Wartos¢ aktywow
potozonych poza granicami kraju wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku stanowita 5,72%
(4,68% na dzien 31 grudnia 2007 roku) ogéinej kwoty aktywow.

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Aktywa potozone w kraju 27 424 454 27 072 496
Aktywa potozone za granica kraju* 1663 413 1329 405
Razem 29 087 867 28 401 901

*Z tego kwota 1.312.897 tysiecy zilotych na dzien 30 czerwca 2008 roku dotyczyto PGNiG Norway AS (1.075.353 na koniec
2007 roku)

Dziatalnos¢ spoétek Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania w
zakresie ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktadoéw inwestycyjnych. W zwigzku z powyzszym
Grupa prezentuje jedynie dane w podziale na segmenty branzowe.
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KOSZTY OPERACYJNE

Zuzycie surowcow i materiatéw

Zakup gazu
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw
Razem

Swiadczenia dla pracownikow

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Razem

Ustugi obce

Zakup ustug przesytowych
Pozostate ustugi obce
Razem

Pozostate koszty operacyjne netto

Zmiana stanu rezerw netto

Zmiana stanu odpisoéw netto

Podatki i optaty

Odsetki netto dotyczace dziatalnosci operacyjne;j

Réznice kursowe netto dotyczgce dziatalnosci operacyjne;j

Wynik na wycenie operaciji forward dotyczacych dziatalnosci operacyjnej
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Przychody z biezacego rozliczenia ujetych w bilansie przychodéw
Wynik ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Ubezpieczenia majatkowe

Delegacje krajowe i zagraniczne

Zmiana stanu zapasoéw

Pozostate koszty netto

Razem

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Zysk z wyceny i realizacji transakcji terminowych
Przychody z tytutu odsetek

Dodatnie réznice kursowe

Aktualizacja wartosci inwestycji

Zysk ze zbycia inwestycji

Dywidendy i udziaty w zyskach

Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych
Koszty z tytutu odsetek

Ujemne réznice kursowe

Dyskonto rezerwy na likwidacje odwiertéw
Aktualizacja wartosci inwestycji

Strata ze zbycia inwestyciji

Prowizje od kredytéw

Pozostate koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej

Okres od
1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

Okres od
1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2007

(4 659 110) (4 001 088)

(234 677) (290 110)

(4 893 787) (4 291 198)
Okres od Okres od

1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2007

(750 932) (715 338)

(285 474) (258 398)

(1 036 406) (973 736)
Okres od Okres od

1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2007

(724 373) (733 758)

(614 525) (540 811)

(1 338 898) (1 274 569)
Okres od Okres od

1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2007

10 850 69 844
(32 702) 8 789
(374 143) (401 567)
90 240 159 633
(172 877) (71 554)
(4 504) 8 454
(10 038) (24 577)
42 534 37 697
(11 247) (17 290)
(13 576) (17 773)
(22 783) (24 345)
144 546 173 378
(12 973) 7 700
(366 673) (91 611)
Okres od Okres od

1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2007

199 195 133 241
88 285 -
39 099 59 526

- 6 094

33 454 38 981
33167 23 058
4757 5 467
433 115

(39 658) (80 854)

(11 303) (38 332)

(16 896) -
(6 065) (6 628)
(2 184) (13 665)
(1117) (6 238)
(2 093) (15 991)

159 537 52 387
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6. WYCENA JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH METODA PRAW WLASNOSCI

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

SGT EUROPOL GAZ S.A.

Udziat Grupy PGNIG S.A. w kapitale spotki* 49,74% 49,74%
Podstawowa dziatalnose Przesyt paliwa Przesyt paliwa
gazowego gazowego
Wycena udziatdéw metoda praw wiasnosci 1463 991 1522 822
Cena nabycia 38 400 38 400
Udziat w zmianie kapitatéw 1502 391 1561 222
Odpis z tytutu utraty wartosci (963 691) (1022 522)
Wartos¢ bilansowa inwestycji 538 700 538 700
GAS-TRADING S.A.
Udziat Grupy PGNiG S.A. w kapitale spotki 43,41% 43,41%
Podstawowa dziatalnosé Handel Handel
Wycena udziatéw metoda praw wiasnosci 16 731 17 538
Cena nabycia 1291 1291
Udziat w zmianie kapitatow 18 022 18 829
Odpis z tytutu utraty wartosci - -
Wartos¢ bilansowa inwestycji 18 022 18 829
Razem wartos¢ bilansowa inwestycji 556 722 557 529

* W tym 48% to udziat bezposredni a 1,74% udziat posredni poprzez spotke GAS - TRADING S.A.

6a. Uzgodnienie wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wiasnosci.

Okres od
1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

Okres od

1 stycznia 2007 do

30 czerwca 2007

Wartos¢ bilansowa inwestycji na poczatek okresu 557 529 589 284
Woyptacona dywidenda przez GAS-TRADING S.A. (868) -
Wycena odniesiona w wynik finansowy, w tym: 61 (33 026)
Wycena SGT EUROPOL GAZ S.A. - (34 100)
Wycena GAS-TRADING S.A. 61 1074
Wartos¢ bilansowa inwestycji na koniec okresu 556 722 556 258

Jednostka Dominujgca dokonata szacunku udziatu w kapitatach wiasnych SGT EUROPOL GAZ S.A.
opierajagc  sie na wartosci tych kapitatdbw wynikajacej ze sprawozdania finansowego
SGT EUROPOL GAZ S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku sporzadzonego zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci, skorygowanego o réznice stosowanych w Grupie zasad rachunkowos$ci oraz wyniki na
transakcjach wewnatrz Grupy. Réznice zasad rachunkowos$ci dotyczyty ujecia kosztow odsetek w
wartosci netto srodkéw trwatych. Grupa stosuje podejscie wzorcowe ujmowania kosztéw finansowania
(MSR 23), w ktorym wartodci poczatkowa $rodkéw trwatych nie obejmuje kosztéw finansowania.
Nastepnie Jednostka Dominujgca przeprowadzita analize pod katem utraty warto$ci wycenianych akcji
SGT EUROPOL GAZ S.A. stosujac metode zdyskontowanych przeplywow pienieznych, opierajac
wyliczenia na danych zawartych w planie finansowym SGT EUROPOL GAZ S.A. na lata 2006 — 2019.
Zdyskontowane przeplywy obejmujg wszystkie przeptywy gotéwkowe generowane przez SGT
EUROPOL GAZ S.A., w tym réwniez przeplywy zwigzane z obstugg oprocentowanych obcych zrédet
finansowania (koszty odsetkowe oraz sptate kapitatu kredytéw i pozyczek). Na dzien 30 czerwca 2008
roku, uzywajac metody praw wiasnoséci, Jednostka Dominujgca wyliczyta wartos¢ udziatu w kapitale
wiasnym spotki wspotzaleznej w wysokosci 1.502.391 tysiecy ztotych.

Wyniki przeprowadzonych testow na utrate wartosci wykazujg znaczne rdéznice w zaleznosci od
przyjetych zatozen.

Zatozenia przyjete do wyceny wartosci akcji zawieraja, z przyczyn od Spodtki niezaleznych, duzy
element niepewnosci wynikajacy przede wszystkim z duzych zmian kurséw walut obcych oraz polityki
taryfowej.
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Biorac pod uwage powyzsze, Jednostka Dominujgca stosujac metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych wycenita wartos¢ bilansowg spotki SGT EUROPOL GAZ S.A. na dzien 30 czerwca 2008
roku na 538.700 tysiecy ztotych. Wycena ta nie ulegta zmianie w stosunku do wyceny na dzien 31
grudnia 2007 roku.

PODATEK DOCHODOWY

Grupa Kapitatowa nie stanowi grupy podatkowej wedtug polskich przepiséw. Kazdy z podmiotéw
wchodzacych w jej sktad jest oddzielnym podatnikiem.

Nota Okres od Okres od
1 stycznia 2008 do 1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

Zysk przed opodatkowaniem 1 369 924 1405 287
Obowigzujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowej (260 286) (267 005)
Roéznice trwa%g pomiedzy wynikiem brutto a podstawg (50 367) (23 799)
opodatkowania
Obciazenie pod'atk_owe wykazane w skonsolidowanym (310 653) (290 804)
rachunku zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 7a (422 847) (304 835)
Odroczony podatek dochodowy b 112 194 14 031
Efektywna stopa podatkowa 23% 21%
7.a. Biezacy podatek dochodowy

Okres od Okres od

1 stycznia 2008 do 1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

Zysk przed opodatkowaniem (skonsolidowany) 1 369 924 1405 287
Korekty konsolidacyjne 31 004 243 205
Rozmc_e pomiedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania 751 177 (85 457)
podatkiem dochodowym
Przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 352910 1042 085
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (623 267) (905 109)
Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiegowych 1096 557 1569 950
Koszty staqowace koszt uzyskania przychodu, nie zaliczane do (615 664) (1 497 796)
kosztéw ksiegowych
Odliczenia od dochodu (73) (20 635)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2152 105 1563 035
Stawka podatkowa w danym okresie 19% 19%
Podatek dochodowy (408 900) (296 977)
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku (13 947) (7 858)
Podatek dochodowy biezacy wykazany w deklaracji podatkowej okresu (422 847) (304 835)
Biezacy podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym (422 847) (304 835)

rachunku zyskow i strat
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7.b. Odroczony podatek dochodowy

Okres od Okres od
1 stycznia 2008 do 1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

Powstanie i odwrdcenie sie podatku odroczonego z tytutu ujemnych

réznic przejsciowych 14 957 (43779)
Rezerwy z tyt. wypfat deputatéw emerytalnych (2 095) (2 403)
Rezerwy z tyt. wypfat odpraw i nagrdd jubileuszowych 4781 1585
Rezerwa na wyptate oston socjalnych (11) (687)
Rezerwa na niewykorzystane urlopy (2784) (2 076)
Rezerwa na likwidacje odwiertow (1 095) (9 905)
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate 990 3263
Odpisy aktualizujace udzialy i akcje (4 079) 1187
Odpisy aktualizujgce na odsetki od naleznosci (16) 209
Wycena transakcji terminowych 1269 (2 553)
Wydatki zwigzane z trans_akcjami zabezpieczajgcymi ryzyko kursowe i ) (19 217)
ryzyko stopy procentowej
Ujemne rdznice kursowe 19 766 (4 427)
Zarachowane odsetki od kredytéw i zobowigzan (66) (1082)
Opfata przytaczeniowa 4517 4701
Strata podatkowa (4 562) (143)
Niewyptacone wynagrodzenia (2 128) (1716)
Hiperinflacyjne przeszacowanie RMP (514) (514)
Pozostate 984 (10 001)

Powstanie i odwrocenie sie podatku odroczonego z tytutu dodatnich

réznic przejsciowych %P ° Y 97 237 57810
Dodatnie réznice kursowe od kredytow i lokat 308 904
Naliczone odsetki od pozyczek (320) 548
Naliczone odsetki od naleznosci (1) (178)
Wycena instrumentow finansowych (11 439) 947
Przychody z tytutu obowigzku podatkowego w nastepnym miesigcu 12134 40 068
Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa i rachunkowa aktywow 95 669 29 843
trwatych
Pozostate 886 (14 322)

Odroczony podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym 112 194 14 031

rachunku zyskoéw i strat

Biezacy okres sprawozdawczy obejmowat okres podatkowy od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca
2008 roku.

W | pétroczu 2008 roku obowigzywata 19 % stawka podatku dochodowego od oséb prawnych. W
okresie poréwnawczym, {j. | potroczu 2007 roku stawka ta wynosita rowniez 19 %.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych,
fizycznych, czy skladek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych.
Obowiazujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne
procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku Rozliczenia podatkowe
mogq zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym moga ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organa skarbowe.

Salda podatku odroczonego prezentowane w sprawozdaniu finansowym sg pomniejszone o korekte
wyceny dla réznic przejsciowych, ktérych realizacja dla celéw podatkowych nie jest w 100%
uprawdopodobniona.
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DZIALALNOSC ZANIECHANA

W | pétroczu 2008 roku Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci. Grupa nie przewiduje réwniez
zaniechania zadnej z dotychczasowych dziatalnosci.

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez Srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
sprawozdawczy, przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych
akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu sprawozdawczego (skorygowana o wplyw opgciji
rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte).

Okres od Okres od
1 stycznia 2008 do 1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1059 601 1114 130
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 1059 601 1114130
Srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje (tys. szt.) 5900 000 5900 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje (tys. szt.) 5900 000 5900 000
Zysk podstawowy za okres obrotowy na jedna akcje przypadajacy na 018 019
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej ’ ’
Zysk rozwodniony za okres obrotowy na jedna akcje przypadajacy na 018 019

zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zostata obliczona w sposéb zaprezentowany w ponizszej tabeli:

Liczba akji Srednia wazona
Data poczatku Data konca zwyktych na rynku Liczba dni liczba akcji

(w tys. szt.) (w tys. szt.)
30 czerwca 2008
2008-01-01 2008-06-30 5900 000 181 5900 000
Razem 181 5900 000
30 czerwca 2007
2007-01-01 2007-06-30 5900 000 181 5900 000
Razem 181 5900 000

DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Okres od Okres od

Dywidendy zadeklarowane i wyptacone w okresie 1 stycznia 2008 do 1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
Wyptacona dywidenda na jedng akcje w ztotych 0,19 0,17
Liczba akgiji (tys. szt.) 5900 000 5900 000
Wartos¢ zadeklarowanej* dywidendy w tys. ztotych, w tym: 1121 000 1 003 000
- dywidenda wyptacona w formie rzeczowej do Skarbu Panstwa 949 994 849 998
- dywidenda wyptacona w formie pienieznej do Skarbu Panstwa 6 2

- dywidenda wyptacona w formie pienieznej dla pozostatych
akg’jonariuszy P pienigznej dia p y 171 000 153 000

* Dzien dywidendy za 2007 rok zostat ustalony na 25 lipca, a wyptaty na 1 pazdziernika 2008 roku. Dywidenda za 2006 rok
zostata wyptacona 1 pazdziernika 2007 roku.
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11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty

Budynki i budowle

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu i pozostate
Razem s$rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem rzeczowe aktywa trwate

SRODKI TRWALE

30 czerwca 2008

Na dzien 1 stycznia 2008 roku, z uwzglednieniem umorzenia
Zwiekszenie stanu

Zmniejszenie stanu

Przeniesienia z srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja za rok obrotowy

Na dzien 30 czerwca 2008 roku, z uwzglednieniem skumulowanej
amortyzacji

Na dzien 1 stycznia 2008 roku

Wartos¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2008 roku

Na dzien 30 czerwca 2008 roku

Wartos¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30 czerwca 2008 roku

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

81718 83 570

13 181 446 12 542 252

2195 830 2129 116

838 809 860 554

16 297 803 15 615 492

3379 597 3100017

19 677 400 18 715 509

Grunty Budynki i tggzrﬁcfze;]éai Srqdki transportu Razem
budowle i pozostate
maszyny

83 570 12 542 252 2129 116 860 554 15 615 492
4 345 885 366 81 166 13 511 984 388
(5 259) (52 384) (12 875) (11 806) (82 324)
143 341753 159 278 46 791 547 965
(593) (77 065) 11794 4 289 (61 575)
(488) (458 476) (172 649) (74 530) (706 143)
81718 13 181 446 2195 830 838 809 16 297 803
91 877 28 486 648 3 857 286 1609 789 34 045 600
(8 307) (15 944 396) (1728 170) (749 235) (18 430 108)
83 570 12 542 252 2129 116 860 554 15615 492
91107 29 657 696 4075779 1650 864 35 475 446
(9 389) (16 476 250) (1 879 949) (812 055) (19 177 643)
81718 13 181 446 2195830 838 809 16 297 803
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31 grudnia 2007 Grunt Budynki i oaioma  Srodkitransportu Razem
grudnia y budowle i pozostate
maszyny
Na dzien 1 stycznia 2007 roku, z uwzglednieniem umorzenia 88 469 13 899 904 2119 767 879 491 16 987 631
Zwiekszenie stanu 132 102 578 11 297 4071 118 078
Zmniejszenie stanu (5 305) (103 244) (50 552) (40 320) (199 421)
Przeniesienia z srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami 2215 850 083 405 927 170 614 1428 839
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (964) (1284 344) (20 495) (12 879) (1318 682)
Amortyzacja za rok obrotowy (977) (922 725) (336 828) (140 423) (1 400 953)
Na dzien 3_1_ grudnia 2007 roku, z uwzglednieniem skumulowanej 83 570 12 542 252 2129 116 860 554 15 615 492
amortyzacji
Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Wartos¢ brutto 94 947 27 651 578 3 520 586 1493 880 32760 991
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (6 478) (13 751 674) (1400 819) (614 389) (15773 360)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2007 roku 88 469 13 899 904 2119 767 879 491 16 987 631
Na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartos$¢ brutto 91 877 28 486 648 3 857 286 1609 789 34 045 600
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (8 307) (15 944 396) (1728 170) (749 235) (18 430 108)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2007 roku 83 570 12 542 252 2129 116 860 554 15 615 492
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11.a. Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie leasingu finansowego

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu finansowego nastepujace rzeczowe aktywa trwate.

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
Wartos¢ Wartos¢
poczatkowa . Odpis Wartosé poczatkowa . Odpis Wartosé
aktywowanego Umorzenie A . aktywowanego Umorzenie L .
. aktualizujacy  bilansowa netto - aktualizujacy  bilansowa netto
leasingu leasingu
finansowego finansowego
Budynki i budowle 9252 (3319) (5933) - 9252 (3 240) 6012 9252
Urzadzenia techniczne i maszyny 109 341 (38 890) - 70 451 103 053 (43 183) 59 870 109 341
Srodki transportu i pozostate 16 353 (4 480) - 11 873 16 832 (6 327) 10 505 16 353
134 946 (46 689) (5 933) 82 324 129 137 (52 750) 76 387 134 946
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11.b. Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia

Grunty Budynki i techniczne i Srqdki transportu  Razem s$rodki Srodki trwate w  Razem rzeczowe
budowle maszyny i pozostate trwate budowie aktywa trwate

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 4400 12 381 403 627 224 267 989 13 281 016 379 105 13 660 121
Zwiekszenie stanu 716 210 515 18 593 1110 230934 30019 260 953
Zmniejszenie stanu (123) (133 450) (30 387) (5 399) (169 359) (24 070) (193 429)
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 4993 12 458 468 615 430 263 700 13 342 591 385 054 13 727 645
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 3436 11 097 059 606 729 255110 11 962 334 273 834 12 236 168
Zwiekszenie stanu 1974 1876 146 190 120 28 458 2 096 698 127 164 2 223 862
Zmniejszenie stanu (1010) (591 802) (169 625) (15 579) (778 016) (21 893) (799 909)
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 4 400 12 381 403 627 224 267 989 13 281 016 379 105 13 660 121

Kwota odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkdw trwatych na poczatek okresu wyniosta 13.281.016 tysiecy ztotych, z tego:
- majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej 2 061 567 tysiecy ziotych,

- majatek dystrybucyjny 10.479.748 tysiecy zitotych,

- pozostaty 739.701 tysiecy ziotych.

W biezacym okresie miato miejsce zwiekszenie odpiséw na kwote 260.953 tysiecy ztotych (z tego na majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej
przypada 93.854 tysiecy ztotych) oraz zmniejszenie na kwote 193.429 tysiecy ztotych (z tego na majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej -
126.564 tysiecy ztotych).

W zwigzku z przekazaniem aportow w postaci elementow sieci przesytowej i dystrybucyjnej nastgpito przesuniecie dotyczacych ich odpiséw aktualizujgcych w
wysokosci 390.220 tysiecy ztotych z Jednostki Dominujacej do spétek dystrybucyjnych.

Kwota odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych na koniec okresu wyniosta 13.342.591 tysiecy ztotych, z tego:
- majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej 2.028.857 tysiecy ztotych,

- majatek dystrybucyjny 10.852.030 tysiecy ztotych,

- pozostaty 461.704 tysiecy ziotych.

Z kwoty odpiséw na srodki trwate w budowie na koniec | pétrocza 2008 roku, 353.215 tysigce ztotych dotyczyto aktywowanych naktadéw na odwierty (na koniec
2007 roku odpis ten wynosit 347.402 tysiecy ztotych).
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12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Na poczatek okresu, z uwzglednieniem

umorzenia 10578 6765
Zwiekszenie stanu 1042 -
Zmniejszenie stanu (2) (5)
Przeniesienia z/do rzeczowych aktywéw trwatych (1575) 4512
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - 15
Amortyzacja za rok obrotowy (275) (709)
Na koniec okresu, z uwzglednieniem 9768 10578

skumulowanej amortyzacji

Na poczatek okresu

Wartos¢ brutto 14 398 9 505
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z

tytutu utraty wartosci (3820) (2740)
Wartos¢ bilansowa netto 10 578 6 765

Na koniec okresu

Wartos¢ brutto 13 317 14 398
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z

tytutu utraty wartosci (3 549) (3 820)
Wartos¢ bilansowa netto 9768 10 578

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Grupy sg budynki socjalno-biurowe czesciowo przeznaczone
pod wynajem oraz budynki i budowle przemystowe a takze grunty. Warto$¢ bilansowa budynkéw
socjalno-biurowych ujetych jako nieruchomosci inwestycyjne na koniec biezacego okresu wynosita
4.355 tysiecy ztotych roku (4.285 tysiecy ztotych na koniec 2007 roku), natomiast wartos¢ bilansowa
budynkéw i budowli przemystowych na koniec biezacego okresu wynosita 3.522 tysiecy ztotych (4.392
tysiecy ztotych na koniec 2007 roku). Wartos¢ gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
wynosita 1.891 tysiecy ztotych na koniec biezgcego okresu (1.901 tysiecy ziotych na koniec 2007
roku).

Grupa w biezacym okresie uzyskata przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci
1.406 tysiecy ztotych ( 1.654 tysigce ztotych w | pétroczu 2007 roku).

Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych, ktdre zostaty poniesione w zwigzku z
przychodami z wynajmu, wyniosty w biezacym okresie 1.274 tysiecy ziotych (1.821 tysiecy ztotych w |
potroczu 2007 roku).

Ze wzgledu na nieistotno$¢ pozycji nieruchomosci inwestycyjnych w bilansie, Grupa nie dokonuje
wyceny tych nieruchomosci w celu ustalenia ich wartosci godziwych.
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13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koszty Inne wartosci

30 czerwca 2008 zakonczonych Wartos¢ firmy niematerialne i Razem

prac rozwojowych prawne
Na dzien 1 stycznia 2008 roku, z uwzglednieniem umorzenia 1132 83 504 84 636
Zwiekszenie stanu - 2635 2635
Zmniejszenie stanu - (5039) (5 039)
Przeniesienia z srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami - 66 897 66 897
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - (11) (11)
Amortyzacja za rok obrotowy (161) (14 844) (15 005)
Na dzien 39 czerwca 2008 roku, z uwzglednieniem skumulowanej 971 133 142 134113
amortyzacji
Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Wartos¢ brutto 2145 189 805 191 950
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (1013) (106 301) (107 314)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2008 roku 1132 83 504 84 636
Na dzien 30 czerwca 2008 roku
Wartos¢ brutto 2 145 254 210 256 355
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (1174) (121 068) (122 242)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30 czerwca 2008 roku 971 133 142 134 113
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31 grudnia 2007

Na dzien 1 stycznia 2007 roku, z uwzglednieniem umorzenia
Zwigkszenie stanu

Zmniejszenie stanu

Przeniesienia z srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja za rok obrotowy

Na dzien 31 grudnia 2007 roku, z uwzglednieniem skumulowanej
amortyzacji

Na dzien 1 stycznia 2007 roku

Wartos¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2007 roku

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Wartos¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2007 roku

13.a. Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Zwiekszenie stanu

Zmniejszenie stanu

Na dzien 30 czerwca 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Zwigkszenie stanu
Zmniejszenie stanu
Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Koszty Inne wartosci
zakonczonych Wartos¢ firmy niematerialne i Razem
prac rozwojowych prawne
592 80 215 80 807
- 4110 4110
- (1821) (1821)
883 37 030 37913
- (7 762) (7 762)
(343) (28 268) (28 611)
1132 83 504 84 636
1262 141 974 143 236
(670) (61 759) (62 429)
592 80 215 80 807
2145 189 805 191 950
(1013) (106 301) (107 314)
1132 83 504 84 636
Koszty Inne wartosci
zakonczonych Wartos¢ firmy niematerialne i Razem
prac rozwojowych prawne
- 8 032 8 032
- 11 11
- 8 043 8 043
- 270 270
- 7762 7762
- 8 032 8 032
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14. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

15.

15.a.

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

Udziaty i akcje nie notowane na gietdzie (wartos¢ brutto) 42744 72 817
Akcje notowane na gietdzie (wartos¢ brutto)** 62 600 -
Razem brutto 105 344 72 817
Udzialy i akcje nie notowane na gietdzie (wartos¢ netto)* 11 303 19 997
Akcje notowane na gietdzie (warto$¢ netto)* 62 600 -
Razem netto 73903 19 997

*Pomniejszone o odpis aktualizujacy.
** Prawa do akcji Zaktadéw Azotowych w Tarnowie

INNE AKTYWA FINANSOWE

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego (nota 15.a.) 1525122 2 288 845
Udzielone pozyczki - 2070
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych - -
Nalezno$ci z tytutu gwarancji i zabezpieczen 1159 1230
Lokaty dtugoterminowe 282 21
Pozostate 1848 1868
Razem brutto 1528 411 2294 224
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - (2 070)
Razem netto 1528 411 2292 154

Leasing finansowy

Umowa leasingu z dnia 6 lipca 2005 roku zawarta pomiedzy PGNiG S.A. i OGP Gaz - System Sp. z
0.0. (obecnie OGP Gaz - System S.A.) stanowi element "Programu restrukturyzacji i prywatyzaciji
PGNIiG S.A." przyjetego przez Rade Ministréw w dniu 5 pazdziernika 2004 roku. Rozdzielenie
dziatalnosci przesytowej od dziatalnosci produkcyjno - handlowej nastapito poprzez oddanie majatku
przesytowego do uzywania Gaz-System S.A. Przedmiot leasingu stanowig nieruchomosci, rzeczy
ruchome i prawa majagtkowe. Umowa zostata zawarta na okres 17 lat.

Suma optat pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajgca do zaptaty
w okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien. W
zwigzku z tym leasing ten ujmowany jest jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17. Opfata
leasingowa zawiera czes$¢ kapitatowa i odsetkowa. Czes¢ odsetkowa ustalana jest w oparciu o stawki
WIBOR 3M w miesigcu poprzedzajagcym miesigc, ktérego dotyczy naliczana rata leasingowa,
powiekszona o marze.

Wptywy zwigzane z umowg leasingu systemu przesytowego:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Rata odsetkowa 69672 113 275
Rata kapitatowa 52 599 100 253
Razem 122 271 213 528

W ponizszej tabeli zostat przedstawiony podziat naleznosci z tytutu leasingu finansowego, wedtug
okresow spiaty:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

- ponizej 1 roku 121 495 163772
- powyzej 1 roku do 5 lat 408 480 593 676
- powyzej 5 lat 1116 642 1695 169
Razem 1646 617 2 452 617
- naleznosci krétkoterminowe 121 495 163 772
- naleznosci dtugoterminowe 1525 122 2288 845
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16. AKTYWO Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Rezerwy z tyt. wyptat deputatéw emerytalnych
Rezerwy z tyt. wyptat odpraw i nagréd jubileuszowych
Rezerwa na wyptate oston socjalnych

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na likwidacje odwiertéw

Odpisy aktualizujgce $rodki trwate

Odpisy aktualizujgce udzialy i akcje

Odpisy aktualizujgce na odsetki od naleznosci
Wycena transakcji terminowych

Ujemne réznice kursowe

Zarachowane odsetki od kredytéw i zobowigzan
Opfata przytaczeniowa

Niewyptacone wynagrodzenia wraz ze sktadkami ZUS
Strata podatkowa

Hiperinflacyjne przeszacowanie RMP

Pozostate

Razem

17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Materiaty wielokrotnego uzytku

Koszty finansowe rozliczane w czasie

Opfaty za ustanowienie uzytkowania gorniczego

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczace srodkdw trwatych
oddanych w leasing

Udostepnienie informacji geologiczne;j

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne

Razem

18. ZAPASY

Materiaty
Wedtug cen nabycia, w tym:
- paliwo gazowe
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w tym:
- paliwo gazowe
Potprodukty i produkty w toku
Wedtug cen nabycia/kosztu wytworzenia
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania
Produkty gotowe
Wedtug cen nabycia/kosztu wytworzenia
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania
Towary
Wedtug cen nabycia
Wedtug warto$ci netto mozliwej do uzyskania
Zapasy razem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

9573 11628
72 452 70 299
3105 3141
3055 5892
74 661 75756
72 631 71765
6 157 10 236
38 544

8 054 6 911
39419 19 528
199 180

60 648 59 973
14 560 17 276
190 4752

11 302 11815
58 255 50 118
434 299 419 814

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

107 3580
176 47
1877 722
303 312
27760 24 688
636 1524
30 859 30 873

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

1370528 1226 794
1083777 975 966
1340 606 1193 990
1066 113 958 302
14 500 15 658

14 446 14 465

8 192 6 143

8 136 6 087
1496 1702
1496 1438
1364 684 1215980
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19. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug

Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych

Wymagalna cze$¢ udzielonych pozyczek

Naleznosci od jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw

wiasnosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych
Pozostate naleznosci

Razem naleznosci brutto

W tym naleznosci brutto od jednostek powigzanych (nota 36a)

Odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe (nota 19.a.)

Razem naleznosci netto

w tym:

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Nalezno$ci z tytutu podatku od towardw i ustug

Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych

Wymagalna cze$¢ udzielonych pozyczek

Naleznosci od jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw

wihasnosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych
Pozostate naleznosci

W tym naleznosci netto od jednostek powigzanych (nota 36a)

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

2 860 924 3536 650
49016 48 463
159 169 283 221

8 386 6 080

111 697 141 536
3401 2378

121 495 163 772
87 261 85 798
152 207 149 499

3 553 556 4 417 397
251 375 278 175
(1 074 350) (1 086 351)
2 479 206 3 331 046
2113 433 2 805 602
4733 3689

159 169 283 221

8 386 6 080
3401 2378

121 495 163 772
3660 2193

64 929 64 111
11794 8 260

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug wynikajg gtéwnie ze sprzedazy paliwa gazowego oraz ustug

dystrybucyjnych.

Standardowe terminy ptatnosci naleznosci zwigzanych z normalnym tokiem sprzedazy stosowane w

spotkach Grupy Kapitatowej wynoszg 14 - 30 dni.

19.a. Odpisy aktualizujgce naleznosci

20.

Odpis aktualizujacy, bilans otwarcia

Utworzenie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Wykorzystanie odpisu

Transfery pomiedzy czescig krétkoterminowa a dtugoterminowg
Odpis aktualizujacy na koniec okresu

ROZRACHUNKI Z TYTULU PODATKU BIEZACEGO

Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego na poczatek okresu

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku biezacego*
Naleznosci z tytulu podatku biezgcego na poczatek
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego na koniec

Podatek dochodowy (koszt okresu)

Podatek dochodowy zaptacony w okresie

Zobowiazania z tytulu podatku biezagcego na koniec okresu

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

(1086 351) (1 064 025)
(30 205) (421 785)

41 289 395 934

2 766 8172

(1 849) (4 64T)

(1 074 350) (1 086 351)

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

281 399 184 556
(5 442) 312
17 499 17 187
12 057 17 499

422 847 578 753

(416 973) (482 222)

281 831 281 399

*Grupa kapitatowa nie jest podatkowa grupg kapitatowg w zwigzku z tym naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku biezacego

od 0s6b prawnych nie sg kompensowane.

Strona 48



Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2008 roku

(w tysigcach ztotych)

21. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Podatek od nieruchomosci

Koszty zagospodarowania ztéz
Ubezpieczenia majgtkowe

Wycena kontraktéw dtugoterminowych
Udostepnienie informacji geologicznej
Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczace srodkow trwatych
oddanych w leasing

Remonty rozliczane w czasie

Serwis, aktualizacja programéw
Czynsze i optaty

Koszty finansowe rozliczane w czasie
Pozostate koszty rozliczane w czasie
Razem

22. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie (wartos¢ brutto)
Akcje notowane na gietdzie (wartos¢ brutto)
Lokata krotkoterminowa (warto$¢ brutto)

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (wartos¢ brutto)

Bony skarbowe (warto$¢ brutto)
Razem brutto

Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie (warto$¢ netto)*
Akcje notowane na gietdzie (warto$¢ netto)*
Lokata krotkoterminowa (wartosé netto)

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (wartos$¢ netto)

Bony skarbowe (wartosc¢ netto)
Razem netto
*Pomniejszone o odpis aktualizujacy

23. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w kasie i w banku

Lokaty bankowe

Kroétkoterminowe o wysokiej ptynnosci papiery wartosciowe™
Inne $rodki pieniezne**

Razem

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

147 764 -
24 122 27 879
3406 7276
13113 5342
2773 2375

; 18 174

37 2932
1922 3 357

3 461 1852
222 207

29 804 12 961
226 624 82 355

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

6 408 6678
131 45

14 000 18 491
20 539 25214
3871 3870
131 45

13 555 18 491
17 557 22 406

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

438 248 211570
898 884 725002
1104 954 635 800
13 929 11 263

2 456 015 1583 635

* Sg to bony (handlowe, skarbowe, NBP, itp.), certyfikaty depozytowe o terminie zapadalnosci ponizej 3 miesiecy.
** Sq to $rodki pieniezne w drodze oraz czeki i weksle obce o terminie zapadalnosci ponizej 3 miesigcy.

Spotki Grupy lokujg srodki pieniezne w renomowanych polskich i miedzynarodowych bankach, w
efekcie wystgpienie koncentracji ryzyka zwigzanego z lokowaniem $rodkéw pienieznych jest

ograniczone.
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24. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W Grupie Kapitatowej do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy zakwalifikowano nastepujgce pozycje aktywow:

Wartosé bilansowa

Nazwa sktadnika aktywéw trwatych (lub grupy) Oczekiwany termin zbycia na 31 grudnia 2007 Warunki zbycia
Grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow Il potowa 2008 roku 75 sprzedaz w wyniku przetargu
Budynki i budowle Il potowa 2008 roku 230 sprzedaz w wyniku przetargu
Urzadzenia techniczne i maszyny Il potowa 2008 roku 21 sprzedaz w wyniku przetargu
Srodki transportu Il potowa 2008 roku 32 sprzedaz w wyniku przetargu
Pozostate Il potowa 2008 roku - sprzedaz w wyniku przetargu
Razem 358

Strona 50



Grupa Kapitatowa PGNIG S.A.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku

(w tysigcach ztotych)

25. AKTYWA WARUNKOWE

25.a. Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji

Jednostka przekazujaca nalezno$¢ warunkowa,

Naleznosci warunkowe otrzymane przez PGNiG S.A.
BG GAZOMONTAZ S.A. Wotomin

ZRUG Sp. z 0.0.w Poznaniu

ZRUG Sp. z 0.0.w Poznaniu

PBG S.A.

Konsorcjum: PBG SA; TECHNIP KTI S.A.; Thermo
Design Engineering Ltd.

Konsorcjum: PBG S.A., TECNIMONT S.p.A,
SOFREGAZ, Plynostav Pardubice Holding A.S.,
Plynostav - regulace pynu A.S.

Konsorcjum: Control Process S.A., FHU Control Process
2 Sp.zo.0.

PBG S.A.

PZU S.A.
Winnicki Pawet "WINNICKI"

INTERSPEED

Produkcja i Hodowla Roslin Ogrodniczych Sp. z 0.0. w
Krzeszowicach

Ceramika Tubadzin Sp. z 0.0. w Ozorkowie
EWE ENERGIA Sp. z 0.0.

Huta Szkfa "Czechy" S.A.

Homanit Polska sp. z 0.0. sp. komandytowa
POL-AQUA S.A.

POLMAX S.A.

PBG S.A.

Fabryka Porcelany Watbrzych S.A.

Porcelana Chodziez

Farmutil

Porcelana Slaska Sp. z 0.0.
Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki "SIARKOPOL" S.A.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

Huta Szkta Wymiarki S.A.

Huta Szkta Wymiarki S.A.

K.D.P. Sp. zo. 0.

Minex Centrala Exportowo - Importowa S.A.

Zaktad Elektroenergetyczny H. Cz. ELSEN Sp. z o0.0.
GASLINIA Sp. z o.0.

Wysokos$é otrzymanej
naleznosci warunkowe;j

Waluta naleznosci

Wysokos$¢ otrzymanej
naleznosci

Data waznosci nalezno$ci warunkowej

Rodzaj udzielonych nalezno$ci warunkowych

w walucie warunkowych warunkowej* w PLN
531 PLN 531 4 grudzien 2010 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
791 PLN 791 27 kwiecien 2011 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
791 PLN 791 30 lipiec 2011 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
14 516 PLN 14 516 27 pazdziernik 2008 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
5000 PLN 5000 7 sierpien 2008 gwarancja przetargowa
5000 PLN 5000 10 sierpien 2008 gwarancja przetargowa
5000 PLN 5000 11 sierpien 2008 gwarancja przetargowa
2722 PLN 2722 16 pazdziernik 2009 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
920 PLN 920 30 czerwiec 2010 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
536 PLN 536 30 styczen 2009 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
1200 PLN 1200 31 marzec 2009 gwarancja bankowa
1174 PLN 1174 bezterminowo gwarancja bankowa
3200 PLN 3200 bezterminowo os$wiad. o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji
1150 PLN 1150 30 wrzesien 2008 gwarancja bankowa
1000 PLN 1000 31 grudzien 2008 gwarancja bankowa
2250 PLN 2250 31 marzec 2010 gwarancja bankowa
1021 PLN 1021 30 wrzesien 2008 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
750 PLN 750 30 wrzesien 2008 gwarancja terminowej ptatnosci
1035 PLN 1035 30 wrzesien 2008 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
902 PLN 902 bezterminowo poreczenie wekslowe
500 PLN 500 Maksymalnie 12 m-cy o.d daty ustania *o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
umowy sprzedazy gazu
2 000 PLN 2 000 Maksymalnie 12 m-cy o.d daty ustania *o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuc;ji
umowy sprzedazy gazu
2638 PLN 2638 bezterminowo *o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
2703 PLN 2703 bezterminowo petnomocnictwo do dysponowania $r. pienieznymi
698 PLN 698 14 lipiec 2008 gwarancja bankowa, oswiad. o dobrowolnym poddaniu
sie egzekuciji
4 535 PLN 4535 30 czerwiec 2008 hipoteka zwykta taczna
4815 PLN 4815 30 czerwiec 2008 przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie
19125 PLN 19125 30 czerwiec 2009 *oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
1035 PLN 1035 15 grudzien 2008 *o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
2871 PLN 2871 30 marzec 2009 *o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
3125 PLN 3125 31 styczen 2009 gwarancja bankowa
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25.a. Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji cd.

Wysokos$é otrzymanej Wysokos$¢ otrzymanej

Waluta naleznosci

Jednostka przekazujaca naleznos$¢ warunkowa, naleznosci war.unkowej warunkowych naIeanéci Data waznosci naleznos$ci warunkowej Rodzaj udzielonych nalezno$ci warunkowych
w walucie warunkowej* w PLN

GASLINIA Sp. z o.0. 3 056 PLN 3 056 21 grudzien 2017 *o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
KRI S.A. 2 000 PLN 2 000 17 grudzien 2017 *o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
KRI S.A. 1750 PLN 1750 11 luty 2009 gwarancja ubezpieczeniowa
Huta Szkta VIOLETTA S.A. 1220 PLN 1220 bezterminowo hipoteka kaucyjna
Huta Szkta VIOLETTA S.A. 1220 PLN 1220 bezterminowo *o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
Linia K&K Sp. z 0. o. 896 PLN 896 5 luty 2018 *o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
PPH PREZYCJA Sp. z 0.0. 500 PLN 500 30 czerwiec 2008 *o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
BRENNTAG POLSKA Sp. z 0.0. 703 PLN 703 10 luty 2009 gwarancja bankowa
IMPEXRUR S.A. w Sanoku 510 PLN 510 30 wrzesien 2008 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
MAN Trucks Sp. z 0.0. 951 PLN 951 bezterminowa gwarancja bankowa
POLDIM Spoétka Akcyjna 608 PLN 608 31 grudzien 2008 gwarancja bankowa
Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice" Sp. z 0.0. 511 PLN 511 20 wrzesien 2008 gwarancja bankowa
Reckitt Benciser Produkction (Poland) Sp. z o.0. 830 PLN 830 7 maj 2009 gwarancja bankowa
Pozostate (kazda ponizej 500 tys. zt) 18 077 PLN 18 076 2008-2018 gwarancje bankowe, nalezytego wykonania kontraktu itp.
Naleznosci warunkowe otrzymane przez Spoétki
Dystrybucyjne
Energomontaz-Potudnie S.A. 1092 PLN 1092 30 czerwiec 2009 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
TESGAS Sp. z o.0. 1079 PLN 1079 4 czerwiec 2010 gwarancja bankowa
TESGAS S.A. 735 PLN 735 30 kwiecien 2011 gwarancja ubezpieczeniowa
Firma Budowlana Eugeniusz Dota 673 PLN 673 10 czerwiec 2009 gwarancja ubezpieczeniowa
Pozostate (kazda ponizej 500 tys. zt) 3 649 PLN 3649 2008-2011 gwarancje bankowe, nalezytego wykonania kontraktu itp.
Naleznosci warunkowe otrzymane przez pozostate
Spotki GK PGNiG
Pozostate (kazda ponizej 500 tys. zt) 2419 PLN 2419 2008-2011 gwarancje bankowe, nalezytego wykonania kontraktu itp.
Razem 136 012

*Os$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4 k. p. c.
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25.b. Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych weksli

Podmiot, ktéremu zostat wystawiony weksel

Weksle otrzymane przez PGNiG S.A.

GLOSS WORLD Sp. z 0.0. w Watbrzychu

Porcelana Slaska Sp. Z o.0.

ZP Jopex Franciszek Jopek

Kuznia "Glinik" Sp. z 0.0. Gorlice

Huta Szkta "MAKORA" s.j. Krosno

Huta Szkta Deco-Glass Krosno

Fabryka Lin i Durtu "DRUMET" S.A.

Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki "SIARKOPOL" S.A.
Huta Szkta Wymiarki S.A.

K.D.P. Sp. zo. o.

Minex Centrala Exportowo - Importowa S.A.

Pozostate otrzymane weksle (kazdy ponizej 500 tys. zt)
Weksle otrzymane przez Spétki Dystrybucyjne
ZRUG Spdtka z 0.0. Poznan

GAZOBUDOWA Sp. z 0.0. Poznan

PHARMGAS Sp.z o0.0. Poznan

PBG S.A.

TESGAS Sp.z 0.0. Przezmierowo

PHARMGAS Sp.z 0.0. Poznan

PUH INTER-TECH Komorniki

PHARMGAS Sp.z 0.0. Poznan

Pozostate otrzymane weksle (kazdy ponizej 500 tys. zt)
Weksle otrzymane przez pozostate Spétki GK PGNiG
IZOSTAL S.A. Zawadzkie

EKO OPEN Sp.z o.0. Ptock

Pozostate otrzymane weksle (kazdy ponizej 500 tys. zt)
Razem

26. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji razem w tysigcach sztuk
Wartos¢ nominalna jednej akcji w ztotych
Kapitat zaktadowy, razem

Wysoko$¢ wystawionego

weksla w walucie

Wysoko$¢ wystawionego

Waluta wystawionego weksla weksla w zlotych

Data obowigzywania weksla

1093 PLN 1093
3434 PLN 3434
3587 PLN 3587
1000 PLN 1000
1000 PLN 1000
2000 PLN 2000
1922 PLN 1922
2703 PLN 2703
4 535 PLN 4535
8 361 PLN 8 361
1035 PLN 1035
7 262 PLN 7 262
2289 PLN 2289
706 PLN 706
2159 PLN 2159
1436 PLN 1436
820 PLN 820
723 PLN 723
600 PLN 600
524 PLN 524
3709 PLN 3709
1500 PLN 1500
644 PLN 644
2762 PLN 2762
55 804

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

5900 000 5900 000
1 1
5900 000 5900 000

bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo
bezterminowo

15 lipiec 2008

30 czerwiec 2008
30 czerwiec 2008
30 kwiecien 2008
15 grudzien 2008
2008-2011

2008-2011

2005-2010

2008-2011

2008-2011

2008-2011

28 grudzien 2009

2007-2010

30 styczen 2012

2008-2010, termin waznos$ci umowy

6 wrzesien 2012
16 listopad 2008
2008-2012, termin waznos$ci umowy
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27.

Dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu leasingu
Razem diugoterminowe

Krétkoterminowe

Czes¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu
Cze$¢ biezaca zobowiagzan z tytutu leasingu
Cze$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu

Kredyt krétkoterminowy w banku Pekao S.A.

Linia kredytowa w banku Societe Generale S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym w banku Bank
Handlowy S.A.

Pozyczka krotkoterminowa od SG Equipment Polska
Sp.zo0.0

Kredyt w rachunku biezgcym w banku Millennium
S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym w banku Raiffeisen
Bank Polska S.A.

Kredyt obrotowy w banku BRE S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym w banku Societe
Generale S.A.

Kredyt w rachunku biezacym w banku Pekao S.A.
Kredyt w rachunku biezacym w banku Pekao S.A.

Kredyt obrotowy w banku Pekao S.A.

Kredyt w rachunku biezacym w banku Societe
Generale S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym w banku Pekao S.A.
Linia kredytowa w banku ING Bank Slaski S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym w banku BRE S.A.

Kredyt obrotowy w banku BRE S.A.

Kredyt krétkoterminowy w banku ING Bank Slaski
S.A.

Razem krétkoterminowe

KREDYTY, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

Efektywna stopa

Waluta 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 o Termin sptaty/wykupu 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 Zabezpieczenie
procentowa %
Wartosci w walucie Wartosci w PLN

PLN 12 852 10733 6-9% 2008-2010 12 852 10 733 -

CHF 7223 5998 Srednio 8% 11 lipiec 2010 15100 12 963 -

usb 4 056 3154 Libor 1M 20 wrzesien 2012 8 597 7681 -

36 549 31377
Waluta 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 Efektywna stoopa Termin sptaty/wykupu 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 Zabezpieczenie
procentowa %
Warto$¢ w walucie Wartos¢ w PLN

PLN 16772 21803 6-9% 2008 16773 21803 -

CHF 4127 4 868 Srednio 8% 2008 8628 9659 -

usD 777 413 Libor 1M 2008 1647 1848 -
Hipoteka na nieruchomosci, cesja

PLN 20 165 20 890 Wibor 1M+0,3 28 wrzesien 2008 20 165 20 890 wierzytelnosci z obecnych i
przysztych kontraktow

PLN 1700 2768 Wibor 1M+0,5 31 pazdziernik 2008 1700 2768 Cesja naleznoscii weksel in blanco

PLN 4 638 - Wibor 1M+0,5 6 wrzesien 2008 4 639 - Cesja naleznosci i weksel in blanco

PLN 1683 - Wibor 12M+1,5 31 grudzien 2008 1683 - Weksel in blanco

PLN 9925 9304  Wibor 1M+0,25 23 grudzien 2008 9925 9304 bF.’ef”°m°°”i°t""° w rachunku

iezacym

PLN 5 646 - Wibor 1M+0,40 29 maj 2009 5 646 - Weksel in blanco

PLN 5000 - Wibor 1M+0,45 25 sierpien 2008 5000 - Weksel in blanco

PLN 5979 - Wibor 1M+0,40 29 maj 2009 5979 - Petnomocnictwo w rach biezacym

PLN - 192  Wibor 1M+0,40 31 maj 2008 - 192 Weksel in blanco

PLN 4 996 3 946 Wibor 1M+0,7 31 grudzien 2008 4 996 3946 Weksel, zastaw rejestrowy

PLN 10 000 4 000 Wibor 1M+0,7 31 grudzien 2008 10 000 4000 Weksel, zastaw rejestrowy

USsD 674 1484 Libor 1M+0,4 31 sierpien 2008 1429 3615 Cesja wierzytelnosci

PLN 17 276 19 462 Wibor 1M+0,3 30 wrzesien 2008 17 276 19462 Cesja wierzytelnosci

PLN 110 4801  Wibor 1M+1,2 27 listopad 2008 110 4801 \Weksel in blanco, cesje
wierzytelnosci

PLN 911 1236 Wibor 1M+1,2 13 listopad 2008 911 1236 [Kaucje pieniezne, hipoteka, cesja z
polisy ubezpieczeniowej

PLN ; 3000  Wibor 1M+1,2 30 kwiecien 2008 - 3000 Kaude pieniezne, hipoteka, cesja z
polisy ubezpieczeniowej

PLN 300 200 Wibor 1M+1,5 29 czerwiec 2009 300 200 Cesja umowy z kontrahentem

116 807 106 724
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Ponadto Grupa dysponowata liniami kredytowymi, ktére zostaty przedstawione w ponizszej nocie.

27.a. Wysokos¢ przyznanych i niewykorzystanych linii kredytowych

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Wartosc Warto$¢ przyznanych Wartosc

Warto$¢ przyznanych

Bank - niewykorzystanych linii L niewykorzystanych linii
linii kredytowych kredytowych linii kredytowych kredytowych

Komercni Banka a.s. Ostrava Czechy 1400 1400 1348 1348
Societe Generale S.A. 3000 1300 3000 232
Pekao S.A. 21 000 835 - -
Bank Handlowy S.A. 5000 362 - -
BRE Bank SA 5000 - 5000 5000
RAIFFEISEN BANK S.A. 6 000 354 6 000 6 000
Pekao S.A. - - 4 500 4 308
Societe Generale S.A. 6 000 21 5000 5000
Millennium S.A. 10 000 75 10 000 696
Pekao S.A. 10 000 - 8 000 54
Pekao S.A. 5000 4 20 000 538
Societe Generale S.A. - - 3653 38
Pekao S.A. 2724 -

BGK S.A. 10 000 10 000 10 000 10 000
BPH S.A. 6 000 6 000 6 000 6 000
BRE Bank S.A. 3000 2089 2000 764
ING Bank Slaski S.A. 5000 4 890 5000 199
BZ WBK S.A. - - 2000 2 000
PEKAO S.A 40 000 40 000 40 000 40 000
PKOBP S.A. 30 000 30 000 40 000 40 000
PEKAO S.A (dawne BPH S.A.) - - 40 000 40 000
Bank Handlowy SA 40 000 40 000 40 000 40 000
Societe Generale S.A. 40 000 40 000 40 000 40 000
Millennium S.A. 40 000 40 000 40 000 40 000
BRE Bank SA 40 000 40 000 40 000 40 000
Konsorcjum bankéw* 3018780 3018 780 3223 800 3223 800
Razem 3 347 904 3276 110 3 595 301 3 545 977

*Linia kredytowa na 900 milionéw EUR (300 milionéw EUR z datg zapadalnosci 27 lipca 2008 roku i 600 milionow EUR z datg zapadalnosci 27 lipca 2010 roku) od konsorcjum bankow (Bank Handlowy w
Warszawie S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Calyon S.A., Fortis Bank (Nederland) N.V., Powszechna Kasa Oszczednosci BP, Societe Generale S.A. O. w Polsce, ING Bank Slgski S.A., West LB AG, Bank
BPH S.A., Bank Millennium S.A., Nordea Bank Polska S.A., Landesbank Sachsen Girozentrale, DnB NOR Bank ASA).

Linie kredytowe, jakkolwiek nie w petni wykorzystywane, podnoszg bezpieczenstwo Grupy w zakresie regulowania biezgcych zobowigzan.
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28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO (WYKAZANE W ZOBOWIAZANIACH)

Zapadalnos¢ w terminie:

do 1 roku

od 1 roku do 5 lat
pow. 5 lat
Razem

Zapadalnos¢ w terminie:

do 1 roku

od 1 roku do 5 lat
pow. 5 lat
Razem

30 czerwca 2008

Wartos¢ ptatnosci

(zdyskontowanyc Wartosc
. Odsetki rzeczywistych rat
h) ujetych w
; : do zaptaty
bilansie
27 048 1758 28 806
36 549 1523 38 072
63 597 3281 66 878
31 grudnia 2007
Wartos¢ ptatnosci Wartosé
(zdyskontowanyc . .
. Odsetki rzeczywistych rat
h) ujetych w
; : do zaptaty
bilansie
33 310 2184 35494
31371 1 361 32732
6 - 6
64 687 3 545 68 232
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29. REZERWY
Nagrod Rezerwa na Rezerw Rezerwa na
Ubil grody Rezerwana  Rezerwa na koszt Rezerwa na Wi zaneyz potencjalne Centralny
Jui (l)g::\j)v\;ve deputaty ostony Iik\?vis da)(l;ji kare UOKIK oc?ﬁronq zobowigzanie z Fundusz Pozostate Razem
emerytalne gazowe socjalne odwiertow Srodowiska g:;éi;iwg; Restrukturyzacji

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 358 872 61199 16 000 706 834 2000 84 535 22 500 7 540 75 545 1335025
Utworzone w ciggu | potrocza 28 557 - 495 124 970 - - - - 72 394 226 416
Przeniesienia - - - - - - - - - -
Wykorzystane (6 661) (10 921) (536) (47 094) (2 000) (5 368) - (780) (23 760) (97 120)
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 380 768 50 278 15 959 784 710 - 79 167 22 500 6 760 124 179 1464 321
Diugoterminowe 321 117 28 376 11978 759 362 - 75977 - - 34 348 1231158
Kroétkoterminowe 59 651 21902 3981 25 348 - 3190 22 500 6 760 89 831 233 163
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 380 768 50 278 15 959 784 710 - 79 167 22 500 6 760 124 179 1464 321
Diugoterminowe 304 020 38 802 11 467 684 552 - 81 276 - - 33688 1153 805
Krotkoterminowe 54 852 22 397 4533 22 282 2000 3259 22 500 7 540 41 857 181 220
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 358 872 61 199 16 000 706 834 2000 84 535 22 500 7 540 75 545 1335025
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Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Spotki Grupy Kapitatowej prowadza program wyptaty nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych.
Wyptaty z powyzszych tytutdw programu odpisywane sg w koszty rachunku zyskéw i strat w sposdb
umozliwiajacy roztozenie kosztéw nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikow w poszczegdélnych spétkach. Koszty z tytutu ww. Swiadczen sg ustalane
aktuarialng metoda wyceny prognozowanych uprawnienh jednostkowych.

Przyjete do wyliczen stopy procentowe 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Stopa wzrostu $redniego miesiecznego wynagrodzenia 3,0% 3,0%
Realna roczna stopa dyskonta 3,8% 3,8%
Razem stopa procentowa do wyliczen odsetek 6,8% 6,8%

Rezerwa na nagrody jubileuszowe wykazywana jest w wartosci biezacej zobowigzan wynikajgcych z
wyliczen aktuariusza. Saldo rezerw na odprawy emerytalne ujete jest w bilansie w wysokosci
zobowigzania netto, czyli po skorygowaniu o nieujete zyski i straty aktuarialne oraz koszty przesztego
zatrudnienia — swiadczenia, do ktorych nie nabyto uprawnien.

Nieujete zyski i straty aktuarialne oraz koszty przesztego zatrudnienia rozliczne sa w biezacy rachunek
wynikow przez okres 15 lat.

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Nagrody jubileuszowe

Wartos¢ zobowigzania ujeta w bilansie na poczatek okresu 263 096 240 476
Koszty odsetek 4 999 9138
Koszty biezacego zatrudnienia 16 839 16 247
Koszty przesziego zatrudnienia 1583 -
Wyptacone swiadczenia (13 709) (38 633)
Aktuarialny zysk/strata 5462 42 885
Straty/zyski z tytutu ograniczen i rozliczen - (7 017)
Wartos$¢ zobowigzania ujeta w bilansie na koniec okresu 278 270 263 096
Odprawy emerytalne

Warto$¢ zobowigzania ujeta w bilansie na poczatek okresu 95 776 97 024
Koszty biezacego zatrudnienia 6137 5750
Koszty odsetek 2225 4015
Wartos$¢ netto zysku/straty aktuarialnej ujetej w ciggu roku 943 75
Wyptacone swiadczenia (4 657) (8 286)
Koszty przesztego zatrudnienia 2074 909
Straty/zyski z tytutu ograniczen i rozliczen - (3711)
Wartos¢ zobowigzania ujeta w bilansie na koniec okresu 102 498 95 776
Razem wartos¢ zobowiazania ujeta w bilansie na koniec okresu 380 768 358 872

Rezerwa na deputat gazowy wyptacany bytym pracownikom

Jednostka Dominujgca dokonuje wyptat deputatéw gazowych emerytom, ktérzy przeszli na emeryture
do konca 1995 roku. System wyptat obowigzywaé bedzie do 2010 roku, po ktérym Jednostka
Dominujgca zaprzestanie wyptaty deputatow. Wysokos¢ rezerwy na koszty deputatéow jest ustalona
zgodnie z zasadami wyceny aktuarialnej stosowanej do wyliczenia rezerwy na nagrody jubileuszowe i
odprawy emerytalne.

Rezerwa na wyplate oston socjalnych

Spotki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwe na wyptate oston socjalnych wyptacang pracownikom
zwalnianym w zwigzku z realizacjg programu restrukturyzacji zatrudnienia. Rezerwa ta wyliczona jest
w oparciu o planowang redukcje zatrudnienia oraz kwoty jednorazowych wyptat odpraw ostonowych.
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegoétowy i formalny plan restrukturyzacii.

Pozostale rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Spotki Grupy Kapitatowej tworzg rowniez inne rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, m.in.
rezerwe na wyptate odpraw z tytutu zwolnien grupowych.
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Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow

Jednostka Dominujaca tworzy rezerwe na przyszte koszty likwidacji odwiertéw oraz Fundusz
Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG).

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertdw wyliczona jest w oparciu o koszt stanowigcy sredni koszt
likwidacji odwiertéw w poszczegdlnych zaktadach wydobywczych w ciggu ostatnich trzech lat,
skorygowany o prognozowany wskaznik wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych oraz zmiane
warto$ci pieniagdza w czasie. Uwzglednienie trzyletniego horyzontu czasowego wiaze sie
ze zréznicowaniem ilosci likwidowanych odwiertéw i ich kosztu likwidacji w poszczegdlnych latach.
Poczatkowa wartos¢ rezerwy zwieksza wartos¢ odpowiedniego srodka trwatego. Pézniejsze korekty
wysokosci rezerwy bedace skutkiem zmian szacunkéw sg réwniez traktowane jako korekta wartosci
Srodka trwatego.

Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego tworzony jest na podstawie Ustawy z dnia 27 lipca 2001 roku
0 zmianie ustawy Prawo Geologiczne i Gérnicze. Odpisy na fundusz dokonywane sg w wysokosci od
3% do 10% wartosci amortyzacji podatkowej majatku kopalnianego w korespondencji z pozostatymi
kosztami operacyjnymi.

Wartos¢ rezerwy na koszty likwidacji odwiertéw korygowana jest o sume niewykorzystanych odpiséw
na FLZG.

Rezerwa na kare Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK)

Najwiekszg pozycje w tej grupie rezerw stanowita rezerwa na natozong przez Prezesa UOKIK na
PGNIG S.A. kare. Zdaniem UOKIK PGNIG S.A. naduzyta pozycji dominujacej zwlekajac z wydaniem
warunkow technicznych przytaczenia istniejgcej kottowni nalezacej do Gminy Miejskiej w Wysokiem
Mazowieckiem do istniejacej stacji pomiarowe;.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie wyroku Sadu Apelacyjnego zmieniajgcego decyzje Prezesa
UOKIK, w ten sposéb, ze kwota wymierzonej kary ulegta zmniejszeniu, Spotka dokonata w 2006 roku
rozwigzania rezerwy z tego tytutu, a nastepnie w lutym 2007 roku dokonata faktycznej zapfaty
zmniejszonej kary, wykorzystujgc jednoczesnie pozostatg czes¢ rezerwy.

W zwigzku z powyzszym pozostate saldo rezerwy na koniec 31 grudnia 2007 roku dotyczy wytacznie
kary Prezesa UOKIK, ktéry uznat dziatanie PGNIG S.A. za praktyke ograniczajgcg konkurencje w
postaci naduzywania przez Spoétke pozycji dominujacej na krajowym rynku przesytu gazu ziemnego
poprzez odmowe Swiadczenia ustug przesylowych gazu ziemnego wydobywanego poza granicami
Rzeczpospolitej Polskiej dla PHZ Bartimpex S.A.

Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Spotki Grupy Kapitatowej tworza rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywac;i
skazonych gruntéw lub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub
zwyczajowego obowigzku wykonania tych czynnosci. Tworzona rezerwa odzwierciedla potencjalne
koszty przewidziane do poniesienia szacowane i weryfikowane okresowo wedtug cen biezacych.

Rezerwa na potencjalne zobowiagzanie z tytutu ustugi przesytowej

W zwigzku z wniesieniem przez firme SGT EUROPOL GAZ S.A. sprawy przeciwko decyzji Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki dotyczacej taryf za przesyt gazu w roku 2007, Jednostka Dominujgca
przeprowadzita kalkulacje dodatkowych kosztow, ktére poniesie PGNIiG S.A. w sytuacji uchylenia
taryfy za 2007 rok. Zgodnie z ostatnia wazng taryfg obowigzujgcg w drugiej potowie 2005 roku
szacunkowa doptata za ustuge przesylu gazu w 2007 roku moze wynies¢ 22.500 tysiecy ztotych. W
zwigzku z powyzszym PGNIG S.A. zawigzata w 2007 roku rezerwe w kwocie 22.500 tysiecy ztotych
na poczet ww. optaty. W zwigzku z brakiem ostatecznego rozwigzania powyzszej sprawy w | pétroczu
2008 roku, spotka PGNiG S.A. pozostawita w ksiegach utworzong rezerwe.

Centralny Fundusz Restrukturyzaciji

Centralny Fundusz Restrukturyzacji zostat utworzony w celu zapewnienia swiadczen ostonowych dla
uprawnionych pracownikéw objetych Programem Restrukturyzacji. Szczegdtowe zasady dziatania
funduszu oraz katalog zwiekszen i wydatkéw z funduszu sg okreslone w uchwatach wewnetrznych
Spoiki.

Pozostale rezerwy

Spotki Grupy Kapitatowej tworzg tez inne rezerwy na przyszte prawdopodobne wydatki, zwigzane z
dziatalnoscig handlowa.
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Dtugoterminowe
Nie zamortyzowana wartos¢ przytaczy gazowych finansowanych przez
odbiorcéw

Opfata przytaczeniowa
Pozostate
Razem dtugoterminowe

Krotkoterminowe
Nie zamortyzowana wartos¢ przytaczy gazowych finansowanych przez
odbiorcéw

Optata przytaczeniowa
Prognoza sprzedazy gazu
Pozostate

Razem kroétkoterminowe

REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

Dodatnie réznice kursowe

Naliczone odsetki

Wycena instrumentéw finansowych

Przychody z tytutu obowigzku podatkowego w nastepnym miesigcu
Rdéznica pomiedzy wartoscig podatkowa i rachunkowa aktywow trwatych
Pozostate

Razem

INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu koncesiji, praw do informacji geologicznej i
uzytkowania goérniczego

Pozostate inne zobowigzania dtugoterminowe

Razem

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

664 029 707 721
454 753 427 203
6 756 7442
1125 538 1142 366
69 482 60 888

16 365 15720
443 127 396 612
15 641 13 841
544 615 487 061

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

2336 2619
2520 1605

14 551 3112
846 13 338
1376 047 1502 548
35104 7137
1431404 1530 359

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

22 401

1828
24 229

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug

Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych
Zobowigzanie z tytutu dywidendy dla wtasciciela

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow

Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych od
jednostek powigzanych

Zobowigzanie z tytutu uchwalonej doptaty do kapitatu™
Zobowigzania wobec spotek stowarzyszonych wycenianych metodg
praw wiasno$ci

Zobowigzania inne wobec jednostek powigzanych

Rozliczenia migdzyokresowe bierne i zaliczki na dostawy

Pozostate

Razem

W tym jednostki powigzane (nota 39.a.)

20 577

1082
21659

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

731 690 885 061
5300 9 894
579 055 800 840
259 737 124 204
1121 000 -
33 636 40 421
9538 32 164

89 181 271484
15202 34 092
82472 82472
7016 27 794
1490 910
107 991 66 734
51093 31911

3 094 401 2 407 981
111480 155 162

* Sprawa sporna dotyczaca doptat do kapitatu Gazotech Sp. z 0.0., opisana szerzej w nocie 2d.
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34. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI POZYCJAMI ORAZ
ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE ZMIAN NIEKTORYCH POZYCJI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW

SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres od
1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

1) Srodki pieniezne w bilansie na poczatek okresu 1583 635
a) Saldo roznic kursowych netto od srodkéw pienigznych na poczatek okresu*® (1233)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w rachunku przeptywoéw pienieznych na 1584 868
poczatek okresu (1-a)

2) Srodki pieniezne w bilansie na koniec okresu 2 456 015
b) Saldo réznic kursowych netto od srodkéw pienieznych na koniec okresu (940)
Sro_dki pieniezne i ich ekwiwalenty w rachunku przeptywoéw pienieznych na 2 456 955
koniec okresu (2-b)

l. Zmiana stanu srodkéw pienieznych w bilansie (2-1) 872 380
Il. Zmiana stanu réznic kursowych netto od srodkéw pienieznych (b-a) 293
Zmiana stanu srodkéw pienieznych w rachunku przeptywéw pienieznych (I. - 872 087

IL.)

* Kwoty ujemne oznaczajg przewage ujemnych réznic kursowych od $rodkéw pienigznych i pomniejszajg saldo $rodkow

pienieznych w bilansie. W rachunku przeptywdw pienieznych réznice te sa eliminowane.

Okres od
1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

Bilansowa zmiana innych aktywow finansowych 763 743
Bilansowa zmiana stanu naleznosci netto 851 840
Zr_niana §tgr_1u naleznqéci z tytutu leasingu w aktywach finansowych - korekta (763 723)
dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu - korekta dziatalnosci inwestycyjnej (42 277)
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych z tyt. sprzedazy WNIiP oraz rzeczowych

aktywow trwatych (7.188)
Pozostate (2072)
Zmiana stanu naleznosci netto w rachunku przeptywoéw pienieznych 800 323

Okres od

1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

Bilansowa zmiana stanu zapasow (148 704)

Srodki trwate w budowie przeniesione na zapasy - korekty dziatalnosci

inwestycyjnej }

Zmiana stanu zapas6éw w rachunku przeptywoéw pienieznych (148 704)
Okres od

1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

Bilansowa zmiana stanu rezerw 129 296
Zmiana stanu rezerwy na likwidacje odwiertéw korygujacej rzeczowe aktywa trwate 70 694
- korekta dziatalnosci inwestycyjnej ( )
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywoéw pienieznych 58 602
Okres od

1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 686 420
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych z tyt. zakupu WNiP oraz rzeczowych 201 193
aktywow trwatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wptaty dywidendy - korekta dziatalnosci (1121 000)
finansowej

Pozostate (2 570)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych w rachunku przeptywoéw (235 957)

pienieznych
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Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow

Bilansowa zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow
RMC dotyczace srodkow trwatych wyleasingowanych - reklasyfikacja w obrebie
dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w rachunku
przeptywow pienieznych

Bilansowa zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych przychodéow
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dotyczace $rodkow trwatych
wyleasingowanych - reklasyfikacja w obrebie dziatalnosci operacyjnej
Otrzymane dotacje na srodki trwate

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw w rachunku
przeptywow pienieznych

35.a. Instrumenty finansowe wedtug kategorii (wartosci bilansowe)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ( udzialy i akcje nie notowane na
gieldzie)

Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci

Warto$¢ dodatnia instrumentéw pochodnych*

Srodki pieniezne ($rodki w kasie i na rachunku oraz czeki i $rodki pieniezne w

drodze)
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Warto$¢ ujemna instrumentéw pochodnych*

*Spédtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Okres od
1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

14

(144 269)

(18 183)

(162 438)

Okres od
1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

40 726

40 726

35. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

15174

5 857 586
85 891

452 177

2390 020
41233

23 867

6 713 237
17 442

222 833

15670 112
36 185

Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie réznig sie lub réznig sie nieznacznie
godziwej. Mozna wiec uzna¢ ze wartosci wykazane w powyzszej tabeli sg tozsame z
godziwymi.

35.b. Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowigzan finansowych

od ich wartosci
ich wartosciami

Okres od
1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008

Okres od
1 stycznia 2007 do
31 grudnia 2007

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
129

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 96
Utrata wartosci ujeta w wyniku finansowym za dany okres 129 96
Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozyczki i naleznosci 151 713 221 042
Odsetki od lokat, BSB, REPO 34103 51 847
Odsetki od naleznosci* 90 637 160 170
Odsetki od udzielonych pozyczek 4 996 7675
Przychody netto z krétkoterminowych papieréw wartosciowych 32873 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci (25 069) (15 563)
Odpisy aktualizujgce pozyczki 31909 24 236
Wycena walutowa pozyczek udzielonych w walucie (17 736) (7 323)
Wartos¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 85 891 738
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (5708) (45 208)
Wartos¢ ujemna instrumentéw pochodnych (41 233) 41 629
Razem wptyw na wynik 190 792 218 297

*W tym odsetki od naleznosci z tytutu leasingu finansowego.
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35.c. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Jednostka Dominujgca prowadzac swojg dziatalno$¢ gospodarczg narazona jest na ryzyko finansowe,
a w szczegolnosci na nastepujace rodzaje tego ryzyka:

e ryzyko kredytowe

e ryzyko rynkowe w tym:
- ryzyko stép procentowych,
- ryzyko walutowe,
- ryzyko cen towarow,

e ryzyko ptynnosci.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumiemy prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywigzania sie kontrahenta firmy ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci
wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych instrumentéw finansowych Grupy
Kapitatowej jest zasadniczo ograniczone do ewentualnych kwot, o ktére zobowigzania stron trzecich
przewyzszajg zobowigzania Grupy. Grupa Kapitalowa stosuje zasade zawierania transakcji
dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi sie wysoka
zdolnoscig kredytowg. Przy wyborze partneréw finansowych, ktérym Grupa powierza cze$¢ swoich
aktywow kieruje sie przede wszystkim ich standingiem finansowym zweryfikowanym przez agencje
ratingowe, a takze udziatem w rynku oraz posiadang reputacja.

Grupa posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:

udzielonych pozyczek,

naleznosci handlowych,

transakcji lokacyjnych,

zawartych finansowych instrumentéw pochodnych,
udzielonych gwaranciji finansowych.

Ponizej zostaly przedstawione maksymalne wartosci ekspozycji na ryzyko kredytowe dla
poszczegodlnych klas instrumentoéw finansowych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Udzielone pozyczki - -
Depozyty w innych jednostkach (Lokaty bankowe, BSB, REPO) 2017 806 1379 549

Naleznosci handlowe 3839780 5333 688
Wartos$¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 85 891 17 442
Udzielone gwarancje finansowe 7 165 793 7 902 149
Razem 13 109 270 14 632 828

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu udzielonych pozyczek wynika z pozyczek udzielonych
jedynie spotkom stowarzyszonym z Grupy Kapitatlowej przez Jednostke Dominujgca. Udzielanie
pozyczek tym spotkom odbywa sie na podstawie procedury wewnetrznej ,Zasady udzielania pozyczek
przez Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. spétkom z Grupy Kapitatowej oraz z udziatem
kapitatowym PGNIG S.A.”, regulujacej szczegétowo proces zawierania umow pozyczkowych oraz ich
monitorowania przez co minimalizuje ekspozycje Jednostki Dominujgcej na ryzyko kredytowe z tego
tytutu. Pozyczki sg udzielane jedynie po spetnieniu przez wnioskujace spotki szeregu warunkow i
ustanowieniu zabezpieczen. Poza tym spdtki te dziatajg we wspolnym interesie firmy co ogranicza
istotnie ryzyko kredytowe z tego tytutu.

Na najwieksze wartosciowo ryzyko kredytowe narazone sg naleznosci. Wiekszos¢ kwoty naleznosci
dotyczy naleznosci z tytutu sprzedanego paliwa gazowego, ktére realizowane sg przez PGNIG S.A.

W celu zminimalizowania ryzyka niesptacalnosci wierzytelnosci z tytutu sprzedanego paliwa gazowego
wprowadzane sg jednolite zasady zawierania umow sprzedazy paliwa gazowego, dotyczace
zabezpieczenia naleznosci handlowych.

Przed zawarciem umoéw sprzedazy o znacznej wartosci przeprowadzana jest weryfikacja i analiza
sytuacji finansowej przysztego odbiorcy na podstawie ogdlnie dostepnych informacji finansowych
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spotki  (sprawdzenie przysziego odbiorcy w Rejestrach Dituznikow) w celu okreslenia jego
wiarygodnosci finansowej. W przypadku ujawnienia wpiséw w rejestrze dtuznikow PGNIG S.A. zada
specjalnych warunkéw zabezpieczenia umowy.

Spotka przeprowadza biezace analizy w zakresie wykonywania przez odbiorcow warunkéw uméw w
obszarze rozliczeh finansowych. Wiekszo$é zawartych umoéw zobowigzuje odbiorcéw do dokonywania
przedptat w terminach okreslonych w umowach. Na koniec okresu rozliczeniowego okreslonego w
umowach odbiorcy sg zobowigzani dokona¢ zapfaty za faktycznie odebrane paliwo gazowe w
terminach przewidzianych w umowach. Standardowo jest to termin 14 dni od daty wystawienia faktury.
Stosowane sg réwniez inne terminy ptatnosci.

Spotka zamierza wprowadzi¢ badanie wiarygodnosci wszystkich odbiorcéw na podstawie dokumentow
finansowych spotki w okreslonym cyklu (raz na 6 miesiecy lub raz na 1 rok). Badanie to ma pokazaé
kondycje finansowg kazdego odbiorcy oraz okresli¢ na jakg skale dany odbiorca moze sie zadtuzy¢
aby nie straci¢ plynnos$ci finansowej, oraz doprowadzi¢ do wykrycia przestanek umozliwiajgcych
odbiorcy ogtoszenie upadtosci.

PGNIG SA stosuje ponizsze zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy:
¢ Hipoteka (zwykia, kaucyjna)
Gwarancja Bankowa;
Kaucja;
Zastaw zwykly i rejestrowy;
Gwarancja Ubezpieczeniowa;
Weksel In blanco;
Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 k.p.c.;
Cesje wierzytelnosci na umowach dtugoterminowych;
Depozyt pieniezny na rachunku wskazanym przez PGNiG SA Oddziat Handlowy;
Rating;
Poreczenie.

W odniesieniu do nowo zawieranych uméw wybor formy zabezpieczenia uzgadniany jest pomiedzy
PGNIiG S.A. a odbiorcg. Przewiduje sie, ze w ramach obligatoryjnego procesu dostosowania
zawartych uméw do wymogéw prawa energetycznego podjete zostang z niektérymi odbiorcami
negocjacje zmierzajgce do ustanowienia lub wzmochnienia zabezpieczenia wykonania umowy.

Stan naleznosci od odbiorcow jest monitorowany na biezgco, zgodnie z wewnetrznymi procedurami
funkcjonujacymi w Spétce. W przypadku stwierdzenia braku wptywu zapfaty w umownym terminie,
podejmowane sg stosowne czynnosci windykacyjne.

Podstawg podejmowania czynnosci windykacyjnych sa ,Wytyczne w sprawie zasad monitoringu i
windykacji nalezno$ci od odbiorcow gazu/ropy/innych produktéow” oraz ,Procedura zarzgadzania
naleznosciami odsetkowymi”. W trakcie czynnosci windykacyjnych wykorzystywane sg instrumenty
prawne oraz podejmowane czynnosci windykacyjne zmierzajgce do oceny poziomu zagrozenia i jego
przyczyn. W tym wzgledzie stosowane sg standardowe sekwencje czynnosci windykacyjnych:
wezwanie do zaptaty, rozmowa telefoniczna z odbiorcg, zawiadomienie oraz realizacja wstrzymania
dostaw paliwa gazowego wraz z wypowiedzeniem umowy na podstawie art. 6 ust 3a Prawa
Energetycznego. W ostatecznosci kierowane sg powoddztwa do sadu oraz zgtoszenie odbiorcy do
wpisu do Krajowego Rejestru Dtugéw Biura Informacji Gospodarczej SA we Wroctawiu.

Opo6znienia w uregulowaniu pfatnosci skutkujg naliczeniem odsetek ustawowych.

W przypadku gdy odbiorca znajduje sie przejsciowo w trudnej sytuacji finansowej, na jego wniosek
zawierane sg porozumienia o ratalnej sptacie zadiuzenia oraz jednocze$nie negocjowane
wzmochienie zabezpieczenia wykonania umowy.

Co do zasady aktualnie nie zawiera sie porozumieh o umorzeniu naleznosci gtéwnej i odsetek.
Whioski odbiorcéw o umorzenie odsetek na wniosek odbiorcy (przekraczajgce réwnowartosé 5 000
EUR) kierowane sg w trybie korporacyjnym do Rady Nadzorczej o uzyskanie zgody.

Grupa identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowag na poszczegdlne banki, z
ktérymi zawiera transakcje lokacyjne. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez
dywersyfikacje portfela kontrahentéw (w szczegodlnosci dotyczy to bankdéw), z ktérymi zawiera
transakcje lokacyjne. Ponadto, z wszystkimi bankami, w ktorych lokuje srodki finansowe, Grupa
podpisata Umowy Ramowe, szczegdtowo regulujace warunki zawierania i rozliczania wszelkich
transakcji finansowych. Znaczace i dtugoterminowe nadwyzki ptynnych Srodkéw pienieznych w |
potroczu 2008 roku Grupa lokowata w instrumenty wolne od ryzyka kredytowego o duzym stopniu
ptynnosci, w szczegolnosci w bony skarbowe i obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
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Grupa wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankéw,
odzwierciedlajgcej sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe
Fitch, Standards&Poor’s i Moody’s.

Ryzyko kredytowe z tytutu udzielonych gwarancji, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa
zasadniczo ogranicza sie do ryzyka defaultu banku w ktérym Grupa zakupita gwarancje. Jednakze
banki w ktorych Grupa zakupita gwarancje sa instytucjami o uznanej renomie i wysokim ratingu zatem
prawdopodobienstwo wystapienia defaultu i ryzyko zwigzane z tym jest znikome.

Podobnie jak w przypadku ryzyka zwigzanego z transakcjami lokacyjnymi ryzyko z tego tytutu jest
wyceniane przez biezacg weryfikacje kondycji finansowej bankéw sprzedajgcych gwarancije.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu zawartych pochodnych instrumentéw finansowych jest rowna
wartosci bilansowej dodatniej wyceny wedtug wartosci godziwej. Podobnie jak w przypadku transakc;ji
lokacyjnych pochodne transakcje finansowe sg zawierane z bankami o uznanej renomie i wysokim
standingu finansowym. Ponadto ze wszystkimi wspotpracujgcymi bankami zawarte sg Umowy
Ramowe lub umowy ISDA regulujace szczegétowe zasady wspotpracy i okreslajace kwoty progowe.

Dzieki wszystkim tym dziataniom Grupa nie przewiduje poniesienia istotnych strat z tytutu ryzyka
kredytowego.

Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe rozumiemy prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw
na rynkach finansowych i towarowych na warto$¢ ekonomicznag lub wynik finansowy firmy.
Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar,
monitorowanie i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:

e ryzyko walutowe;
e ryzyko stopy procentowej;
e ryzyko cen towardéw (gaz, ropa naftowa).

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe rozumiemy prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kursow
walutowych na wynik finansowy firmy.

W | pétroczu 2008 roku Grupa nie posiadata istotnych kredytow denominowanych w walutach obcych.

Zobowigzania handlowe z tytutu diugoterminowych kontraktéw handlowych na zakupy paliwa
gazowego denominowane sg w USD i EUR.

Stopieh narazenia na ryzyko walutowe dla Grupy jest znaczny i zostat przedstawiony w punkcie
»+Analiza wrazliwosci”.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Jednostke Dominujaca dziatan zabezpieczajacych przed
ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzysza realizowanym
w obcych walutach ptatnosciom za dostawy paliwa gazowego. Do zabezpieczenia swoich zobowigzan
Spoétka wykorzystuje transakcje forward oraz strategie opcyjne.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej rozumiemy prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép
procentowych na wynik finansowy firmy.

Ryzyko stopy procentowej, wynikajgce z udzielonych pozyczek oraz otrzymanych kredytow w Grupie
Kapitatowej nie byto znaczace i Grupa nie zabezpieczata tego rodzaju ryzyka.

Jednostka Dominujgca wycenia ryzyko rynkowe (walutowe i stopy procentowej) codziennie
monitorujgc wartos$¢ VAR. VAR (value at risk) czyli warto$¢ zagrozona oznacza, ze maksymalna strata
z tytutu zmiany wartosci rynkowej (godziwej) z okreslonym prawdopodobienstwem (np. 99 proc.) nie
bedzie wieksza niz ta warto§¢ w okresie kolejnych n dni roboczych. VAR szacowany jest metodg
wariancji — kowariancji przy uzyciu aplikacji Mondrian.

Ryzyko towarowe

Przez ryzyko towarowe rozumiemy prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany cen towardow
na wynik finansowy firmy.

Ryzyko cenowe w Grupie zwigzane gtdwnie z kontraktami na dostawy paliwa gazowego jest
znaczgce. Czynnikiem ryzyka jest zmienno$¢ cen produkidw ropopochodnych na gietdach
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paliwowych. W niektorych kontraktach formuta wyliczenia ceny zakupu paliwa gazowego ogranicza
zmiennos¢ poprzez zastosowanie sredniowazonych cen z poprzednich miesiecy. Dodatkowo prawo
energetyczne dopuszcza mozliwosé wnioskowania o zmiane taryfy w przypadku wzrostu kosztu
pozyskania paliwa gazowego w okresie kwartatu o wiecej niz 5%.

Jednostka Dominujgca w | potowie 2008 roku nie identyfikowata szczegétowo i nie zabezpieczata tego
rodzaju ryzyka.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych, wycenianych do
wartosci godziwej lub wedtug zamortyzowanego kosztu, narazonych na ryzyko zmian cen.

Ryzyko ptynno$ci

Gtéwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie
poziomu ptynnosci. Poziom ptynnosci jest kontrolowany poprzez przygotowywanie prognozy
przeptywow pienieznych obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy i aktualizowany cyklicznie co
miesigc. Realizacja planowanych przeptywow jest cyklicznie weryfikowana i obejmuje m.in. analize
niezrealizowanych przeptywow pienieznych, ich przyczyny i skutki. Zagrozenia zwigzanego z ryzykiem
ptynnosci nie nalezy wytacznie utozsamiaé z ryzykiem utraty ptynnosci przez Spétke. Rownie istotnym
zagrozeniem moze by¢ strukturalna nadptynnos$é, ktora niekorzystnie wpltywa na rentownos$é
prowadzonej przez firme dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa na biezaco kontroluje i planuje poziom swojej ptynnosci finansowej. Zabezpieczajac
sie przed ryzykiem ptynnosci Grupa na koniec 30 czerwca 2008 roku miata podpisane umowy na linie
kredytowe do wysokosci 3.347.904 tysiecy ztotych ( 3.595.301 tysiecy ztotych na koniec 2007 roku).
Bardziej szczegotowe informacje na ten temat zostaty przedstawione w nocie 27.a.

Linie kredytowe w | pétroczu 2008 roku byly wykorzystywane nieznacznie przez niektére spotki Grupy.

Aby nie wykazywaé nadptynnosci Grupa Kapitalowa nadwyzki srodkéw finansowych lokuje przede
wszystkim w rentowne papiery emitowane przez Skarb Panstwa oraz deponuje w bankach o uznanej
renomie.

Ryzyko ptynnosci zostalo znaczaco ograniczone na skutek przyjecia przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 4 lipca 2007 roku ,Procedury zarzadzania ptynnoscig w PGNiG S.A.” Procedura
zostata wdrozona do zastosowania przez wszystkie komorki organizacyjne firmy i usystematyzowata
dziatania zapewniajgce prawidiowe zarzadzanie ptynnoscig finansowg Spétki, poprzez: realizacje
ptatnoéci, prognozowanie przeptywow pienieznych, optymalne zarzadzanie wolnymi $rodkami
pienieznymi, pozyskanie i restrukturyzacje finansowania dziatalno$ci biezacej i przedsiewziec
inwestycyjnych, zabezpieczenie ryzyka chwilowej utraty ptynnosci wskutek niespodziewanych
zaktécenh oraz obstuge zawartych umow kredytowych.

Wycena ryzyka plynnosci oparta jest o biezaca i szczegdtowg kontrole przeptywow pienieznych
uwzgledniajacg prawdopodobienstwo terminu realizacji danych przeptywoéw oraz planowang pozycje
gotéwkowa netto.

W ponizszych tabelach zostata zaprezentowana analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych.
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Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.

30 czerwca 2008

do 1 roku

od 1 roku do 5 lat
pow. 5 lat
Razem

31 grudnia 2007

do 1 roku

od 1 roku do 5 lat
pow. 5 lat
Razem

Zobowigzania z

tytutu Zobowigzania z . .
. Zobowigzania .
otrzymanych tytutu leasingu Razem wydatki
L ' handlowe
kredytéw i finansowego
pozyczek
89 759 28 805 3 094 401 3212 965
- 38 073 17 977 56 050
- - 6 252 6 252
89 759 66 878 3118 630 3 275 267

Zobowigzania z

tytutu Zobowigzania z . .
. Zobowigzania .
otrzymanych tytutu leasingu Razem wydatki
L ) handlowe
kredytow i finansowego
pozyczek
73 414 35494 2 407 981 2516 889
- 32732 17 654 50 386
- 6 4 005 4011
73 414 68 232 2 429 640 2 571 286

W biezacym okresie oraz w okresie porownawczym Grupa terminowo sptacata zobowigzania z tytutu
otrzymanych kredytéw i pozyczek. Nie wystgpity réwniez zadne przypadki naruszen umowy, ktore
mogtyby skutkowac przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan.

Analiza wymagalnosci instrumentéw pochodnych.

-transakcje zamiany stép
procentowych (IRS) oraz
forwardy uzyte w celu
zabezpieczenia ryzyka

- wptywy
- wyptywy

- opcje walutowe™**
- Wptywy
- wyptywy

- zaptacone premie od opcji

Razem

-transakcje zamiany stép
procentowych (IRS) oraz
forwardy uzyte w celu
zabezpieczenia ryzyka

- wptywy

wartos¢
bilansowa kontraktowe .
. przeptywy od 1roku powyzej5
na dzien L, do 1 roku d | |
30 czerwca Pieniezne, z o5 lat at
2008* tego:
72 394 123 319 4892 118 427 -
- 1 391 967 89 974 1301993 -
(1183
(1268 648) (85 082) 566)
(37 041) - - - -
9 305
44 658 123 319 4 892 118 427 -
b‘;;’::::vta kontraktowe
na dzien 31 r_)rzgp_Iywy do 1 roku 1-2 lata powlyfej 5
grudnia pieniezne, z a
2007* tego:
12733 62 850 61278 1572 -
- 1042 967 61278 981 689 -
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- wyptywy - (980 117) - (980 117) -
- opcje walutowe™* (32 537) - - - -
- wptywy - - - - -
- wyptywy - - - - -
- zaptacone premie od opcji 1061 - - - -
Razem (18 743) 62 850 61278 1572 -

* Warto$é bilansowa (pozytywna wycena z aktywdw minus ujemna wycena z aktywow) pokazuje warto$é godziwg czyli ptatnosci z
tytutu transakcji swap zdyskontowane natomiast przeptywy pieniezne s przedstawione bez dyskontowania.

** W przypadku opcji walutowych ze wzgledu na ich opcyjny charakter czyli uwarunkowanie wystapienia przeptywu pienieznego w
zaleznosci od poziomu kurséw walutowych w momencie realizacji opcji na rynku, nie przedstawiono przeptywoéw.

Grupa Kapitatowa nie zidentyfikowata innych istotnych ryzyk w swojej codziennej dziatalnosci.

Polityka Zarzadzania Ryzykiem

W celu efektywnego zarzadzania ryzykiem finansowym Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat w dniu
17 lutego 2003 roku do realizacji ,Polityke zarzadzania ryzykiem finansowym w PGNiG S.A’”
okreslajaca podziat kompetencji i zadan pomiedzy poszczegdlne jednostki organizacyjne firmy w
procesie zarzadzania i kontroli ryzyka finansowego.

Za zarzagdzanie ryzykiem finansowym w Jednostce Dominujacej i przestrzeganie przyjetej polityki w
tym zakresie odpowiada Zarzad, natomiast konkretne obowigzki zwigzane z procesem zarzgdzania
ryzykiem spoczywajg na poszczegoélnych jednostkach organizacyjnych.

Za przestrzeganie ,Polityki zarzadzania ryzykiem finansowym w PGNiIiG S.A.” oraz jej okresowg
aktualizacje odpowiadaja;

1. Komitet Ryzyka, ktory przedstawia propozycje zasad oraz ktéry na biezgco ocenia, czy
polityka dotyczaca ryzyka jest odpowiednia i wprowadza konieczne modyfikacje;
2. Zarzad, ktéry formalnie zatwierdza polityke.

Analiza wrazliwosci

Przeprowadzona analiza instrumentéw, ktére zabezpieczajg nie ujete w bilansie przyszie
zobowigzania z tytutu dostaw gazu wskazuje, iz wzrost (spadek) kursu walutowego oznaczatby wzrost
(spadek) zobowigzan z tytutu dostaw oraz wzrost (spadek) dodatniej wyceny instrumentow
zabezpieczajacych te zobowigzania. taczny nominat dokonanych zabezpieczen w okresie, ktérego
one dotycza, jest nizszy niz warto$¢ pozabilansowych zobowigzan z tytutu dostaw gazu.

Przeprowadzajgc analize wrazliwosci na ryzyko walutowe na dzien 30 czerwca 2008 roku obserwuje
sie, ze zysk netto bylby o 42,35 milionéw ziotych nizszy gdyby kurs EUR, USD, NOK, oraz
pozostatych walut umocnit sie¢ 0 10% w stosunku do ztotéwki przy wszystkich innych zmiennych na
statym poziomie (spadek zysku o 75,87 milionéw zlotych z powodu umocnienia NOK oraz 1,30
milionéw ztotych z powodu umocnienia pozostatych walut, przy jednoczesnym wzroscie o 30,42
milionéw ztotych z powodu umocnienia USD, 4,04 milionéw ztotych z powodu umocnienia EUR).
Najwiekszy wplyw na analize wrazliwosci ma wycena dodatnia i ujemna instrumentéw pochodnych
typu CCIRS zabezpieczajacych pozyczke udzielong spotce PGNiG Norway AS, ktéra w sprawozdaniu
skonsolidowanym jest wyeliminowana.

W przypadku gdyby pozyczka zostata ujeta w bilansie (tak jak w sprawozdaniu jednostkowym)
przeptywy wynikajace z pozyczki i transakcji zabezpieczajgcych wzajemnie by sie kompensowaly,
dlatego tez zmiany w dodatniej (ujemnej) wycenie pozyczki kompensowane bylyby ujemnymi
(dodatnimi) zmianami wyceny transakcji CCIRS. tacznie, pozycje te bytyby niewrazliwe na zmiany
kursu walutowego i stopy procentowe;.

Nizszy zysk bytby przede wszystkim rezultatem wzrostu ujemnej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych (ujemna warto$¢ godziwa transakcji swap).

Ujemny wptyw na wynik instrumentéw finansowych w walucie NOK zostatby czesciowo ostabiony
przez wzrost dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych na walucie
USD i EUR oraz wyceny aktywow w tych walutach. Z powodu wzrostu kursu o 10% nastapitby spadek
ujemnej czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych na walucie USD i EUR oraz
wzrost ujemnych réznic kursowych na tych walutach od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
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Zysk netto na dzieh 30 czerwca 2008 roku bytby o 32,18 ilionéw zitotych wyzszy gdyby kurs EUR,
USD, NOK, oraz pozostatych walut ostabit sie 0 10% w stosunku do ztotego przy wszystkich innych
zmiennych na statym poziomie (wzrost o 75,87 milionéw ziotych z powodu ostabienia NOK przy
jednoczesnym spadku o 39,53 milionéw ztotych z powodu ostabienia USD, spadku o 5,47 milionéw
ztotych z powodu ostabienia EUR, oraz wzroscie o 1,30 milionéw ztotych z powodu ostabienia sie
pozostatych walut). Dodatni wynik bylby przede wszystkim rezultatem wzrostu dodatniej czesci
wartosci godziwej pochodnych instrumentow finansowych (dodatnia warto$¢ godziwa transakcji swap
w NOK). Dodatni wynik bylby w znacznym stopniu obnizony poprzez wzrost ujemnej czesci wartosci
godziwej pochodnych instrumentéw finansowych dla waluty USD zabezpieczajacych zobowigzania i
wydatki z tytutu zakupow paliwa gazowego.

W przypadku analizy wrazliwosci na ryzyko walutowe na dzier 31 grudnia 2007 roku wykazuje ona, ze
zysk netto bytby o0 46,85 milionéw ztotych nizszy gdyby kurs EUR, USD, NOK, oraz pozostatych walut
umocnit sie 0 10% w stosunku do ztotéwki przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie
(spadek zysku o 69,70 milionéw ztotych z powodu umocnienia NOK, przy jednoczesnym wzroscie o
20,65 milionéw ztotych z powodu umocnienia USD, 2,14 milionéw ztotych z powodu umocnienia EUR,
oraz 0,05 milionéw ztotych z powodu umocnienia pozostatych walut).

Najwiekszy wptyw na analize wrazliwo$ci ma wycena dodatnia i ujemna instrumentéw pochodnych
typu CCIRS zabezpieczajacych pozyczke udzielong spotce PGNiG Norway AS, ktéra w sprawozdaniu
skonsolidowanym jest wyeliminowana.

W przypadku gdyby pozyczka zostata ujeta w bilansie (tak jak w sprawozdaniu jednostkowym)
przeptywy wynikajgce z pozyczki i transakcji zabezpieczajgcych wzajemnie by sie kompensowaty,
dlatego tez zmiany w dodatniej (ujemnej) wycenie pozyczki kompensowane bylyby ujemnymi
(dodatnimi) zmianami wyceny transakcji CCIRS. tacznie, pozycje te bytyby niewrazliwe na zmiany
kursu walutowego i stopy procentowe;.

Nizszy zysk bytby przede wszystkim rezultatem wzrostu ujemnej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych (ujemna warto$¢ godziwa transakcji swap).

Ujemny wptyw na wynik instrumentéw finansowych w walucie NOK zostatby czesciowo ostabiony
przez wzrost dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentéow finansowych na walucie
USD i EUR oraz wyceny aktywow w tych walutach. Z powodu wzrostu kursu o 10% nastgpitby spadek
ujemnej czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych na walucie USD i EUR oraz
wzrost ujemnych réznic kursowych na tych walutach od zobowigzah z tytutu dostaw i ustug.

Zysk netto na dzieh 31 grudnia 2007 roku bytby o 15,00 miliondw ztotych wyzszy gdyby kurs EUR,
USD, NOK, oraz pozostatych walut ostabit sie 0 10% w stosunku do ztotego przy wszystkich innych
zmiennych na statym poziomie (wzrost o 69,70 milionéw ztotych z powodu ostabienia NOK przy
jednoczesnym spadku o 51,33 milionéw ztotych z powodu ostabienia USD, spadku o 3,31 milionow
ztotych z powodu ostabienia EUR, oraz spadku o 0,05 milionéw ziotych z powodu ostabienia sie
pozostatych walut). Dodatni wynik bylby przede wszystkim rezultatem wzrostu dodatniej czesci
wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych (dodatnia warto$¢ godziwa transakcji swap
w NOK). Dodatni wynik bytby w znacznym stopniu obnizony poprzez wzrost ujemnej czesci wartosci
godziwej pochodnych instrumentéw finansowych dla waluty USD zabezpieczajacych zobowigzania i
wydatki z tytutu zakupow paliwa gazowego.

Na nastepnych stronach zostaly przedstawione szczegdtowe zestawienia analizy wrazliwosci
instrumentéw finansowych w walucie w Grupie na zmiany kurséw walutowych, odpowiednio dla |
potrocza 2008 roku i 2007 roku.
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych w walutach obcych na zmiany kurséw walut

Wartos¢ bilansowa

na 30 czerwca 2008 Ryzyko walutowe

Zmian kursu o: 10% -10%
dla dla
dla EUR dla USD dla NOK pozostatych dla EUR dla USD dla NOK pozostatych
walut walut

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 335 34 - - - (34) - - -
Inne aktywa finansowe 529 53 - - - (53) - - -
E;':ZZ:;’SSCCI' Z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 161 374 2643 12 044 443 1007 (2 643) (12 044) (443) (1007)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - - - - - - -
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 85 891 5922 31990 (72 394) - (205) (3517) 110 584 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 276 196 3 001 1701 22 307 610 (3 001) (1701) (22 307) (610)
Wptlyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem 11 653 45735 (49 644) 1617 (5936) (17 262) 87 834 (1617)
Podatek 19% (2214) (8 690) 9432 (307) 1128 3280 (16 688) 307
Wplyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu 9 439 37 045 (40 212) 1310 (4 808) (13 982) 71 146 (1310)
razem waluty 7 582 51 046
Zobowigzania finansowe
Kredyty, pozyczki i papiery diuzne (w tym leasing
finansowy) 35402 - 1167 - 2373 - (1167) - (2373)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowiazania 586 245 8187 43 756 5828 854 (8187) (43 756) (5 828) (854)
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéow
finansowych 41233 (1971) (36 741) 38 191 - 8999 76 464 - -
Wplyw na zobowiazania finansowe przed
opodatkowaniem 6216 8182 44 019 3227 812 31541 (5 828) (3 227)
Podatek 19% - (1181) (1 555) (8 363) (613) (154) (5993) 1107 613
Wplyw na zobowigzania finansowe po
opodatkowaniu 5035 6 627 35656 2614 658 25 548 (4721) (2614)
razem waluty 49 932 18 871
Razem zwigkszenie/zmniejszenie 4404 30418 (75 868) (1.304) (5 466) (39 530) 75 867 1304
razem waluty (42 350) 32175
Kursy walutowe na dzien bilansowy i ich zmiana:
kurs EUR/PLN 3,3542 3,6896 3,3542 3,3542 3,3542 3,0188 3,3542 3,3542 3,3542
kurs USD/PLN 2,1194 2,1194 2,3313 2,1194 2,1194 2,1194 1,9075 2,194 2,1194
kurs NOK/PLN 0,4197 0,4197 0,4197 0,4617 0,4197 0,4197 0,4197 0,3777 0,4197
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Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inne aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wptyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem
Podatek 19%

Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu
razem waluty

Zobowigzania finansowe

Kredyty, pozyczki i papiery diuzne (w tym leasing
finansowy)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych

Wptyw na zobowiazania finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek 19%

Wplyw na zobowigzania finansowe po
opodatkowaniu

razem waluty

Razem zwiekszenie/zmniejszenie

razem waluty

Kursy walutowe na dzien bilansowy i ich zmiana:
kurs EUR/PLN
kurs USD/PLN
kurs NOK/PLN

Wartos¢ bilansowa
na 31 grudnia 2007

Ryzyko walutowe

Zmian kursu o:

10%

-10%

dla dla
dla EUR dla USD dla NOK pozostatych dla EUR dla USD dla NOK pozostatych
walut walut

9029 36 867 - - (36) (867) - -
165 545 1958 8 498 243 5855 (1958) (8 498) (243) (5 855)
17 442 7989 13776 (16 093) - (59) (226) 83797 -
91671 1193 4611 2839 525 (1193) (4611) (2 839) (525)
11176 27 752 (13 011) 6 380 (3 246) (14 202) 80 715 (6 380)
(2123) (5273) 2472 (1212) 617 2698 (15 336) 1212
9 053 22 479 (10 539) 5168 (2 629) (11 504) 65 379 (5 168)

26 161 46 078
35765 - 1314 - 2262 - (1314) - (2 262)
484 279 9609 32126 2632 4 061 (9 609) (32 126) (2632) (4 061)
36 185 (1 086) (31188) 70 406 - 10 449 82616 (2701) -
8 523 2252 73038 6 323 840 49 176 (5333) (6 323)
- (1619) (428) (13 877) (1201) (160) (9 343) 1013 1201
6 904 1824 59 161 5122 680 39 833 (4 320) (5122)

73011 31071
2149 20 655 (69 700) 46 (3309) (51 337) 69 699 (46)

(46 850) 15 007
3,5820 3,9402 3,56820 3,56820 3,5820 3,2238 3,5820 3,5820 3,5820
2,4350 2,4350 2,6785 2,4350 2,4350 2,4350 2,1915 2,4350 2,4350
0,4497 0,4497 0,4497 0,4947 0,4497 0,4497 0,4497 1,9453 0,4497
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Spotka zbadata wrazliwosé instrumentdw finansowych z tytutu udzielonych pozyczek, zaciggnietych
kredytow oraz zobowigzan leasingowych o zmiennej stopie, na zmiane stopy procentowej o +/-100

punktéw bazowych.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku wrazliwos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw oraz leasingu opartych o
zmienng stope, na zmiane stép procentowych o +/-100 punktéw bazowych wyniosta +/- 1,53 milionéw

Ziotych.

Na dzieh 31 grudnia 2007 roku wrazliwos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw oraz leasingu opartych o
zmienng stope, na zmiane stép procentowych o +/-100 punktéw bazowych wyniosta +/- 1,38 milionéw

ztotych.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiany stopy procentowej

warto$c¢ bilansowa Zmiana o:

stan na 30.06.2008 +100 bp -100 bp
Otrzymane kredyty 89 759 898 (898)
Zobowigzania leasingowe 63 597 636 (636)
Razem 153 356 1534 (1 534)

wartosc¢ bilansowa zZmiana o:

stan na 31.12.2007 +100 bp -100 bp
Otrzymane kredyty 73414 734 (734)
Zobowigzania leasingowe 64 687 647 (647)
Razem 138 101 1381 (1 381)

Ze wzgledu na niedokfadnie zidentyfikowane ryzyko cen towaréw analiza wrazliwosci dla tego ryzyka

nie zostata przeprowadzona.
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36. POCHODNE INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE WYCENIANE WEDLUG WARTOSCI
GODZIWEJ ODNOSZONE NA RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Metody wyceny instrumentéw pochodnych

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Jednostka Dominujaca
wykazuje w sprawozdaniu finansowym wycene wszystkich instrumentéw pochodnych wyliczong w
wartosci godziwe;.

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku Jednostka Dominujgca posiadata 3 rodzaje instrumentow
pochodnych: Currency Basis Swapy, zakupione opcje Call oraz tzw. strategie risk reversal (zakupione
opcje walutowe Call i sprzedane opcje Put). Wycena do warto$ci godziwej zostata przeprowadzona
przy uzyciu aplikacji Risk Hedging a w przypadku transakcji swap wycena zostata przestana przez
banki, z ktérymi zostaty zawarte transakcje.

Wycena do wartosci godziwej opcji Call i Put zostata przeprowadzona wg modelu Garmana-
Kohlhagena przy uzyciu danych rynkowych: stép procentowych, kurséw walutowych i zmiennosci
(volatility), z dnia 30 czerwca 2008 roku.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa w | pétroczu 2008 roku nie stosowata zasad rachunkowos$ci zabezpieczen dlatego
tez zmiany w wartosci godziwej zabezpieczanych instrumentéw finansowych oraz instrumentéw
zabezpieczajacych zostaty przedstawione w rachunku zyskow i strat za dany okres obrachunkowy.

Instrumenty pochodne

Wa,_toévév :ﬁgzama w Data wymagalnos Cecr::1 ;u:)eglrézciﬁlal Wycena do wartosci godziwe;j instrfjmentu
instrumentu 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Opcja Call*
5 min EUR 8 sierpien 2008 3,5600 282 -
10 min USD 10 lipiec 2008 2,3140 158 -
10 min USD 18 lipiec 2008 2,3150 199 -
10 min USD 20 sierpien 2008 2,3130 255 -
5 min EUR 19 wrzesien 2008 3,5000 140 -
10 min USD 8 sierpien 2008 2,3100 200 -
10 min USD 19 wrzesien 2008 2,3100 371 -
10 min USD 8 sierpien 2008 2,3000 206 -
10 min USD 10 lipiec 2008 2,2800 142 -
10 min USD 18 lipiec 2008 2,2800 136 -
10 min USD 10 pazdziernik 2008 2,3000 417 -
10 min USD 10 pazdziernik 2008 2,3100 398 -
10 min USD 18 lipiec 2008 2,2700 169 -
10 min USD 10 pazdziernik 2008 2,3100 339 -
5 min EUR 20 pazdziernik 2008 3,4700 235 -
10 min USD 20 sierpien 2008 2,2800 216 -
10 min USD 10 lipiec 2008 2,2400 125 -
10 min USD 20 pazdziernik 2008 2,3100 422 -
10 min USD 20 sierpien 2008 2,3000 200 -
10 min USD 20 pazdziernik 2008 2,3100 416 -
10 min USD 10 listopad 2008 2,3100 468 -
10 min USD 10 listopad 2008 2,3100 458 -
10 min USD 20 pazdziernik 2008 2,3100 382 -
10 min USD 10 listopad 2008 2,3000 430 -
10 min USD 10 pazdziernik 2008 2,3000 316 -
10 min USD 10 listopad 2008 2,3000 435 -
10 min USD 10 grudzien 2008 2,3100 506 -
5 min EUR 10 grudzien 2008 3,5000 253 -
10 min USD 10 listopad 2008 2,3100 456 -
10 min USD 10 listopad 2008 2,3100 463 -
10 min USD 10 wrzesien 2008 2,3000 261 -
10 min USD 20 sierpien 2008 2,3000 179 -
10 min USD 19 wrzesien 2008 2,3000 278 -
10 min USD 10 listopad 2008 2,3000 471 -
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10 min USD 19 wrzesien 2008 2,2800 301 -
10 min USD 10 pazdziernik 2008 2,2800 398 -
10 min USD 19 wrzesien 2008 2,2800 283 -
10 min USD 20 listopad 2008 2,3000 477 -
10 min USD 19 grudzien 2008 2,3100 499 -
10 min USD 19 grudzien 2008 2,3100 488 -
10 min USD 19 grudzien 2008 2,3100 219 -
10 min USD 10 grudzien 2008 2,3100 204 -
10 min USD 19 grudzien 2008 2,3000 246 -
5 min EUR 10 styczen 2008 3,8400 - 200
5 min EUR 10 marzec 2008 3,6800 - 317
10 min USD 18 kwiecien 2008 2,5800 - 419
10 min USD 18 kwiecien 2008 2,5700 - 413

13 497 1349

Collar

10 min USD 19 grudzien 2008 2,6700-2,3228 (2013) -
10 min USD 20 grudzien 2008 2,6600-2,2950 (1736) -
5 min EUR 21 grudzien 2008 3,7900-3,4990 (715) -
10 min USD 22 grudzien 2008 2,3450-2,6650 (2 235) -
10 min USD 23 grudzien 2008 2,6700-2,3265 (1990) -
10 min USD 24 grudzien 2008 2,6650-2,3330 (2 096) -
10 min USD 25 grudzien 2008 2,6650-2,3410 (2176) -
10 min USD 26 grudzien 2008 2,6600-2,3185 (1912) -
10 min USD 27 grudzien 2008 2,6600-2,3110 (1 895) -
10 min USD 28 grudzien 2008 2,6600-2,3120 (1 905) -
10 min USD 29 grudzien 2008 2,6600-2,3095 (1862) -
10 min USD 30 grudzien 2008 2,6600-2,3185 (1912) -
10 min USD 31 grudzien 2008 2,6300-2,2900 (1637) -
5 min EUR 1 styczen 2009 3,7300-3,4290 (372) -
10 min USD 2 styczen 2009 2,6300-2,2415 (1 190) -
10 min USD 3 styczen 2009 2,6300-2,2790 (1 528) -
10 min USD 4 styczen 2009 2,6300-2,2810 (1 546) -
10 min USD 5 styczen 2009 2,6300-2,2385 (1161) -
10 min USD 6 styczen 2009 2,6300-2,1830 (708) -
10 min USD 7 styczen 2009 2,6300-2,1835 (712) -
10 min USD 8 styczen 2009 2,5700-2,1830 (645) -
10 min USD 9 styczen 2009 2,5800-2,1720 (663) -
10 min USD 10 styczen 2009 2,6230-2,1800 (718) -
10 min USD 11 styczen 2009 2,6200-2,1820 (732) -
10 min USD 12 styczen 2009 2,6200-2,1760 (702) -
10 min USD 13 styczen 2009 2,6000-2,1790 (679) -
10 min USD 14 styczen 2009 2,5680-2,1500 (525) -
5 min EUR 15 styczen 2009 3,6900-3,4680 (558) -
10 min USD 16 styczen 2009 2,5500-2,1480 (528) -
10 min USD 17 styczen 2009 2,5300-2,1430 (407) -
10 min USD 18 styczen 2009 2,5400-2,1410 (489) -
10 min USD 19 styczen 2009 2,4900-2,1340 (449) -
10 min USD 20 styczen 2009 2,4800-2,0680 (174) -
5 min EUR 21 styczen 2009 3,6200-3,3800 (203) -
10 min USD 22 styczen 2009 2,3350-2,1640 (458) -
10 min USD 23 styczen 2009 2,4800-2,0525 (178) -
5 min EUR 24 styczen 2009 3,5700-3,2950 (60) -
5 min EUR 25 styczen 2009 3,5500-3,3000 61) -
10 min USD 26 styczen 2009 2,4000-2,0450 (111) -
10 min USD 27 styczen 2009 2,3370-2,0415 (67) -
10 min USD 28 styczen 2009 2,4300-2,0530 (195) -
10 min USD 29 styczen 2009 2,4200-2,0470 (150) -
10 min USD 30 styczen 2009 2,4300-2,0625 (119) -
10 min USD 31 styczen 2009 2,4300-2,0630 (157) -
10 min USD 1 luty 2009 2,4200-2,0530 (182) -
10 min USD 2 luty 2009 2,4200-2,0350 (142) -
10 min USD 3 luty 2009 2,4200-2,0315 (133) -
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10 min USD 4 luty 2009 2,4200-2,0425 (160) -
10 min USD 5 luty 2009 2,4200-2,0425 (155) -
10 min USD 6 luty 2009 2,4000-2,0370 (132) -
10 min USD 7 luty 2009 2,4000-1,9930 - -
10 min USD 10 styczen 2008 2,8600-2,6195 - (1 840)
10 min USD 10 styczen 2008 2,8600-2,6185 - (1830)
10 min USD 10 styczen 2008 3,0000-2,6750 - (2 394)
10 min USD 18 styczen 2008 2,9900-2,6550 - (2187)
10 min USD 8 luty 2008 2,9900-2,6550 - (2171)
10 min USD 10 marzec 2008 2,9900-2,6490 - (2 105)
10 min USD 18 styczen 2008 2,9900-2,6000 - (1639)
10 min USD 8 luty 2008 2,9900-2,5945 - (1581)
10 min USD 10 marzec 2008 2,9900-2,5890 - (1542)
10 min USD 8 luty 2008 2,9500-2,5815 - (1 456)
10 min USD 8 luty 2008 2,9500-2,5680 - (1329)
10 min USD 18 styczen 2008 2,9500-2,5690 - (1332)
10 min USD 10 marzec 2008 2,9000-2,5680 - (1352)
10 min USD 10 marzec 2008 2,8700-2,5690 - (1360)
10 min USD 18 styczen 2008 2,8700-2,5665 - (1307)
10 min USD 10 styczen 2008 2,8000-2,5599 - (1 245)
10 min USD 20 luty 2008 2,8000-2,5500 - (1175)
5 min EUR 8 luty 2008 3,8700-3,7070 - (621)

10 min USD 20 marzec 2008 2,8300-2,5300 - (1035)
10 min USD 20 marzec 2008 2,8300-2,5300 - (1 035)
10 min USD 10 styczen 2008 2,7000-2,4755 - (433)
10 min USD 20 luty 2008 2,7500-2,4350 - (312)
10 min USD 10 kwiecien 2008 2,7500-2,3705 - (171)
10 min USD 20 luty 2008 2,7500-2,3760 - (105)
10 min USD 10 kwiecien 2008 2,7500-2,3380 - (102)
10 min USD 20 luty 2008 2,7500-2,2700 - (6)
10 min USD 20 marzec 2008 2,7500-2,2765 - (21)
10 min USD 10 kwiecien 2008 2,7500-2,3350 - 97)
10 min USD 10 kwiecien 2008 2,7500-2,3400 - (106)
10 min USD 9 maj 2008 2,7700-2,3100 - (82)
10 min USD 20 maj 2008 2,7400-2,3100 - (79)
5 min EUR 25 styczen 2008 3,7800-3,5630 - (69)

5 min EUR 10 kwiecien 2008 3,7600-3,5830 - (167)

10 min USD 18 styczen 2008 2,6500-2,3510 - 9)
5 min EUR 22 luty 2008 3,7400-3,5700 - (110)

10 min USD 20 luty 2008 3,7400-2,2850 - (10)
10 min USD 20 marzec 2008 3,7400-2,2750 - (19)
5 min EUR 25 marzec 2008 3,7500-3,5470 - (84)

10 min USD 18 kwiecien 2008 3,7400-2,2730 - 27)
10 min USD 9 maj 2008 2,7300-2,2740 - (30)
5 min EUR 9 maj 2008 3,7500-3,5090 - (36)

10 min USD 18 styczen 2008 2,6300-2,3100 - (1)
10 min USD 20 luty 2008 2,6600-2,3075 - (15)
10 min USD 20 luty 2008 2,6600-2,2860 - (5)
10 min USD 18 styczen 2008 2,6400-2,3275 - 3)
10 min USD 8 luty 2008 2,6300-2,3050 - (5)
10 min USD 18 kwiecien 2008 2,6500-2,3000 - (18)
5 min EUR 18 kwiecien 2008 3,7600-3,4600 - (1)

10 min USD 20 luty 2008 2,6400-2,2930 - (4)
10 min USD 20 maj 2008 2,6600-2,2940 - 17)
10 min USD 20 maj 2008 2,6600-2,2980 - (22)
10 min USD 9 maj 2008 2,6600-2,2980 - (22)
10 min USD 18 styczen 2008 2,6400-2,2990 - -
10 min USD 10 kwiecien 2008 2,7000-2,2910 - (30)
10 min USD 10 marzec 2008 2,7200-2,2980 - (26)
300 min NOK 9 maj 2008 2,7100-2,2960 - (46)
(41 233) (32 826)

Forward
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1,54 min USD 5 maj 2008 2,7495 - (484)
0,56 min USD 1 kwiecier 2008 2,7450 - (174)
. (658)

Cross Currency Interest Rate

344 min NOK 15 styczen 2011 0,4530 10129 -
344 min NOK 16 styczen 2011 0,4530 10753 -
300 min NOK 17 styczen 2011 0,4686 11 935 4 605
300 min NOK 17 styczen 2011 0,4627 9 801 4 833
300 min NOK 17 styczen 2011 0,4596 8 254 2522
300 min NOK 17 styczen 2011 0,4534 6 834 1868
300 min NOK 17 styczen 2011 0,4588 7 998 2265
300 min NOK 17 styczen 2011 0,4461 6 690 (2701)
72 394 13 392

Razem 44 658 (18 743)

Z tego: wycena pozytywna aktywa 85 891 17 442
wycena negatywna zobowigzania (41 233) (36 185)

* Wycena opcji call uwzglednia zaptacong premig.
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37. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

37.a. Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji

Udzielone
zobowigzanie

Udzielone

- . Waluta
zobowigzanie

) . Data waznosci zobowigzania
zobowigzania

Kredytobiorca Rodzaj udzielonego zobowigzania

warunkowego w

warunkowego* w

warunkowego

warunkowego

walucie warunkowego PLN
Zobowiagzania warunkowe udzielone przez PGNiG S.A.
gwarancja wykonanie zobowigzan spotki
Panstwo Norweskie 627 556 EUR 2104 947 1 styczen 2050 zaleznej wobec panstwa norweskiego oraz
okreslonych podmiotéw norweskich
EUROPOL GAZ S.A. 56 000 PLN 56 000 30 wrzesien 2012 poreczenie kredytu
The President Islamic Republic of Pakistan 2316 USD 4909 31 grudzien 2008 gwarancja bankowa
Egyptian General Petroleum Corporation 500 usD 1060 28 luty 2012 gwarancja bankowa
Gazprom-Export Ltd. 210 000 usbD 445 074 8 luty 2009 gwarancja bankowa
Gazprom-Export Ltd. 42 000 uUSsD 89 015 8 luty 2009 gwarancja bankowa
National Oil Corporation Libia 108 000 usD 228 895 1 czerwiec 2013 gwarancja
Zobowigzania warunkowe udzielone przez Spotki Dystrybucyjne
Zobowigzania warunkowe udzielone przez Spotki 1250 000 EUR 4192 750 27 stycznia 2012 gwarancja sptaty
Zobowiagzania warunkowe udzielone przez Geofizyka Krakéw Sp. z o.0.
Urzad Celny w Pakistanie 330 usD 699 31 grudzien 2009 gwarancja celna
Oil India Comany LTD 2 363 uUsD 5008 31 sierpien 2008 gwarancja dobrego wykonania kontraktu
Oil India Limited Libya 664 uUsD 2227 23 marzec 2010 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Oil India Limited Libya 182 uUsD 386 7 sierpien 2008 gwarancja ofertowa
Oil India Limited Libya 182 usbD 386 8 sierpien 2008 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Oil Gas Development Company Pakista 1470 uUsD 3115 20 grudzien 2008 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
RWE Czechy 600 CzZK 84 30 grudzien 2008 gwarancja ofertowa
Zobowiazania warunkowe udzielone przez Geofizyka Torun Sp. z o.o.
Instytut Geologiczny 23 PLN 23 30 styczen 2009 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Oil India 558 usb 1182 15 listopad 2010 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Reliance Indie 1350 uUSsD 2 861 13 pazdziernik 2008 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Oil India 1801 uUsD 3817 15 wrzesien 2009 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Cairn Indie 510 uUsD 1081 11 listopad 2010 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Reliance Indie 50 usb 106 8 grudzien 2008 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Reliance Indie 235 usD 498 30 wrzesien 2008 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Oil India 408 uUsD 865 17 listopad 2008 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Oil India 408 usb 865 25 czerwiec 2009 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Reliance Indie 10 usD 21 30 grudzien 2008 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
Cairn Indie 1240 uUsD 2628 8 luty 2010 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
GSPC Indie 1156 usb 2449 18 grudzien 2009 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
GSPC Indie 1974 usb 4184 2 listopad 2009 gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
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Reliance Indie 100
Oil India 225
GAFI Egipt 25
Cairn Indie 648
Zobowiagzania warunkowe udzielone przez PNiG Jasto Sp. z o.0.
PeBeKa S.A. 987
RWE DEA GMBH 1905
Zobowigzania warunkowe udzielone przez

ZRUG Sp. z 0.0.w Pogérskiej Woli 239
GAZ-SYSTEM S.A. Warszawa 388
IMP Promont Montaza Lubljana 128
Hydrobudowa Polska SA Przezmierowo 2298
Zobowigzania warunkowe udzielone przez

MICROTECH LTD Sp.z o0.0. Wroctaw 112
Zobowigzania warunkowe udzielone przez Diament Sp. z o.0.

Polski Asfalt Sp. z o0.0. 202
WUPRINZ Sp. z 0.0. 27
MITEX S.A. 77
Lasy Panstwowe 9
Gmina Kozienice 15
ABM Sp.z o.0. 375
EKOMEL Sp. z o.0. 16
Zwiazek Miedzygminny OBRA 202
Zaktad Zagospodarowania Odpadow 294
GS Engineering&Construkt. 535
GS Engineering&Construkt. 111
GS Engineering&Construkt. 8
Burmistrz Miasta i Gminy w Nakle 20
Jost Polska 36
Budimex Dromex 171
Urzad Miejski Sierpc 60
Zobowigzania warunkowe udzielone przez Polskie LNG Sp. z o.0.
Euroafrica Linie Zeglugowe Sp. z 0.0. 28
Razem

usbD
usb
usb
usSD

PLN
PLN

PLN
PLN
EUR
PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

212
477
53
1373

987
1905

239
388
428
2298

112

202
27
77

15
375
16
202
294
535
111
8
20
36
171
60

28
7165793

* Zobowigzania warunkowe w walucie przeliczone wg kurséw NBP z dnia 30 czerwca 2008 roku.

21 pazdziernik 2008

19 styczen 2009
28 marzec 2009
8 lipiec 2010

4 grudzien 2009
17 kwiecien 2009

25 pazdziernik 2008

30 maj 2012
8 marzec 2013
31 grudzien 2010

18 grudzien 2009

23 sierpien 2009
10 listopad 2009
30 czerwiec 2009
22 maj 2009
12 czerwiec 2009
24 sierpien 2009
29 listopad 2010
23 sierpien 2009
28 wrzesien 2008
14 luty 2010
27 lipiec 2010
24 sierpien 2010
20 lipiec 2008
11 kwiecien 2010
30 wrzesien 2008
25 lipiec 2008

15 marzec 2012

gwarancja przetargowa
gwarancja przetargowa
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu

gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu

gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu

poreczenie wekslowe

gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja przetargowa

gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
gwarancja przetargowa

gwarancja bankowa

Na dzien 30 czerwca 2008 roku obowigzywata umowa zawarta 22 wrzesnia 2005 roku przez PGNiG S.A. ze Spotkami Gazownictwa (obecnie Operatorami Systemu
Dystrybucyjnego), dotyczaca udzielenia gwarancji w zwigzku z Umowag Kredytowg zawartg przez PGNiIiG S.A. z konsorcjum bankéw w dniu 27 lipca 2005 roku. Umowa ta
dotyczy udzielonych solidarnie przez Spétki, Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A. (Agentowi Kredytu) nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji terminowej sptaty
kredytu do kwoty 1.250.000 tysiecy EUR do dnia przypadajacego 18 miesiecy po dacie rozwigzania umowy odnosnie Transzy A Kredytu, tj. do dnia 27 stycznia 2012 roku.
Spotka dokonata sptaty kredytu terminowego w kwocie 600.000 tysiecy EUR zapewniajac sobie jednoczesnie mozliwosé wykorzystania kwoty w tej samej wysokosci w ramach
kredytu odnawialnego. Gwarancje Operatoréow Systemu Dystrybucyjnego stanowig teraz jego zabezpieczenie.
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37.b. Zobowiagzania warunkowe z tytulu wystawionych weksli

Wysokos$¢

. . . wystawionego Waly ta Wyso.kos'(; Data obowigzywania
Podmiot, ktéremu zostat wystawiony weksel weksla w wystawionego  wystawionego weksla
walucie weksla weksla w ztotych
Weksle wystawione przez PGNiG S.A.
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe S.A. 6 852 PLN 6 852 31 grudzien 2009
Weksle wystawione przez Geofizyke Krakow Sp. z o.0.
ECS,BPH Leasing,Sogelege 2983 PLN 2983 31 marzec 2013
Weksle wystawione przez Geofizyka Torun Sp. z o.0.
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 6 000 PLN 6 000 29 maj 2009
BANK ROZWOJU EKSPORTU S.A. 5000 PLN 5000 25 sierpien 2008
Weksle wystawione przez PNiG Jasto Sp. z o.o0.
Bank PeKaO S.A. 5000 PLN 5000 31 grudzien 2008
Bank PeKaO S.A. 10 000 PLN 10 000 31 grudzien 2008
Bank PeKaO S.A. 987 PLN 987 4 grudzien 2008
Weksle wystawione przez Diament Sp. z o0.0.
BRE BANK S.A. 4 000 PLN 4 000 30 styczen 2014
Weksle wystawione przez Wielkopolska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0.
Europejski Fundusz Leasingowy 190 PLN 190 15 luty 2009
Weksle wystawione przez Gazobudowe Zabrze Sp. z o.0.
FORTIS Bank Polska S.A. 50 PLN 50 31 lipiec 2008
TUIR CIGNA STU S.A. 549 PLN 549 31 pazdziernik 2008
PKN Orlen S.A. 20 PLN 20 bezterminowo
BRE Bank S.A. 8 000 PLN 8000 14 listopad 2008
TU ALLIANZ Polska S.A. W-wa 8 000 PLN 8 000 14 marzec 2009
ERGO HESTIA Katowice 1000 PLN 1000 bezterminowo
UNIQUA TU S.A. 1 391 PLN 1391 18 pazdziernik 2008
PKN Orlen S.A. 10 PLN 10 bezterminowo
BRE Leasing W-wa 509 PLN 509 20 lipiec 2008
Weksle wystawione przez Naftomontaz Krosno Sp. z o.0.
Control Process Sp.z 0.0. Tarnéw 75 PLN 75 25 listopad 2009
Control Process Sp.z 0.0. Tarnéw 29 PLN 29 25 listopad 2009
Control Process Sp.z 0.0. Tarnéw 105 PLN 105 25 listopad 2009
TU InterRisk SA O/Kielce 44 PLN 44 10 kwiecien 2011
TU InterRisk SA O/Kielce 69 PLN 69 30 pazdziernik 2010
TU InterRisk SA O/Kielce 14 PLN 14 14 listopad 2010
TU InterRisk SA O/Kielce 3 PLN 3 29 kwiecien 2009
TU InterRisk SA O/Kielce 139 PLN 139 2 sierpien 2008
TU InterRisk SA O/Kielce 400 PLN 400 3 grudzien 2008
TU InterRisk SA O/Kielce 107 PLN 107 30 sierpien 2008
Razem __ 61526

37.c. Inne zobowigzanie warunkowe

Podatek od nieruchomosci

Uchwata Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 2 lipca 2001 roku w skfadzie 7
sedziéw zadecydowata, ze podziemne wyrobiska gornicze nie podlegajg podatkowi od nieruchomosci.
Poniewaz dla gornictwa nafty i gazu wyrobiskiem gorniczym jest odwiert wiertniczy, urzedy gmin z
rejonu dziatania Oddziatu w Zielonej Gorze odstapity od egzekucji podatku od nieruchomosci z tego
tytutu, natomiast niektore z nich uznaty, ze przedmiotem opodatkowania jest system sktadajgcy sie na
uzbrojenie tych odwiertow.

Obowigzek podatkowy od rurociggéw istnieje od 2001 roku. Oddziat w Zielonej Gérze w poprzednich
latach utworzyt rezerwy na roszczenia gmin z tytutu podatku od nieruchomosci w wysokosci 821,3
tysiecy ztotych. W zwigzku z pozytywnym rozwigzaniem dotychczasowych spraw sadowych
zwigzanych z tym roszczeniem PGNiIG S.A. ponownie oszacowata ryzyko roszczeh z tego tytutu i
uznajgc ze jest ono niewielkie rozwigzata w 2007 roku rezerwe z tego tytutu. Z Kkolei gminy
Podkarpacia nie wystepowaty do chwili obecnej z roszczeniami z tego tytutu. W zwigzku z tym zaktady
gornicze zlokalizowane na terenie Podkarpacia nie deklarowaly i nie zarachowaty podatku od
nieruchomosci od wyrobisk gérniczych za lata 2001 — 2005. Ewentualne zobowigzanie z tego tytutu,
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wraz z odsetkami, nie wykazane w sprawozdaniu finansowym, wynosi na dzien 30 czerwca 2008 roku
61.131,6 tysiecy ztotych (na koniec 2007 roku zobowigzanie to wynosito 60.642,2 tysiecy ztotych).

Roszczenia dotyczace nieruchomosci

Ponadto wobec PGNiG S.A. zgtaszane sa roszczenia wiascicieli nieruchomosci gruntowych:

e przez ktére majag przebiegaé planowane gazociagi,

e przez ktére przebiegajg wybudowane juz gazociagi i urzgdzenia gazownicze.

Ze wzgledu na fakt, ze roszczenia dotyczace nieruchomosci wynikajg z zadan wtascicieli, ktorzy
czesto swoje roszczenia zgtaszajg bezpodstawnie, (co jest potwierdzone w orzeczeniach
rzeczoznawcow), nie jest mozliwe oszacowanie wielkosci ewentualnego zobowigzania.

38. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

38.a. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

W okresie 1 roku 2953 1952
W okresie od 1 do 5 lat 7 902 1082
Powyzej 5 lat 61 -
Razem 10 916 3034

38.b. Zobowiazania inwestycyjne

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Zobowigzania wynikajgce z podpisanych uméw 617 756 625 761
Stan realizacji uméw na dzieh bilansowy 288 127 320 755
Zobowigzania wynikajace z umow po dniu bilansowym 329 629 305 006
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39. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

39.a. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Jednostki stowarzyszone konsolidowane
metodg praw wtasnosci

Podmioty zalezne i stowarzyszone nie

konsolidowane

Razem podmioty powigzane

30 czerwca 2008
30 czerwca 2007

30 czerwca 2008
30 czerwca 2007

30 czerwca 2008
30 czerwca 2007

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci brutto  Nalezno$ci netto oLZJchzIEil%r;Etto oLsziilior?eetto Zob\?v\(l)vgaézcanla
rzecz podmiotéw podmiotow od podmiotow od podmiotéw P g’ dmiotom P o{imiotom odmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych poc pod pod
powigzanym powigzanym powigzanych
17 798 39 260 3401 3401 100 402 7016
50 302 96 113 2378 2378 131 083 27 794
12 391 90 762 136 277 8 393 11 295 104 464
21458 215834 134 261 5882 12 523 127 368
30 189 130 022 139 678 11 794 111 697 111 480
71760 311 947 136 639 8 260 143 606 155 162
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39.b. Informacje o wynagrodzeniach os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych w spétkach Grupy Kapitatowej

Okres od Okres od
1 stycznia 2008 do 1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych 9744 6 865
Jednostka dominujgca 2318 768
Jednostki zalezne 5988 4 649
Jednostka wspétzalezna 1085 1242
Jednostki stowarzyszone 353 206
Wynagrodzenie oséb nadzorujacych 2737 2 517
Jednostka dominujaca 144 152
Jednostki zalezne 1865 1569
Jednostka wspotzalezna 521 545
Jednostki stowarzyszone 207 251
Razem 12 481 9 382

39.c. Pozyczki udzielone Czionkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w spoétkach Grupy
Kapitatowej

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Czlonkowie Zarzadow

Oprocentowanie (%) 1%-5% 1%-5%
Warunki spfaty (na ile lat) 3-10 lat 1,5-10 lat
Wartosci pozyczek pozostatych do sptaty 98 110
Czlonkowie Rad Nadzorczych

Oprocentowanie (%) 0%-5% 0%-5%
Warunki spfaty (na ile lat) 1,25-5 lat 1,25-5 lat
Wartosci pozyczek pozostatych do sptaty 5 17
Razem wartosci pozyczek pozostatych do sptaty 103 127

39.e. Wspolne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji

W | pétroczu 2008 roku PGNiIG S.A. wspotpracowata na terytorium Polski z nastepujgcymi firmami
zagranicznymi: CalEnergy Gas (Polska) Sp. z o0.0., EuroGas Polska Sp. z o0.0., Energia Bieszczady
Sp. z 0.0. oraz FX Energy Poland Sp. z 0.0.

EuroGas Polska Sp. z 0.0., siedziba: Pszczyna 43-200, ul. Gérnoslaska 3

Energia Bieszczady Sp. z 0.0., siedziba: Warszawa 00-060, ul. Krélewska 27

W | pétroczu 2008 roku PGNIG S.A. wspdlnie z Eurogas Polska Sp. z 0.0. oraz Energia Bieszczady
Sp. z 0.0. prowadzita prace studialne oraz analizy geologiczno-geofizyczne w celu wyznaczania
obszaréw na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z weglowodoréw na obszarze ,Bieszczady”. Koncesje
oraz prawo uzytkowania gérniczego do poszukiwania i rozpoznawania ropy ztéz naftowej i gazu
ziemnego na powyzszym obszarze nalezg do operatora tj. PGNiG S.A.

FX Energy Poland sp. z 0.0., siedziba: Warszawa 00-613, ul. Chatubinskiego 8

W | poétroczu 2008 roku PGNIG S.A. kontynuowata prowadzenie wspdlnych prac z firmg FX Energy
Poland Sp. z 0.0. na obszarach:

o Plotki” (Umowa o Wspdlnych Operacjach z dnia 12 maja 2000 roku z pdzniejszymi zmianami)

e Plotki” — ,PTZ” — we wspoipracy z firmg CalEnergy Resources Poland Sp. z o.0. (tzw.
Powigekszony Teren Zaniemysla, Umowa Operacyjna Uzytkownikow Gorniczych z dnia 26
pazdziernika 2005 roku)

e ,Poznan” (Umowa o Wspdlnych Operacjach z dnia 1 czerwca 2005 roku)

e Blok 255 (Umowa o Wspdlnych Operacjach z dnia 29 pazdziernika 1999 roku).

W ramach ,Porozumienia w sprawie rozliczeh gazu ziemnego wydobywanego z otworu Kleka 11"
prowadzona byta eksploatacja ztoza Kleka. Ponadto na obszarze ,Ptotki” kontynuowano reprocessing
i reinterpretacje danych sejsmicznych. W odwierconym w 2007 roku otworze Roszkéw-1 wykonano
pomiary wydajnosci i proby ziozowe. W pierwszym péiroczu 2008 roku zostato réwniez
udokumentowane ztoZze gazu ziemnego Roszkéw o zasobach wydobywalnych 0,9 miliardéw m3.
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W pierwszym potroczu 2008 roku kontynuowano eksploatacje ztoza gazu ziemnego Zaniemysl na
obszarze ,Ptotki”-,PTZ” oraz wydobycie gazu ziemnego ze ztoza Wilga (Blok 255).

Na obszarze ,Poznan” od poczatku 2008 roku wiercone sg otwory poszukiwawcze Grundy-2,
Kromolice-1 i Sroda Wielkopolska-6. W | potowie 2008 roku wykonane zostaty zdjecia sejsmiczne 3D
Kérnik-Sroda Wielkopolska oraz Kornik-Sroda Wielkopolska rejon Winna Géra i Ptawce. Ponadto
prowadzono réwniez reprocessing i interpretacje wczesniejszych danych sejsmicznych, majacych na
celu przygotowanie nowych obiektéw pod wiercenia w 2008 roku i latach nastepnych.

Wszystkie opisane powyzej wspolne przedsiewziecia nie byly konsolidowane w | potowie 2008 oraz
2007 roku, poniewaz wszystkie zwigzane z nimi aktywa, zobowigzania, przychody oraz koszty zostaty
ujete w bilansie i rachunku zyskoéw i strat PGNIiG S.A. w proporcjach odpowiadajgcych udziatowi we
wspolnym przedsiewzieciu.

39.f. Dzialalno$¢ poza granicami kraju

Udziaty PGNIiG S.A. w spétkach zagranicznych

Ukraina

Spoétka "Dewon” Z.S.A. jest spotkg akcyjng typu zamknietego (nie gietdowg). Zostata utworzona
17 listopada 1999 roku. Podstawowym celem i zadaniem spéiki jest realizacja ustug zwigzanych z
wydobyciem ropy naftowej i gazu ziemnego, rekonstrukcjg odwiertdbw oraz zagospodarowaniem i
eksploatacjg zt6z na Ukrainie.

Fundusz statutowy (kapitat zaktadowy) spétki wynosi 11.146,8 tysiecy UAH to jest 5.196,6 tysiecy
ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2008 roku) i dzieli sie na 120,0 tysiecy akcji o wartosci
nominalnej 92,89 UAH kazda. Zaangazowanie w spétce wynosi 4.055,2 tysiecy UAH to jest 1.890,5
tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2008 roku).

Struktura wlasnosci akcji przedstawia sie nastepujaco:

e PGNIiGS.A. 36,38%
e Prawniczyj Alians Sp. z 0.0. 25,99%
e Ferrous Trading Ltd. 25,08%
e NAK Neftiegaz Ukrainy 12,13%
e Oszkader Walentyna Georgijewna 0,41%
e SZJultawa Sp. zo.0. 0,01%

Produkcja gazu ziemnego zostata uruchomiona przez spoétke w listopadzie 2003 roku. Obiektem
eksploatacji jest sachalinskie zloze gazokondensatu w Rejonie Krasnokuckim Obwodu
Charkowskiego (wschodnia Ukraina). Spétka wydobywa weglowodory, prowadzi produkcje gazu
ziemnego i kondensatu oraz zajmuje sie ich sprzedazg na rynku ukrainskim.

Eksploatacja zloza Sachalinskoje odbywa sie na podstawie umowy joint venture ze spotkg
PoltavaNaftoGasGeologia. PoltavaNaftoGasGeologia jest jednostkg zalezng od panstwowej spotki
.,Nadra Ukrainy” i posiada koncesje na poszukiwanie i wydobywanie gazu ziemnego ze ziloza
Sachalinskoje.

Oman

Kapitat zaktadowy spétki ,Sahara Petroleum Technology Lic” wynosi 150,0 tysiecy RO (omanskich
riali), to jest 841,2 tysiecy zlotych (wedtug sredniego kursu NBP z dnia 25 czerwca 2008) i dzieli sie na
150,0 tysiecy udziatébw o wartosci 1 RO kazdy. Zaangazowanie PGNiG S.A. w spotce wynosi 73,5
tysiecy riali, to jest 412,2 tysiecy ztotych (wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 25 czerwca 2008 roku).
Struktura wlasnosci udziatéw przedstawia sie nastepujaco:

e PGNIG S.A. 73.500 udziatow 49%,
e Petroleum and Gas Technology llc 76.500 udziatéw 51%
P.O. Box 3641, Ruwi, Sutanat Omanu.

Spotka zawigzana zostata z inicjatywy Zaktadu Robét Gérniczych w Krosnie (do 30 czerwca 2005 roku
Oddziat PGNiG S.A. a obecnie jest to spdtka, w ktérej PGNiIiG SA posiada 100% udziatéw) w 2000
roku. Gtéwnym celem zawigzania spotki byto prowadzenie przez nig ustug serwisowych w zakresie
obrébki i rekonstrukcji odwiertéw, operacji technikg linowa, konserwacji gtowic eksploatacyjnych i
lekkich oraz $rednich wiercen z wykorzystaniem potencjatu technologicznego PGNiG S.A.
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Spotka nigdy nie podjeta dziatalnosci, do ktérej prowadzenia zostata powotana. W zwigzku z tym
PGNIG S.A. dazy do jej likwidacji w wycofania swych udziatéw ze spoéiki.

Niemcy

W dniu 1 lipca 2005 roku w Poczdamie pomiedzy PGNiIG S.A. oraz VNG-Verbundez Gas AG zostaty
podpisane dwie umowy zatozycielskie spotek na prawie niemieckim:

e InterTransGas GmbH (ITG),
e InterGasTrade GmbH (IGT).

Obaj partnerzy objeli po 50% udziatdbw w kazdej ze spoétek. Kapitat zaktadowy zatozonych spotek
wynosi po 200 tysiecy EURO (to jest 335,4 tysiecy ztotych wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30
czerwca 2008 roku), a ich siedziby znajdujq sie w Poczdamie.

Spotka InterGasTrade GmbH nie zostata wpisana do rejestru handlowego.

W dniu 9 sierpnia 2005 roku spotka InterTransGas GmbH zostata wpisana do rejestru handlowego w
Poczdamie.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest budowa, eksploatacja i sprzedaz mocy przesytowych.

Celem zawigzania spotki InterTransGas GmbH byta realizacja budowy interkonektora tgczacego polski
i europejski system przesytowy stanowigcego jeden z elementéw dywersyfikacji dostaw paliwa
gazowego do Polski. Aktualnie na podstawie decyzji Wspdlnikow, InterTransGas GmbH dziata przy
zatozeniu ponoszenia minimalnych kosztéw niezbednych do funkcjonowania spétki. Po zaistnieniu
okolicznosci umozliwiajacych budowe gazociggu taczacego polski i niemiecki system przesytu paliwa
gazowego, spotka bedzie mogta podja¢ podstawowg dziatalnosé okreslong w Umowie Spofki.

W roku 2007, na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow, siedziba spotki InterTransGas GmbH
zostata przeniesiona z Poczdamu do Lipska.

W czerwcu 2008 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o dokonaniu przez Wspodlnikéw
wptaty na kapitat rezerwowy w kwocie 80 tysiecy EUR.

Norwegia

W dniu 24 maja 2007 roku PGNiG S.A. powotato w Norwegii spétke zalezng — PGNiIG Norway AS z
siedzibg w Stavanger w Norwegii w formie spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig jako spotke
celowg do zadan PGNIG na Norweskim Szelfie Kontynentalnym (NCS). Nastepnie w dniu 9 czerwca
2007 roku spotka zostata zarejestrowana.

Na koniec 30 czerwca 2008 roku zaangazowanie kapitatowe PGNiG S.A. w spétce wynosito 497.327,
tysiecy NOK to jest 208.781 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2008 roku).

Spdtka PGNIG Norway umozliwia Grupie Kapitatowej realizacje nastepujacych celéw:
e Dywersyfikacje dostaw paliwa gazowego,
e Podniesienie bezpieczenstwa dostaw paliwa gazowego,
e Miedzynarodowg ekspansje w sektorze poszukiwan i wydobycia ropy i gazu,
e Rozwdj miedzynarodowej dziatalnosci w zakresie obrotu paliwem gazowym.

Spdtka PGNIG Norway AS zostata powotana w szczegolnosci do wykonania umowy zawartej w dniu
28 lutego 2007 roku pomiedzy PGNIG S.A. a Mobil Development Norway AS i ExxonMobil Produktion
Norway Inc. dotyczacg nabycia przez Spétke udziatdw w obszarach koncesyjnych zt6z na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym, tj. zt6z Skarv, Snadd oraz Idun (licencje PL 212, PL 212B, PL 262). Zgodnie
z umowa joint — venture PGNiG Norway AS posiada prawo do 11,9175% (po dokonanej unityzacji zt6z
Skarv i Snadd ze ztozem Idun w dniu 14 wrzesnia 2007 roku) produkcji pochodzacej ze ziloza
Skarv/Snadd/Idun.

W | péiroczu spétka PGNiG Norway AS kontynuowata prace nad zagospodarowaniem ww zt6z. W
celu dalszego finansowania inwestycji w | pétroczu 2008 roku Spotka wystgpita do PGNIG S.A. o
udzielenie pozyczki inwestycyjnej w wysokosci 600.000 tysiecy NOK. Obecnie trwa wewnetrzna
procedura w PGNiG S.A. zwigzana z udzieleniem pozyczki.

Jedynym witascicielem PGNiG Norway AS jest Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
w Warszawie. Przedmiot dziatalnosci PGNiG Norway AS obejmuje w szczegdlnosci eksploatacje ropy
naftowej i gazu ziemnego i inng dziatalno$¢ podobnego typu, jak réwniez wszelkg inng dziatalnos¢ z
tym zwigzang. Dodatkowo PGNiG Norway AS ma mozliwos¢é zaangazowania sie w projekty
infrastrukturalne, jak np. budowa i operatorstwo na gazociggach.
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Holandia

Spotka PGNIG Finance B.V. zostala zawigzana w dniu 14 wrzesnia 2001 roku do obstugi emis;ji
obligacji PGNiG S.A. denominowanych w EUR. Jedynym udziatowcem spétki jest PGNIiG S.A. Jej
kapitat zaktadowy wynosi 20 tysiecy EUR.

W styczniu 2008 roku Zarzad PGNiG S.A. podjat uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
wykorzystanie spétki PGNIG Finance B.V. na potrzeby prowadzenia dziatalnosci poszukiwawczo-
wydobywczej na terytorium Libii. W tym samym dniu Zarzad PGNiG S.A. podjat Uchwate w sprawie
zmiany umowy i zarzadu spétki PGNIG Finance B.V. oraz zatozenia przez te spétke oddziatu w Libii.

Zmiana umowy spofki zostata zarejestrowana w Holandii w dniu 4 lutego 2008 roku. Nowg umowag
spotki dokonano zmiany jej nazwy na Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. (POGC - Libya B.V.).

Zarzad spotki Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. podjat dziatania, ktére doprowadzity do
podpisania w lutym 2008 roku z firmg libijskg National Oil Corporation umowy Exploration and
Production Sharing Agreement (EPSA), okreslajacej warunki realizacji projektu poszukiwawczo-
wydobywczego w Libii w zwigzku z wygraniem przetargu na koncesje w obszarze 113 o powierzchni
5494 km2, potozonym na pograniczu basenéw Murzuq i Gadamesh w poblizu granicy z Algieria.
Zgodnie ze ztozong ofertg przetargowa, firma zobowigzata sie do wykonania prac poszukiwawczych
na taczng kwote 108 milionéow USD, w tym: 3000 km2 sejsmiki 2D, 1500 km2 sejsmiki 3D i wykonania
8 otwordw wiertniczych.

W lutym 2008 roku zostata udzielona przez PGNIG S.A. na rzecz National Oil Corporation gwarancja
dotyczgca realizacji przez POGC — Libya B.V. zobowigzan koncesyjnych na kwote 108 milionéw USD.
W czerwcu 2008 roku PGNIG S.A. udzielit Spétce pozyczki w wysokosci 25.000 tysiecy USD. Srodki z
pozyczki, zgodnie z przedstawionym Planem Dziatalnosci na rok 2008, majg zapewni¢ realizacje
zobowigzan koncesyjnych w pierwszym roku dziatalno$ci operacyjnej Spofki.

Udziaty Grupy w koncesjach poszukiwawczych:

Projekt na Norweskim Szelfie Kontynentalnym

Do celow realizacji projektu na Norweskim Szelfie Kontynentainym PGNiG S.A. powotata spotke
PGNIiG Norway AS. W dniu 30 pazdziernika 2007 roku PGNiG Norway AS nabyla od Mobil
Development Norway A/S i ExxonMobil Production Norway Inc 15% udziatow w trzech obszarach
koncesyjnych obejmujacych ztoza Skarv i Snadd oznaczonych (PL 212, PL 212B, PL 262). Pozostate
udziaty nalezg do: British Petroleum (Operator) — 30%, StatoilHydro — 30%, E.ON Ruhrgas Norge —
25%. Podstawowym zadaniem spétki PGNiG Norway AS jest poszukiwanie i eksploatacja zt6z ropy
naftowej i gazu ziemnego na Norweskim Szelfie Kontynentalnym oraz udziat w projektach
infrastrukturalnych zwigzanych z morska dziatalnoscia przesytowa.

Zagospodarowanie ztdéz jest prowadzone przez British Petroleum wraz z PGNiG Norway AS,
StatoilHydro i E.ON Ruhrgas. W wyniku unityzacji zt6z Skarv i Snadd ze zlozem Idun na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym udzialy poszczegdlnych spétek w obszarze eksploatacyjno-poszukiwawczym
w przyblizeniu wynosza:

British Petroleum (Operator)  24%

StatoilHydro 36%
E.ON Ruhrgas Norge 28%
PGNiG Norway AS 12%.

W chwili obecnej projekt Skarv wszedt w faze zagospodarowania ztoza. Rozpoczecie wydobycia
planowane jest w 2011 roku. Projekt zagospodarowania ztéz obejmuje wykonanie 16 odwiertéw,
wtym 7 do eksploatacji ropy, 5 — gazu ziemnego i 4 odwiertow iniekcyjnych (do zattaczania).
W pézniejszej fazie odwierty iniekcyjne zostang przeksztatcone w gazowe otwory eksploatacyjne
w celu petnego wyeksploatowania ztoza. Mobilizacje urzgadzenia wiertniczego przewiduje sie w 2009
roku.

Zgodnie z szacunkami nakfady inwestycyjne na rozwdj zt6z wyniosg okoto 5 miliardéw USD, z czego
naktady inwestycyjne Grupy wyniosg okoto 600 milionéw USD. Na koniec 30 czerwca 2008 roku
poniesione przez Grupe (poprzez spétke zalezng PGNIG S.A.) wydatki inwestycyjne ujete w bilansie
Grupy wyniosty 2.498.190 tysiecy NOK to jest 1.048.491 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30
czerwca 2008 roku), natomiast zwigzane z tym przedsiewzieciem bezposrednie koszty ujete w

Strona 85



Grupa Kapitatowa PGNiIG S.A.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

rachunku zyskow i strat wyniosty 23.811 tysiecy NOK to jest 10.370 tysiecy ztotych (przeliczone po
srednim kursie NOK stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego).

Inne prace poszukiwawcze za granicg

PGNiG S.A. prowadzi prace poszukiwawcze w Pakistanie na podstawie Umowy zawartej pomiedzy
PGNIG S.A. a Rzadem Pakistanu w dniu 18 maja 2005 roku na realizacje poszukiwan i eksploatacje
weglowodorow w obszarze koncesji Kirthar. Prace poszukiwawcze w obszarze bloku Kirthar
prowadzone sg wspodlnie z firmg Pakistan Petroleum Ltd. zgodnie z podziatem udziatéw i kosztow
PGNIG S.A. — 70%, a PPL — 30%. Na podstawie wykonanych badan geologicznych i geofizycznych
podjeta zostata decyzja o wierceniu pierwszego otworu poszukiwawczego. Rozpoczecie wiercenia
planowane jest w koncu 2008 roku.

W dniu 6 grudnia 2007 roku PGNiG S.A. podpisata umowe cesji udziatdw w koncesji poszukiwawczo-
wydobywczej 1/05 na obszarze Dani i objeta operatorstwo. Obecnie udzialy wynosza: PGNIiG S.A. —
40%, Odin Energi A/S — 40%, rzgdowa firma dunska Nordsofonden — 20%. W dniu 5 kwietnia 2008
roku decyzjg Dunskiej Agencji Energii powyzsza koncesja zostata przedtuzona do 5 pazdziernika
2009 roku pod warunkiem wykonania zdjecia sejsmicznego 3D o powierzchni nie mniejszej niz 50
km?. W biezacym roku wykonano reprocessing 48 km sejsmiki 2D i planuje sie wykonanie
dodatkowego reprocessingu okoto 1.000 km sejsmiki 2D w celu lokalizacji zdjecia sejsmicznego 3D.

W 2007 roku PGNiG S.A. wygrata przetarg na koncesje poszukiwawcza poszukiwawczo-wydobywczag
Bahariya (Blok nr 3) w Egipcie. Koncesja obejmuje obszar o tacznej powierzchni 4.414,4 km®. Po
ratyfikowaniu umowy PSA (Production Sharing Agreement) PGNiG S.A. przewiduje przeprowadzenie
reprocessingu oraz 1.450 km sejsmiki 2D.

W 2007 roku PGNiIiG S.A. wygrata przetarg operatorski i uzyskata prawo do prowadzenia prac
poszukiwawczych na koncesji poszukiwawczo-wydobywczej numer 113 zlokalizowanej w basenie
naftowym Murzuq (zachodnia Libia). W dniu 4 lutego 2008 roku na potrzeby prowadzenia projektu
libijskiego spdtka PGNIG Finance B.V. zostata przeksztatcona na Polish Oil and Gas Company - Libya
B.V. Spdétka uzyskata ze strony PGNiG S.A. gwarancje wykonania zobowigzanh koncesyjnych. W dniu
25 lutego 2008 roku POGC-Libya B.V. podpisata z panstwowg libijska firmg naftowg National Oil
Corporation umowe EPSA (Exploration and Production Sharing Agreement). Umowa ta zostata
ratyfikowana przez rzad libijski 1 czerwca 2008 roku. Obecnie POGC - Libya B.V. we wspétpracy z
National Oil Corporation prowadzi prace przygotowawcze do badan sejsmicznych 2D i 3D, ktérych
rozpoczecie planowane jest w konncu 2008 roku.

W lutym 2008 roku PGNIG S.A. podpisata list intencyjny z firmg Iranian Offshore Oil Company (I00C)
w sprawie zagospodarowania ztoza gazowo-kondensatowego Lavan.

Oddziaty Grupy poza granicami kraju:

Grupa posiada poza granicami kraju oddziaty, ktére prowadzg dziatalnos¢ operacyjng lub wspierajg
dziatalnos¢ rozwojowg Grupy poza granicami kraju.

PGNiG S.A. — Jednostka Dominujaca:
Oddziat Operatorski w Pakistanie — Islamabad;
Oddziat w Egipcie — Kair;

Oddziat w Danii — Kopenhaga.

Geofizyka Krakow Sp. z 0.0.

Oddziat Pakistan Branch — Islamabad;

Zakfad Stowacja w Bratystawie;

Zakfad Czechy w Ostrawie;

Oddziat Libia Branch - Trypolis.

Geofizyka Torun Sp. z o.0.

Oddziat w Jebel Ali - Zjednoczone Emiraty Arabskie, Dubaj;
Oddziat w Jemenie - Sana, Okreg Al.-Amana;
Oddziat w Syrii — Damascus.

PNiG Jasto Sp. z 0.0.
Oddziat w Libii - Trypolis.

PNiG Krakéw Sp. z o.0.
Oddziat w Pakistanie — Karachi;
Oddziat w Kazachstanie — Almaty.
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PNiG Pita Sp. z o0.0.
Oddziat w Indiach - Baroda;
Oddziat w Egipcie - Kair.

ZATRUDNIENIE (DANE W OSOBACH)
Zatrudnienie na koniec okresu w podziale na segmenty 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Centrala Spétki PGNIG S.A* 649 604
Poszukiwanie i wydobycie 10 860 10 151
Obrét i magazynowanie 4171 4104
w tym spotki konsolidowane metoda praw wtasnosci 293 294
Dystrybucja 13 631 13 538
Pozostate 2 057 1928
Razem 31 368 30 325

* Centrala Spoétki PGNIG S.A. wykonuje zadania na rzecz wszystkich pozostatych segmentéw, w zwigzku z tym nie zostata
przypisana do zadnego z nich.

INFORMACJE NA TEMAT PROCESU RESTRUKTURYZACJI W GRUPIE KAPITALOWEJ

Spétka w | pétroczu 2008 roku realizowata proces restrukturyzacji Grupy Kapitatowej w zakresie:
e Restrukturyzacji majatku;
e Restrukturyzacji zatrudnienia.

Restrukturyzacja majatku Jednostki Dominujacej

W ramach restrukturyzacji majgtkowej kontynuowane sg dziatania majace na celu zagospodarowanie
majatku zbednego technologicznie, nieprzydatnego do biezacej dziatalnosci gospodarczej Jednostki
Dominujacej. Dotyczy to gtéwnie nieruchomosci, takich jak grunty, prawo uzytkowania wieczystego
gruntu, budowle i budynki, a takze bedgace odrebng wtasnosécia lokale oraz spétdzielcze wtasnosciowe
prawo do lokalu mieszkalnego oraz uzytkowego. W odniesieniu do ww. sktadnikow aktywéw trwatych
zintensyfikowano dziatania majgce na celu ich zbycie badz oddanie do uzywania na podstawie uméw
najmu badz dzierzawy. Jednoczesnie Jednostka Dominujgca za posrednictwem swoich
petnomocnikéw kontynuuje dziatania zmierzajace do uregulowania stanu prawnego nieruchomosci, na
ktérych posadowione sg skiladniki majatku wybudowane z nakladéw Jednostki Dominujacej. W
ramach tych dziatan prowadzone sg administracyjne postepowania uwtaszczeniowe, zawierane sg
umowy o korzystanie z gruntéw, umowy zamiany nieruchomosci, umowy sprzedazy praw do
naktadow.

Realizacja Programu restrukturyzacji zatrudnienia

W Grupie Kapitatowej PGNIG od 2000 roku realizowany jest ,Program restrukturyzacji zatrudnienia
oraz dziatan ostonowych dla pracownikéw Oddziatéw oraz spoétek zaleznych PGNiIG S.A.”. Program
ten zaklada szerokie dziatania restrukturyzacyjne, polegajace m.in. na:

e przechodzeniu pracownikdéw na emerytury wiekowe i emerytury wczesniejsze
wykorzystaniu mozliwosci uzyskania swiadczen przedemerytalnych
zatrudnianiu pracownikéw w spétkach z udziatem kapitatowym PGNiIG S.A. oraz spoétkach
pracowniczych
zatrudnianiu pracownikéw w podmiotach kooperujacych z PGNiG S.A.
ograniczaniu wymiaru czasu pracy na wybranych stanowiskach oraz likwidowaniu stanowisk
pracy.

Okres obowigzywania programu zostat przedtuzony do konca 2008 roku. W | pétroczu 2008 roku
programem restrukturyzacji w Grupie Kapitatowej PGNiG zostato objetych 609 oséb.
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ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH,
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

W poréwnaniu do danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za |l kwartat 2008 roku
opublikowanym w dniu 13 sierpnia 2008 roku w niniejszym sprawozdaniu wprowadzono nastepujace
zmiany:
Zmiany zysku z dziatalnosci operacyjnej
Zysk z dzialalnosci operacyjnej ze sprawozdania za Il kwartat 2008 roku 1211761
a) Zmiana stanu rezerw -
b) Rezerwa na koszty zwigzane z wycofywaniem srodkow trwatych z leasingu -
¢) Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych na aktywa -
d) Pozostate (1435)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej ze sprawozdania za | pétrocze 2008 roku 1210 326

Zmiany zysku netto za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy ze sprawozdania za Il kwartat 2008 roku 1058 747
a) Zmiana stanu rezerw -
b) Rezerwa na koszty zwigzane z wycofywaniem $rodkéw trwatych z leasingu -
¢) Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych na aktywa -

d) Pozostate (914)
e) Podatek dochodowy dotyczacy wprowadzonych korekt -
f) Korekta podatku odroczonego 1438
Zysk netto za okres sprawozdawczy ze sprawozdania za | pétrocze 2008 roku 1059 271

ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu
warto$ci Grupy dla akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by
wskaznik ten nie przekroczyt 35%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytulu leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny
nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j.

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 153 356 138 101
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania 3400 462 2711039
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (2456 015) (1 583 635)
Zadtluzenie netto 1097 803 1265 505

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

C 20918 683 21013 076
dominujacej)
Kapitat i zadtuzenie netto 22 016 486 22 278 581
Wskaznik dzwigni 4,99% 5,68%

INFORMACJA NA TEMAT NIEODPLATNEGO NABYCIA AKCJI SPOLKI PGNiG S.A. PRZEZ
UPRAWNIONYCH PRACOWNIKOW

Pracownicy Spétki spetniajagcy kryteria okreslone w art. 2 pkt 5 ustawy na podstawie ustawy z dnia 30
sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji, sg uprawnieni do nieodptatnego nabycia 15% akc;ji
Spotki objetych przez Skarb Panstwa w dniu wpisania Spotki do rejestru. Zgodnie z art. 38 ust. 2
ustawy prawo do nieodptatnego nabycia akcji powstaje po uptywie trzech miesiecy od dnia zbycia
przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdélnych.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Skarb Parstwa zbyt na zasadach ogdlnych jedng akcje Spétki PGNIG
S.A.
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W zwigzku z powyzszym, prawo do nieodptatnego nabycia akcji Spoétki przez uprawnionych
pracownikow powstanie w dniu 1 pazdziernika 2008 roku i wygasnie w dniu 1 pazdziernika 2009 roku.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 ustawy uprawnionym pracownikom przystuguje prawo do nieodptatnego
nabycia do 15% akcji objetych przez Skarb Panstwa w dniu wpisania Spétki do rejestru, tj. nie wiecej
niz 750 000 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Lista uprawnionych pracownikéw
zostata sporzadzona w grudniu 1997 roku, natomiast liczbe akcji przypadajacych poszczegdlnym
grupom stazowym Zarzad Spotki okresli w porozumieniu ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w
Spotce w najblizszych miesigcach.

Zgodnie z art. 38 ust. 3 ustawy akcje nabyte nieodpfatnie przez uprawnionych pracownikéw nie moga
by¢ przedmiotem obrotu przed dniem 1 lipca 2010 roku natomiast akcje nabyte nieodptatnie przez
cztonkéw zarzadu Spoétki przed dniem 1 stycznia 2011 roku.

Zgodnie z MSSF 2 wartos¢ powyzszego programu zostanie okreslona na dzieh ustalenia ilosci akgciji
przypadajacej na poszczegdlnych pracownikéw, w oparciu o warto$¢ godziwg tych akciji.

45. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

e W dniu 31 lipca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNiG S.A. wyrazito zgode w
trybie art. 17 § 2 K.s.h. na objecie przez PGNiIiG S.A. 4.000.001 akcji serii B Spétki Zaktady
Azotowe w Tarnowie — Mos$cicach S.A. o wartosci nominalnej 5,00 ztotych i cenie emisyjnej 19,50
ztotych kazda, tj. 10,23% kapitatu zaktadowego Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
taczna wartos¢ inwestycji wyniosta 78.000 tysiecy ztotych.

e W dniu 11 sierpnia 2008 roku Zarzad PGNiIG S.A. podpisat umowe na realizacje zadania
inwestycyjnego, pn. ,Projekt LMG — Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociagi i inne”
pomiedzy PGNIG S.A. i konsorcjum w skfadzie PBG S.A. Polska, Technip KTI S.P.A. Wiochy,
Thermo Design Engineering Ltd. Kanada. Przedmiotem Umowy jest realizacja zadania
inwestycyjnego zwigzanego z zagospodarowaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w rejonie
Lubiatowa, Miedzychodu i Grotowa, pn. ,Projekt LMG — Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe,
rurociggi i inne”. Wartos¢ kontraktu wynosi 1.704.340 tysiecy zitotych brutto (1.397.000 tysiecy
ztotych netto).

e W dniu 13 sierpnia 2008 roku Zarzad PGNIiG S.A. poinformowat o zmianie w zakresie
prognozowanego wydobycia gazu ziemnego w 2008 roku, ktére zmniejszy sie z poziomu ok. 4,6
mld m3 do ok. 4,2 mld m3. Dodatkowo zostata podana informacja, ze w roku 2009 przewidywane
jest zmniejszenie wydobycia z poziomu ok. 50 mld m3, do ok. 4,6 mld m3. Nowa, nizsza
prognoza w zakresie wydobycia gazu ziemnego zostata uzasadniona przyczynami niezaleznymi
od PGNIG S.A. Przede wszystkim w zwigzku z prowadzeniem eksploatacji w coraz trudniejszych
warunkach geologiczno-ztozowych nastepuje zawadnianie sie odwiertéw, co skutkuje
koniecznoscig rekonstrukcji odwiertow lub zakonczenia ich eksploatacji. Dodatkowo na spadek
wydobycia natozyly sie réwniez inne przyczyny takie jak awaria dwdch tloczni w systemie
gazociggow przesytowych OGP GAZ-SYSTEM jak i przerwa technologiczna w odbiorze gazu
przez jednego z kontrahentéw obstugiwanych przez Oddziat PGNiG w Sanoku oraz opdznienie w
dostawach sprezarek ztozowych. Zmiana prognozy wydobycia gazu ziemnego nie uwzglednia
nowych odkry¢, z ktérych mozliwa jest dodatkowa produkcja tego surowca.

e W dniu 22 sierpnia 2008 roku, Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, wydat postanowienie w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Karpackiego Operatora Systemu Dystrybucyjnego Sp. z o0.0. Kapitat
zakladowy zostat podwyzszony z kwoty 1.476.112 tysiecy ziotych do kwoty 1.484.953 tysiecy
ztotych, tj. o kwote 8.841 tysiecy ztotych, poprzez utworzenie nowych, réwnych i niepodzielnych
8.841 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazdy. Nowo utworzone udziaty zostaty objete
przez jedynego wspodlnika PGNiG i pokryte wkladem niepienieznym w postaci sktadnikéw aktywow
trwatych stanowigcych elementy sieci przesytowej lub dystrybucyjnej. Wartos¢ ewidencyjna
aktywéw wniesionych w formie wktadu niepienieznego w ksiegach rachunkowych PGNiG wynosi
8.841 tysiecy ztotych. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatlu zakladowego KOSD ogdlna
liczba gtoséw w spotce wynosi 1.484.953. PGNIG posiada 100% udziatéw w spolce KOSD,
reprezentujacych 100% glosdéw na zgromadzeniu wspolnikdw. Przedmiot dziatalno$ci KOSD
obejmuje w szczegolnosci transport paliwa gazowego sieciami dystrybucyjnymi.
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