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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spo6lki Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spdtki Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie, ulica M. Kasprzaka 25, na ktére sklada si¢
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskow
istrat i sprawozdanie z catkowitych dochod6éw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad.

Zarzagd Spotki oraz czilonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowo$ci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliimy stosownie
do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilimy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spoélke zasad (polityki)
rachunkowos$ci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowoddéw i zapiséw ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowoéci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie nr 36.6 do jednostkowego sprawozdania
finansowego, w ktérej Zarzad wskazuje na niepewno$¢ zwiazang z aktualng sytuacja polityczng
w Libii oraz mozliwo$¢ utraty kontroli nad aktywami zaangazowanymi w spolke zalezng POGC
Libya BV.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9752

Piotr Sokolowski Radoslaw Kuboszek Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Al. Jana Pawla 11 19

Biegly rewident Biegly rewident 00-854 Warszawa

Nr ewid. 9752 Nr ewid. 90029

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 1 marca 2012 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Spoltka dziala pod firmg Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (,,PGNiG S.A.”,
,»Spotka”). Siedzibg Spoiki jest Warszawa, ul. M. Kasprzaka 25.

Spotka prowadzi dziatalno$é w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
21 pazdziernika 1996 roku przed notariuszem Pawlem Btaszczakiem w Warszawie (Repertorium A
Nr 18871/96). Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem 48382,
na podstawie postanowienia z dnia 27 grudnia 2001 roku. Aktualnie Spéika jest wpisana
do rejestru przedsicbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XX Wydzial Gospodarczy
Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000059492.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-000-80-28 nadany przez Drugi Urzad
Skarbowy Warszawa-Srodmie$cie w dniu 22 listopada 1996 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 14 listopada 1996 roku REGON o numerze: 012216736.
Spolka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spétki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—~ = wydobywanie ropy naftowe;j,

—  wydobywanie gazu ziemnego,

- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego,

—  kopalnictwo surowcéw siarkonos$nych,

- pozostate gdrnictwo i kopalnictwo, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

—  przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

—  dzialalno$é ushugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gornictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

—  wytwarzanie energii elektrycznej,

—  przesylanie energii elektrycznej,

—  dystrybucja energii elektrycznej,

—  wytwarzanie paliw gazowych,

—  dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

—  produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

—  dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

—  wykonywanie wykopow i wiercefi geologiczno - inzynierskich,

- wykonywanie rob6t ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociggow, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych, i telekomunikacyjno-przesylowych,

—  wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

—  wykonywanie instalacji gazowych,

—  obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

—  sprzedaz detaliczna paliw,

—  sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych i gazowych oraz produktéw pochodnych,

—  sprzedaz hurtowa po6tproduktow,
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—~  pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

— hotele i motele wraz z restauracjami,

— hotele i motele bez restauracji,

—  towarowy transport drogowy pojazdami wyspecjalizowanymi,

—  towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

—  transport rurociaggowy,

— magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,

—  dzialalno$¢ biur turystycznych,

— telefonia stacjonarna i telegrafia,

— telefonia ruchoma,

— transmisja danych i teleinformatyka,

— radiokomunikacja,

—  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

—~  dziatalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

—  dzialalno$é¢ geodezyjna i kartograficzna,

~  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

—  zarzadzanie nieruchomo$ciami niemieszkalnymi,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  dziatalno$¢ bibliotek innych niz publicznych,

—  dzialalno$é archiwow,

—  dziatalnos¢ muzeodw,

— badania i analizy techniczne,

—  leasing skiadnikéw majatku Spotki shuzacego przesylowi energii i gazu,

—  posrednictwo finansowe pozostate,

—  dziatalno$é holding6w,

—  dziatalno$¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem druku,

— dzialalno$¢ graficzna pomocnicza,

- dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow
i przyrzadéw pomocniczych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych,

- wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych,’

— dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

—  dziatalno$¢ agentdw zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

— sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

—  sprzedaz detaliczna pozostata w niewyspecjalizowanych sklepach,

— leasing finansowy,

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-
rentowymi,

—  wynajem maszyn i urzadzen,

—  przetwarzanie danych,

—  dzialalno$§¢ zwiazana z bazami danych,

—  dzialalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostala,

—  dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa,

—  reklama,

—  dzialalnos¢ centrow telefonicznych (CALL CENTER),

—  dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,

-~ zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,

—  miejsca krétkotrwalego zakwaterowania pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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W badanym okresie Spétka prowadzita dzialalno$¢ w zakresie obrotu gazem ziemnym i ropg
naftowa, poszukiwania i eksploatacji zi6z ropy naftowej i gazu ziemnego, robdt
ogblnobudowlanych w zakresie rurociggdw i kopalf, sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego,
leasingu sktadnikéw majatku Spotki stuzacego przesylowi energii i gazu.

Kapitat zakladowy Spéiki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku wynosit 5.900.000.000 zi
i dzieli sie na:

~  akcje na okaziciela serii A w liczbie 4.250.000.000 o warto$ci nominalnej 1 zioty kazda,

- akcje na okaziciela serii A1 w liczbie 750.000.000 o wartosci nominalnej 1 zloty kazda,
—  akcje na okaziciela serii B w liczbie 900.000.000 o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wérod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
—  Skarb Panstwa — 72,41% akcji,
—  pozostali — 27,59% akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w strukturze wlasnosci oraz wielkosci kapitatu
zakladowego.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spétki.
Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 19.647.608 tys. zi.
Rokiem obrotowym Spdfki jest rok kalendarzowy.

Spétka posiada nastepujace podmioty powigzane:

—  Poszukiwania Nafty i Gazu Jaslo S.A. —100% udzialéw,
~  Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z 0.0. — 100% udziatow,
—  Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z 0.0. — 100% udzialéw,
-~  GEOFIZYKA Krakoéw Sp. z o.0. —100% udzialéw,
~  GEOFIZYKA Torun Sp. z 0.0. — 100% udzialéw,
—  Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z o.0. — 100% udziatow,
—  Zaklad Robét Gérniczych Krosno Sp. z o.0. — 100% udziatow,
— PGNiG Norway AS — 100% udziatow,
—  Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. ~ 100% udziatéw,
- INVESTGAS S.A. — 100% udzialow,
—  Dolno$laska Spotka Gazownictwa Sp. z o.0. — 100% udziatow,
—  Gornoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. —100% udziatow,
—  Karpacka Spoétka Gazownictwa Sp. z o.0. —100% udzialow,
— Mazowiecka Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. — 100% udziatow,
—  Pomorska Spotka Gazownictwa Sp. z o.0. — 100% udziatow,
—  Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. — 100% udzialow,
—  Geovita Sp. z 0.0. - 100% udzialow,
—  PGNIiG Technologie Sp. z 0.0. ~100% udziatow,
—  PGNIiG Energia S.A. - 100% udziatow,
- BUD-GAZP.P.U.H. Sp. zo.0. — 100% udziatow,
—  PGNIG Sales & Trading GmbH — 100% udzialéw,
—  PGNIiG Finance AB (publ) —100% udziatow,
—~ PGNiG SPV 1 Sp. zo.0. —100% udziatow,
—  Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. — 100% udziatéw,
—  Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. — 100% udziatéw,
—  Geofizyka Torun Kish Ltd (Rial) -~ 100% udziatow,
—  Qil Tech International F.Z.E. — 100% udzialéw,

—  Zaklad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. (Pila) ~100% udziatow,
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|

Biogazownia Ostrowiec Sp. z o.0. — 100% udziatéw,
Powisle Park Sp. z 0.0. (Warszawa) -~ 100% udziatéw,
Poltava Services LLC — 99% udziatdw,
CHEMKOP Sp. z 0.0. Krakow — 85% udziatow,
Biuro Studiéw i Projektow Gazownictwa Gazoprojekt S.A.  — 75% udziatéw,
NYSAGAZ Sp. z 0.0. : — 66% udzialow,
PT Geofizyka Torun Indonezja — 55% udzialow,
GAZ Sp. z 0.0. (Blonie) — 51% udzialéw,
GAZ MEDIA Sp. z 0.0. (Wotomin) —~ 51% udzialow,
SGT EuRoPol Gaz S.A. —49,74%,
Gas-Trading S.A. —~43,41%.

W sktad Zarzadu Spoiki na dzien wydania opinii wchodzili:
Radostaw Dudzinski —  Wiceprezes Zarzadu,
Stawomir Hinc ~  Wiceprezes Zarzadu,
Mirostaw Szkatuba —  Wiceprezes Zarzadu,
Marek Karabuta —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:

W dniu 12 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru Prezesa i Czionkow
Zarzadu PGNIG S.A. na nowg kadencje rozpoczynajaca si¢ z dniem 13 marca 2011 roku. Na
okres 3 lat zostali wybrani:

- Michatl Szubski — Prezes Zarzadu,

- Radostaw Dudzinski — Czlonek Zarzadu,
- Slawomir Hinc — Czlonek Zarzadu,
- Marek Karabuta - —Czlonek Zarzadu.

W dniu 8 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spoéiki powotala Pana Miroslawa Szkatubeg,
wybranego przez pracownikéw PGNiG, na nowa kadencje rozpoczynajaca si¢ z dniem
13 marca 2011 roku.

W dniu 19 grudnia 2011 roku Pan Michat Szubski, Prezes Zarzadu PGNiG S.A., zlozyt
rezygnacje z pelnienia funkcji z waznych powodéw osobistych. Rada Nadzorcza PGNiG S.A.
przyjela rezygnacje Prezesa Michala Szubskiego z dniem 31 grudnia 2011 roku. W zwigzku
z rezygnacja Pana Michata Szubskiego z funkcji Prezesa Zarzadu PGNiG S.A., decyzja Rady

*. Nadzorczej PGNIiG S.A. od 1 stycznia 2012 roku do czasu rozstrzygnigcia postgpowania

kwalifikacyjnego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki, sprawy nalezace do kompetencji
Prezesa, w tym kierowanie pracami Zarzadu PGNiG S.A. nadzoruje Pan Marek Karabula,
Wiceprezes ds. Gérnictwa Naftowego.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sgdowym. Do dnia
opinii nie wystgpily inne anizeli powyzej wskazane zmiany w skladzie Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spéiki w 2010 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 1.702.121 tys. zk.
Sprawozdanie finansowe Spo6tki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegty rewident w dniu 3 marca 2011 roku wydatl o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezef ze
zwrdceniem uwagi o nastgpujacej tresci:

,.Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie nr 36.6 do jednostkowego sprawozdania
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finansowego oraz na niepewnos$é zwigzana z aktualng sytuacja polityczng w Libii oraz mozliwos¢
utraty kontroli nad aktywami zaangazowanymi w spétke zalezng POGC Libya BV.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbylo sie w dniu 20 kwietnia 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nast¢pujacym podziale zysku netto za rok 2010: :

— dywidendy dla akcjonariuszy — 708.000 tys. zl,

—  przekazanie na kapital zapasowy — 921.650 tys. zi,

—  odpis na ZFSS —9.053 tys. 4,

-~ Centralny Fundusz Restrukturyzacji — 5.000 tys. zi,

—~  Fundusz nagréd — 58.419 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 27 kwietnia 2011 roku i zloZzone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 29 kwietnia 2011 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1652 w dniu 22 wrze$nia 2011 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
28 czerwca 2010 roku, zawartej pomiedzy Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.,
a firmg Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdafi finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra
Sokolowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spéitki w dniach od 24 pazdziernika do
10 listopada 2011 roku oraz od 30 stycznia do 1 marca 2012 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 12 maja 2010 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 33 statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Sokotowski potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6zn.
zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spélki Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

4. Dostepnos$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spoélki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki
z dnia 1 marca 2012 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskoéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spélki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat
w tys. z1

Przychody ze sprzedazy
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Catkowity dochdd ogodtem

Wskazniki rentownosci

— rentowno$¢ sprzedazy
— rentowno$¢ sprzedazy netto
— rentownos$é netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. z1)

— wskaznik plynnosci

— wskaZnik podwyzszonej ptynnosci

N
o
—_
—

21.820.478
20.770.547
1.026.590
260.808
200.022
1.615.691
1.691.895

31%
69%
(493.589)
0,93
0,65

[y

010

20.415.476
18.792.721
538.696
134.844
324.486
1.702.121
1.796.009

25%
75%
383.267
1,09
0,89

009

18.578.265
18.204.983
699.891
349.905
57.394
665.874
689.331

2009

2%
4%
4%

0,77
61
26
27

28%
72%
206.342
1,04
0,83

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastgpujacych

tendencji:
—  spadek wskaznikéw rentownosci,

- spadek wskaznikéw rotacji majatku, naleznosci w dniach,
—  stopa zadtuzenia wzrosta w poréwnaniu do lat ubiegtych,
—  pogorszeniu ulegt wskaznik plynnosci oraz wskaznik podwyzszonej ptynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spélka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw ipasywéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej i przyjeta do
stosowania od dnia 1 stycznia 2010 roku uchwala Zarzadu nr 38/2010 z dnia 23 grudnia 2010 roku
z pbzniejszymi zmianami zatwierdzonymi uchwalg Zarzadu nr 690/2011 z dnia 20 grudnia 2011
roku. Podstawowe zasady wyceny aktywGw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spétka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne
odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych
wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie
wstosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia
sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP, w ktérym dokonywane
sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. Poza systemem SAP Spétka wykorzystuje
modut Kadrowo-Placowy Firmy Warsoft. System SAP posiada zabezpieczenia hastowe przed
dostepem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spodlki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw 1 pasywoéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwo$cig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywo6w i pasywéw wykazuje sume 28.486.740 tys. zi,

—  rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1.615.691 tys. zi,
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sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy catkowity dochdd ogdtem w kwocie 1.691.895 tys. zi,

~  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 983.895 tys. z,

—  sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 368.761 tys. zi,

~ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywdw trwalych w Spélce skladajg sig:
—~  $rodki trwale w kwocie 6.685.952 tys. zl,
~  $rodki trwate w budowie w kwocie 5.595.168 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu srodkéw trwalych oraz $rodkéw trwalych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skladniki
majatkowe.

Aktywa finansowe dlugoterminowe

Do pozycji aktywéw finansowych dtugoterminowych w Spéice zaliczono:

—  aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (w tym udzialy i akcje notowane i nienotowane na
gieldzie) w kwocie 6.460.328 tys. zi,

-~ udzielone pozyczki dlugoterminowe w kwocie 2.849.187 tys. zl,

—  naleznosci dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 44.432 tys. zl,

- inne inwestycje dlugoterminowe w kwocie 7.231 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo przed
stawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Najwieksze wartosci wérod zobowigzan Spétki stanowia:

—  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 1.276.046 tys. zi,

—  zobowigzania publiczno-prawne w kwocie 958.945 tys. zi,

—  zobowigzania z tytulu kredytu, pozyczek i papieréw dhuznych kwocie 3.590.802 tys. zi,

- zobowigzania z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 416.836 tys. zt.
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Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapily.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajace czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposdb prawidlowy opisujg ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidiowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$é¢ i poprawnos¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spotki ‘

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j przedstawiono
mozliwos$é¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajgce w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedgcego pafstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia -tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zZrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. '
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoéiki pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

Piotr Sokolowski Radoslaw Kuboszek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident

Nr ewid. 9752 Nr ewid. 90029

osoby reprezentujace podmiot

Warszawa, 1 marca 2012 roku

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Al Jana Pawla II 19
00-854 Warszawa

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR
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