GRUPA KAPITALOWA POLSKIE GORNICTWO
NAFTOWE I GAZOWNICTWO S.A.

WARSZAWA, UL. M. KASPRZAKA 25

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2011

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
|
RAPORTEM Z BADANIA




GRUPA KAPITALOWA POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

SPIS TRESCI

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ POLSKIE

GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2011 ..ccciiiveriersnessnrisnssanssncssansassenssnessessscsssssssssnsssessassansans

I

1.
2.

3.

4.
II.

II1.

el

IV.

INFORMACIE OGOLNE .....ocvveieesesesesesssesesssssassssessssssesssssessssesssssssssssnsssssssss

Dane identyfikujgce badang Spotke Dominujaca.......cccovevivininviinieniinienennnn,
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Za POPrZedni TOK ODTOLOWY ...cevvvrrerriireeierriinii it
Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego
rewidenta przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie..........cccoevviiiiiiiininnnn,
Dostepno$é danych i o§wiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej ............

SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
INFORMACJE SZCZEGOELOWE.....cuvcuerirenrnsnsssssssssosssssssssssmssssssossssssossssss

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dokumentacja konsolidacyjna .........cccocevrevveiiiiinicniiniiiiii e
Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej........ccceevvevvrviniivininnnns

UWAGI KONCOWE......coeeeeeereesenesssssesssesssssssssesssssssesssssssssssssssssssssnssssesesesess

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE
I GAZOWNICTWO S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

1.

A

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6éw pienigznych

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajagce

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ POLSKIE
GORNICTWO NAFTOWE 1 GAZOWNICTWO S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

Deloitte Audyt Sp. z o.o.



[
De I o I tte % Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie
Al Jana Pawfa Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., dla ktérej Polskie Gdrnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie, ulica M. Kasprzaka 25 jest Spotka
Dominujgacg, na ktore sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowodci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblno$ci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
Dominujagcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zt 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wptywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalows.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na: '

. Note nr 6.2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad Spotki

Dominujacej wskazal na czynniki powodujace niepewnos¢ zatozen przyjetych do wyceny
akcji spotki wspoétzaleznej SGT EuRoPol Gaz S.A. Wycena warto$ci akcji zostala oparta
o niezalezne od Spoétki Dominujacej zalozenia i zdarzenia przyszie, ktorych rezultatu na dzien
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mozna bylo jednoznacznie
przewidzieé. Zarzad Spétki Dominujacej wyjasnit takze przyczyny, dla ktérych dokonano
odpiséw z tytutu utraty wartosci akcji tej spotki.

Note nr 37.8 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej to Zarzad Spotki
Dominujgcej, wskazuje na niepewno$¢ zwigzana z aktualng sytuacja polityczng w Libii oraz
na niepewno$¢ zwigzang z przyszia dziatalnosciag w tym kraju. '

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.,

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9752

Piotr Sokolowski Radostaw Kuboszek Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Al Jana Pawla II 19

Biegly rewident Biegly rewident v 00-854 Warszawa

Nr ewid. 9752 Nr ewid. 90029

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania-

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 1 marca 2012 roku



GRUPA KAPITALOWA POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ POLSKIE
GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spoltke Dominujaca

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziala pod firma Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. (,PGNIG”, ,Spotka Dominujaca”). Siedziba Spétki Dominujacej jest
Warszawa, ul. M. Kasprzaka 25.

Spotka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 21 pazdziernika 1996 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie
(Repertorium A Nr 18871/96). Spétka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale
B pod numerem 48382, na podstawie postanowienia z dnia 27 grudnia 2001 roku. Aktualnie
Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XX Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000059492.

Spétka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-000-80-28 nadany 'przez
Drugi Urzad Skarbowy Warszawa-Srédmiescie w dniu 22 listopada 1996 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce Dominujgcej w dniu 14 listopada 1996 roku REGON o numerze:
012216736.

Spétka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Wedtug statutu Spo6tki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  wydobywanie ropy naftowej,

—  wydobywanie gazu ziemnego,

—  dzialalnos¢ ustlugowa zwigzana z eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego,

—  kopalnictwo surowcow siarkono$nych,

—  pozostale gérnictwo i kopalnictwo, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

—  przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowe;j,

~  dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

—. . wytwarzanie energii elektrycznej,

—  przesylanie energii elektrycznej,

— dystrybucja energii elektrycznej,

—  wytwarzanie paliw gazowych,

— dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

—  produkcja ciepla (pary wodnej i goracej wody),

— dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody),

—  wykonywanie wykop6w i wiercen geologiczno - inzynierskich,

—  wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociagdéw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych, i telekomunikacyjno-przesylowych,

—~  wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

—  wykonywanie instalacji gazowych,

—  obshluga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

—  sprzedaz detaliczna paliw,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5
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—  sprzedaz hurtowa paliw stalych, ciektych i gazowych oraz produktéw pochodnych,
—  sprzedaz hurtowa polproduktow,

—  pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

—  hotele i motele wraz z restauracjami,

—  hotele i motele bez restauracji,

~  towarowy transport drogowy pojazdami wyspecjalizowanymi,

—  towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

—  transport rurociagowy, ,
— magazynowanie i przechowywanie towar6w w pozostalych sktadowiskach,
—  dzialalno$¢ biur turystycznych,

—  telefonia stacjonarna i telegrafia,

— telefonia ruchoma,

— transmisja danych i teleinformatyka,

— radiokomunikacja,

—  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

—~  dziatalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

—  dzialalnos¢ geodezyjna i kartograficzna,

—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

—  zarzadzanie nieruchomo$ciami niemieszkalnymi,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

—  dzialalnos¢ bibliotek innych niz publicznych,

~  dziatalno$¢ archiwdw,

- dzialalno$¢ muzedw,

— badania i analizy techniczne,

~ leasing sktadnikéw majatku Spotki stuzacego przesylowi energii i gazu,
—  posrednictwo finansowe pozostate,

—  dzialalnos¢ holdingow,

— dzialalno$¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,
—  dziatalno$¢ uslugowa zwigzana z przygotowaniem druku,

—  dzialalno$¢ graficzna pomocnicza,

— dzialalno§¢ ushuigowa w =zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow

i przyrzadéw pomocniczych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych,
—  wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych,

— dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sie¢ sprzedazag paliw, rud, metali i chemikaliow

przemystowych,
—  dzialalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

— sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego wyposazenia

hydraulicznego i grzejnego,
—  sprzedaz detaliczna pozostata w niewyspecjalizowanych sklepach,
— leasing finansowy,

—  dziatalno$¢ pomocnicza finansowa zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-

rentowymi,
—  wynajem maszyn i urzadzen,
—~  przetwarzanie danych,
—  dzialalno$¢ zwigzana z bazami danych,
—~  dzialalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostala,
—  dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa,
— reklama,
— dzialalnos¢ centrow telefonicznych (CALL CENTER),
—  dzialalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,
—  zarzadzanie nieruchomo$ciami na zlecenie,
—  miejsca krotkotrwalego zakwaterowania pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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W badanym okresie Spotka Dominujgca prowadzila dzialalnos¢é w zakresie obrotu gazem
naturalnym oraz ropg naftowg, poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego,
robét ogdlnobudowlanych w zakresie rurociaggdw i kopalf, sprzedazy ropy naftowej i gazu
ziemnego, leasingu skladnikéw majatku Spétki Dominujacej stuzacego przesytowi energii i gazu.

Kapital zakladowy Spoiki Dominujaca wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit
5.900.000.000 z! i dzielit si¢ na:

- akcje na okaziciela serii A w liczbie 4.250.000.000 o wartosci nominalnej 1 zloty kazda,

—  akcje na okaziciela serii A1 w liczbie 750.000.000 o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda,

- akcje na okaziciela serii B w liczbie 900.000.000 o wartosci nominalnej 1 zloty kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku ws$réd akcjonariuszy Spotki Dominujacej
znajdowali sie:

—  Skarb Panstwa — 72,41% akcji,

-~ pozostali — 27,59% akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w strukturze wilasnosci oraz wielkosci kapitalu
zaktadowego Spotki Dominujace;.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w kapitale zakladowym Spéiki Dominujacej.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi
24.496.660 tys. zi.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Radostaw Dudzinski ~  Wiceprezes Zarzadu,
—  Slawomir Hinc —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Mirostaw Szkatuba —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Marek Karabuta —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki Dominujacej:

— W dniu 12 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza PGNiG S.A. dokonala wybofu Prezesa
i Czlonkéw Zarzadu PGNiG S.A. na nowa kadencje¢ rozpoczynajaca si¢ z dniem 13 marca
2011 roku. Na okres 3 lat zostali wybrani:

- Michat Szubski - Prezes Zarzadu,

- Radostaw Dudzinski — Czlonek Zarzadu,
- Stawomir Hinc — Czlonek Zarzadu,
- Marek Karabuta — Czlonek Zarzadu.

—~ W dniu 8 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spélki powolala Pana Mirosiawa Szkatube,
wybranego przez pracownikéw PGNIG na nowa kadencj¢ rozpoczynajaca si¢ z dniem
13 marca 2011 roku.

— W dniu 19 grudnia 2011 roku Pan Michal Szubski, Prezes Zarzadu PGNiG S.A., zlozyl
rezygnacje z pelnienia funkcji z waznych powoddw osobistych. Rada Nadzorcza PGNiG S.A.
przyjela rezygnacje Prezesa Michata Szubskiego z dniem 31 grudnia 2011 roku. W zwiazku
z rezygnacjg Pana Michala Szubskiego z funkcji Prezesa Zarzadu PGNiG S.A., decyzja Rady
Nadzorczej PGNiG S.A. od 1 stycznia 2012 roku do czasu rozstrzygnigcia postgpowania
kwalifikacyjnego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spolki, sprawy nalezace do kompetencji
Prezesa, w tym kierowanie pracami Zarzadu PGNiG S.A. nadzoruje Pan Marek Karabula,
Wiceprezes ds. Gérnictwa Naftowego.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. : 7
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Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym. Do dnia
opinii nie wystapily inne anizeli powyzej wskazane zmiany w skladzie Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. wchodza:

Podmiot Dominujacy — Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., oraz

spolki zalezne:

Poszukiwania Nafty i Gazu Jaslo S.A.
Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z 0.0.
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z o0.0.
GEOFIZYKA Krakéw Sp. z o0.0.
GEOFIZYKA Torun Sp. z 0.0.

Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z 0.0.
Zaktad Rob6t Gorniczych Krosno Sp. z o.0.
PGNIiG Norway AS

Polish Oil and Gas Company - Libya B.V.
INVESTGAS S.A.

Dolnoslaska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0.
Gornoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.
Karpacka Spotka Gazownictwa Sp. z o.0.
Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.
Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. z o.0.
Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.
Geovita Sp. z 0.0.

PGNIiG Technologie Sp. z 0.0.

. PGNIiG Energia S.A.

BUD-GAZ P.P.U.H. Sp. zo.0.

PGNiG Sales & Trading GmbH

PGNiG Finance AB (publ)

PGNiG SPV 1 Sp. zo.0.

Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0.
Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0.

Biuro Studiéw i Projektow Gazownictwa Gazoprojekt S.A.

NYSAGAZ Sp. zo.o0.

spotki posrednio zalezne:

Geofizyka Toruf Kish Ltd (Rial)

Oil Tech International F.Z.E.

Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. (Pila)
Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0.

Powisle Park Sp. z 0.0. (Warszawa)

Poltava Services LLC

CHEMKOP Sp. z 0.0. Krakow

GAZ Sp. z 0.0. (Blonie)

GAZ MEDIA Sp. z o0.0. (Wolomin)

PT Geofizyka Torun Indonezja

— 100% udzialow,
— 100% udziatow,
—100% udziatow,
— 100% udziatow,
—100% udzialéw,
—100% udziatow,
- 100% udziatow,
- 100% udzialow,
— 100% udzialow,
- 100% udzialow,
— 100% udziatow,
— 100% udzialéw,
— 100% udzialow,
— 100% udzialow,
— 100% udziatow,
— 100% udziatéw,
— 100% udzialéw,
— 100% udziatow,
— 100% udziatow,
-~ 100% udzialéw,
- 100% udziatow,
~ 100% udziatow,
— 100% udziatoéw,
- 100% udziatoéw,
—100% udziatow,
— 75% udziatéw,

— 66% udzialdw,

—100% udziatow,
—100% udziatow,
— 100% udziatéw,
— 100% udziatow,
— 100% udziatéw,
—99% udziatdéw,
— 85% udzialdéw,
— 51% udziatéw,
— 51% udziatéw,
— 55% udziatéw.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaty
nastgpujace spoiki:

a)

Spotka Dominujaca — Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej Polskie Gérnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku
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przeprowadzonego badania wydaliémy w dniu 1 marca 2012 roku opini¢ bez zastrzezen ze
zwroceniem uwagi.

b)  Spdiki objete konsolidacja metoda peina:

Podmiot przeprowadzajac Dzieh
Udzial w badlanil:z s ll")awr)vzdanijz? ! bilansowy
Nazwa i siedziba Spélki | kapitale . praw . konsolidowanej | Data opinii
o finansowego i rodzaj . .
(w %) AN jednostki
wydanej opinii
Geofizyka Krakéw Sp. zo.0. | 100,00% | Deloitte Audyt Sp. Z o.0. 31122011 | 28.02.2012
; opinia bez zastrzezen
Geofizyka Torui Sp. zo.o. | 100,009 | Deloite Audyt Sp. 2 0.0, 31122011 | 06.02.2012
opinia bez zastrzezen
PNiG Jasto Sp. z 0.0. 100,00% | Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 | 01.03.2012
opinia bez zastrzezen
GK PNiG Krakéw 100,009 | Deloitte Audyt Sp. 2 0.0. 31.12.2011 | 28.02.2012
opinia bez zastrzezen
PNiG NAFTA Sp. 2 0.0. 100,005 | Deloitte Audyt Sp. 2 0.0. 31122011 | 10.02.2012
w Pile opinia bez zastrzezen
ZRG Krosno Sp. z 0.0. 100,00% | Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31122011 | 29.02.2012
opinia bez zastrzezen
PN DIAMENT Sp. z 0.0. 100.00% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 01.03.2012
w Zielonej Gorze ’ opinia bez zastrzezen T T
Deloitte Accountants B.V.
POGC Libya B.V. 100,00% | (Holandia) 31.12.2011 n. d.
' ' odmowa wyrazenia opinii
PGNiG Norway AS 100,00% | Deloitte AS (Norwegia) 31122011 | 27.02.2012
opinia bez zastrzezen
Dolnoslaska Spotka 100.00% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 01.03.2012
Gazownictwa Sp. z 0.0. ’ .opinia bez zastrzezen T T
Gornoslaska Spétka 100.00% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 01.03.2012
Gazownictwa Sp. Z 0.0. ’ opinia bez zastrzezef T T
"Karpacka Spéika ., | Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Gazownictwa Sp. 2 0.0. 100,00% opinia bez zastrzezen 31.12.2011 01 .03.20>12
GK Mazowiecka Spétka o, | Deloitte Audyt Sp. z 0.0.;
Gazownictwa 100,00% opinia bez zastrzezer 31.12.2011 01.03.2012
Pomorska Spotka o, | Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Gazownictwa Sp. z 0.0. 100,00% opinia bez zastrzezet: 31.12.2011 01.03.2012
Wielkopolska Spétka 100.00% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 27.02.2012
Gazownictwa Sp. z 0.0. ’ opinia bez zastrzezen T T
BSiPG Gazoprojekt S.A. we 75.00% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 01.03.2012
Wroclawiu ’ opinia bez zastrzezefi T e
Geovita Sp. zo.0. w 100,009 | Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31122011 | 29.02.2012
Warszawie opinia bez zastrzezen
PGNIG Energia S.A. 100,00% | Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31122011 | 01.03.2012
opinia Z zastrzezeniem
PGNiG Technologie 100,00% | Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31122011 | 27.02.2012
p. Z0.0. opinia bez zastrzezen
PGNiG SPV1 Sp. z 0.0. 100,00% | CHE Consulting Sp. z 0.0. 31122011 | 20.02.2012
opinia bez zastrzezen .
PGNIG Sales&Trading 100,00% Prllce?waterhouseCf)orpers 31.12.2011 01.03.2012
GmbH opinia bez zastrzezeh
PGNiG Finance AB 100,009 | Deloie AB 31.122011 | 24.02.2012
opinia bez zastrzezen
Operator Systemu 100.00% CHE Consulting Sp. z 0.0. 31.12.2011 31.01.2012
Magazynowania Sp. z 0.0. ’ opinia bez zastrzezen T o
INVESTGAS S.A. 100,009 | Deloitte Audyt Sp. 2 0.0. 31122011 | 29.02.2012
opinia bez zastrzezen
Deloitte Audyt Sp. z o.0. 9
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c)  Spolki objete konsolidacja metoda praw wiasnosci:

. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Lo Udzial w h : .
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -~
N kapitale . . . . . Data opinii
Spoélki o finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej
(w %) - . .
opinii jednostki
oo ZaRobel 49,714% | Brak na dzie wydania opinii 31.12.2011 n. d.
Gas-Trading S.A. 43,41% Brak na dzien wydania opinii 31.12.2011 n. d.

Spétka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W badanym roku obrotowym spdtka wlaczyla do konsolidacji Jednostke;, ktorej udzialy nabyto
w roku 2011, tj. PGNiG SPV1 Sp. z o.0.

2. - Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2010 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci 2.457.184
tys. zi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 3 marca 2011 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi o nastgpujacej tresci:

Nie zglaszajgc zastrzezefi do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na:

- Note nr 6 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad Spétki
Dominujacej wskazat na czynniki powodujace niepewnos$¢ zalozen przyjetych do wyceny
akcji spotki wspolzaleznej SGT EuRoPol Gaz S.A. Wycena wartosci akcji zostata oparta
o niezalezne od Spétki Dominujacej zatozenia i zdarzenia przyszle, ktérych rezultatu na dzien
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mozna bylo jednoznacznie
przewidzie¢. Zarzad Spotki Dominujacej wyjasnit takze przyczyny, dla ktérych dokonano
odpiséw z tytutu utraty warto$ci akcji tej spotki.

-~ Note nr 37.8 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej to Zarzad Spoétki
Dominujacej, wskazuje na niepewnos$é zwiazang z aktualng sytuacja polityczng w Libii oraz
na niepewnos$¢ zwigzang z przyszta dziatalnosciag w tym kraju.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2010 odbyto si¢ w dniu 20 kwietnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27 kwietnia 2011 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 29 kwietnia 2011 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1652 w dniu 22 wrze$nia 2011 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 28 czerwca 2010 roku, zawartej pomigdzy Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, al. Jana Pawla II
19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem
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kluczowego bieglego rewidenta Piotra Sokofowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spotki
Dominujacej w dniach od 24 pazdziernika do 10 listopada 2011 roku oraz od 30 stycznia
do 1 marca 2012 roku. v

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 12 maja 2010 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 33 statutu Spétki Dominujace;j.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Sokolowski potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatlowej Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

4. Dostgpnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spoétki Dominujacej

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki
Dominujacej z dnia 1 marca 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 11
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II. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacj¢ finansowa

i majatkowa w pordéwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zysk6ow i strat

(w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wlasnos$ci
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Catkowity dochdd ogoétem

Wskazniki rentownosci

— rentowno$¢ sprzedazy
~ rentowno$¢ sprzedazy netto
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego

Wskazniki efektywnodci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach
— wskaznik rotacji zobowiagzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynnos§é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majgtku kapitalem wlasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. z1)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

[\

011

23.003.534
21.318.008
135.695
151.997

42.563

85.603
1.626.184
1.690.190

35%
65%
(317.192)
0,96
0,69

3=}

010

21.281.161
18.394.472
80.515
30.410

(695)

478.915
2.457.184
2.537.359

30%
70%
1 059.935
1,21
1,00

N .

00

\O

|

19.331.527
17.956.668
203.315
94.626

(359)

246.303
1.236.886
1.250.607

31%
69%
518.083
1,09
0,87

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastgpujacych

tendencji:

- spadek wskaznikéw rentownosci,
- spadek wskaznikéw rotacji naleznosci w dniach,
—  wzrost wskaznika rotacji zapasow w dniach,

—~  pogorszenie wskaznikow ptynnosci i podwyzszonej ptynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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IIL. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2011 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg 37.964.374 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1.626.184 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy catkowity dochdd ogdtem w kwocie 1.690.190 tys. zi,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg
977.190 tys. z1,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwotg
130.885 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasyw6w oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. '

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidlowosdci i rzetelno$ci przygotowanego przez Zarzad Spoélki Domiﬁujqcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

1)
2)

3)
4)

3)
6)

7
8)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na Walute; polska,

wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartoéci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwalej
utraty wartosci, ’ '

obliczenia kapitatéw mniejszosci,

obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Deloitte Audyt Sp. z o.o.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej — Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzily
sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co Spétka Dominujgca. Rok obrotowy
wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia
2011 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

- warto$ci nabycia udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czgsci aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spétki Dominujacej
we wilasnosci tych jednostek, '

—  wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode¢ praw wlasnosci. Wartos¢
udziatu Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajgce na rzecz
Spétki Dominujgcej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastgpily w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Kompletno$é i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidtowo 1 kompletniec opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MigdzynarodowychStandardach Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Informacje objasniajagce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego. :
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Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegoélnych skladnikdéw aktywow
i pasywoéw oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywOw pienieznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng cze$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej.

Zarzad sporzadzit i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnoéci Grupy Kapitatlowej w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujgcej
pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow
prawa.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752
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