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Podstawowe wyniki finansowe 4Q2014 c

(m PLN) 4Q2013 4Q2014 A%
Przychody ze sprzedazy 9101 11 486 26% o—-
gr?fozrgzoaﬁ:?i;acyj”e (bez (8296)  (10126)  22%

EBITDA 805 1359 69%
Amortyzacja (710) (600) (15%) e—
EBIT 95 759 x8

Wynik na dziatalnosci finansowej (86) (131) 52%

Zysk netto (162) 686 - Q

Znaczna poprawa wyniku operacyjnego dzieki

nizszym kosztom pozyskania gazu.

PGNiG

= Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego wyzsze o

—— 3 mid PLN, do 9,75 mid PLN w 2014r., przy

wolumenie sprzedazy rosngcym o 2,3 mld m3 do
6,8 mid m3 w 2014r. (wptyw obligo gietdowego).

= Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i
kondensatu nizsze o 0,6 mld PLN, przy wolumenie
sprzedazy zmniejszonym o 152 tys. ton R/R
(planowe i nieplanowe wstrzymania wydobycia w
Norwegii) oraz przy obnizajgcych sie cenach ropy
Srednio 76 USD/bbl w 4Q14 wobec 109 USD/bbl w
4Q13).

= Wyzsze o0 2,5 mld PLN koszty zakupu gazu,
siegajgce 7,3 mld PLN w 4Q14 (wptyw obligo).

= Wplyw zdarzen niegotéwkowych (odpisow, rezerw,
negatéw i spisanej sejsmiki) w 4Q13 na -0,86 mld
PLN wobec -0,81 mld PLN w 4Q14.

= W 4Q13 zmiana rezerw aktuarialnych na -251 min
PLN wobec -60 min PLN w 4Q14 (obnizenie stép
procentowych).

= Zmniejszenie sprzedazy weglowodorow w Norwegii
wplyneto na spadek amortyzacji (metoda naturalna)
0 89 min PLN R/R.

Czesciowe rozwigzanie odpisu na wartosci udziatow w
spotce EuRoPol GAZ wptyneto na zysk przed
opodatkowaniem na +129 min PLN (analiza DCF w oparciu
0 nizsze stopy procentowe i wyzszy poziom gotowki).



Podstawowe wyniki finansowe 2014 c

PGNiG
(m PLN) 2013 2014 A%
Przychody ze sprzedazy 32 044 34 304 7% = Wzrost wolumenu sprzedazy ropy naftowe;j i
; -- kondensatu do 1,17 min ton (1,11 mIn ton w
Koszty operacyjne (bez amortyzacji 26 432 27 o ' '
yop yine ( yzacj) (26 432) (27959) 6% i 2013r.) przy spadku srednich cen ropy w
EBITDA 5612 6 345 13% 4Q14 spowodowat zmniejszenie przychodow
00,1 mid z.
Amortyzacja (2 463) (2502) 2% = Wolumen sprzedazy gazu ziemnego 18,6 mid
m3 wyzszy o 15% R/R, jednak przy
EBIT 3149 3843 22% zmienionej strukturze sprzedazy (tagodna
Wynik na dziatalnosci finansowej (396) (346)  (13%) o, zima 2014r. oraz wptyw obligo gietdowego).
Przychody ze sprzedazy gazu zwiekszyly sie
Zysk netto 1920 2822  4T% 0 9%, do 27,1 mid PLN.
= Zwiekszony w 2014r. obrot energig
elektryczna: przychody siegnety 1,7 mid PLN
(1,4 mid PLN rok wczesniej).

= Koszt gazu wyzszy 0 1,2 mid PLN do 18,8 mid
PLN, czyli 0 7% R/R. Wptyw na to miat
zwiekszony o 15% wolumen sprzedazy gazu
(obligo) przy nizszych kosztach jednostkowych.

Rosnacy o 47% wynik netto skutkiem poprawy

marzy na sprzedazy gazu wysokometanowego

oraz silnych operacyjnie wynikow segmentu - Nizszy 0 58 min PLN RIR koszt odsetek,

wskutek zmniejszonego poziomu zadtuzenia i
stop procentowych.

Dystrybucja.

= Jednostkowy zysk netto PGNIG SA w 2014: 1,9
mid PLN wobec 1,7 mid PLN w 2013



Segmenty — EBITDA w 2014 roku C

PGNiG
Udziat w = Niewielki spadek przychodéw ze sprzedazy
(m PLN) 2013 2014 A% wyniku ropy (0,1 mld PLN) skompensowany takim
Grupy samym wzrostem sprzedazy gazu ziemnego.
Poszukiwanie i Wydobycie 3381 3143  (7%) 50% = Wigkszy 0-166 min PLN R/R wptyw odpisow.
Obroét i Magazynowanie 170 764  350% 12% @ = Nizsze jednostkowe koszty zakupu gazu.
Dystrybucja 1595 2002 25% 31%
= W 2013 zwiekszenie rezerw aktuarialnej
Wytwarzanie 502 463 (8%) 7% na -141 min PLN.
Pozostate, eliminacje (36) (28) (25%) - = 0O 123 min PLN mniejsze R/R koszty bilansowania.
Razem 5612 6 345 13% 100% = Whptyw temperatury na wolumeny sprzedazy

ciepta i energii elektrycznej oraz nizsze ceny Ee.

Wzrost EBITDA segmentéw Grupy PGNiG 2013 vs 2014 Udziat segmentoéw w wyniku EBITDA GK PGNiG
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Zdecydowana poprawa wyniku EBITDA



Czynniki wptywajace na wynik finansowy
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Segment — Poszukiwanie i Wydobycie

(m PLN) 2013 2014 A%
Przychody ze sprzedazy 6 185 6 071 (2%) o——
eoon  Gom ).
EBITDA 3381 3143  (7%) ]
Amortyzacja (1 050) (1137) 8%

EBIT 2331 2006 (14%) |«

c

PGNiG

Niewielki spadek przychodéw ze sprzedazy ropy (o 0,1
mld PLN) skompensowane takim samym wzrostem
sprzedazy gazu. Nizsza sprzedaz helu (o 63 min PLN
R/R) i ustug poszukiwawczych (o0 69 min PLN)

Saldo odpiséw netto na -707 min w 2014r. (z czego
w 1H14 -343 min PLN) wobec -541 min PLN w
2013r.

Spisane odwierty negatywne i sejsmika: -330 min
PLN w 2014r. oraz -198 min PLN rok wczesniej.

Zwiekszenie amortyzacji aktywéw norweskich o

89 mIn PLN (umarzane metodg naturalng).

Narastajaco: stabilne wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej
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=== ROpa naftowa i kondensat

Roczne wydobycie ropy naftowej i kondensatu
przekroczyto prognoze o blisko 30 tys. ton,
siegajagc 1,21 min ton. Zmniejszenie wydobycia
w 4Q14 wynikato z planowych i nieplanowych
przestojow na platformie norweskiej. Na 2015r.
zaplanowano wydobycie 1,27 min ton.

Grupa zrealizowata roczny cel wydobycia gazu
ziemnego na poziomie 4,5 mld m3. Na rok 2015
przewidywane jest utrzymanie tej wartosci.

Dobre wyniki operacyjne obcigzone

zdarzeniami jednorazowymi



Segment — Obrét i Magazynowanie (1) c

(m PLN)

2013 2014 A%

Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne (bez
amortyzaciji)

EBITDA
Amortyzacja

EBIT

25659 28 825 12%

(25490)  (28061)  10%

170 764  350%
(177) (181) 2%
(8) 583 -

Sprzedaz gazu Grupy PGNiG w 2014 wyzsza RIR 0 2,3 mld m?

5,6

O FLP N WSO O N
1

W tym 2,6 mld m3
sprzedane przez
PGNIG SA na TGE

1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14
= \Nolumen sprzedazy gazu GK PGNiG (mld m3)

o

PGNiG

Narastajgco wolumen sprzedazy gazu segmentu OiM wzrést
z 15,5 na 17,8 mld m3, przy zmienionej strukturze i cenach
sprzedazy (obligo gietdowe). W rezultacie przychody ze
sprzedazy gazu wyzsze o 2,2 mld PLN (z 24,5 w 2013r. na
26,7 mld PLN w 2014r.).

Udziat spétki PST w przychodach ze sprzedazy gazu: 1,8 mid
PLN w 2014r. vs 1,7 mld PLN w 2013r.

1,9 mld PLN sprzedazy energii elektrycznej z segmentu OiM
w 2014r. vs 1,4 mld w 2013r.

Wptyw transakcji zabezpieczajgcych i réoznic kursowych w
segmencie w 2014r. na -470 min PLN wobec -262 min PLN w
2013r.

Marza na sprzedazy gazu E w PGNiG SA i PGNiG

Obroét Detaliczny

6%
4%
2%
0%

-2%

-4%

-6%

Marza kwartalna

== «» o|\|arza srednioroczna
3%
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204, \/1%

-3% -3% -3%
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Obnizenie kosztéw pozyskania gazu

i wyzszy R/R wynik EBITDA



Segment — Obrét i Magazynowanie (2) c

Stan magazynéw gazu (mld m?)

1 1.22 1.26

0 T T T T T T T T 1
4012 1013 2013 30Q13 4013 1Q14 20Q14 30Q14 4Q14

Grupa PGNiG (PGNiG SA, PGNiG Obrét Detaliczny, PST) — wolumen
sprzedazy gazu w grupach odbiorcéw (mld m?)

m2013 m2014

Klienci PST

Rafinerie

i petrochemia
Elektrownie
i cieptownie

Zakfady azotowe

Handel, ustugi,

hurt, TGE 56le——I .
Pozostali odbiorcy 3,78
przemystowi 3,41
. . 3,92
Odbiorcy domowi | ‘ ‘ ‘ 3,@4 | 01 -
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0

Wplyw temperatury oraz zmian na
rynku gazu na wolumen sprzedazy

PGNiG

Od 01.08.2014r. sprzedaz gazu do ok. 6,7 min
dotychczasowych klientow PGNiIG SA prowadzi
spétka PGNIG Obroét Detaliczny, ktéra do konca
2014 r. stosowata w rozliczeniach taryfe na paliwo
gazowe przejetg od PGNIG SA.

W PGNIG SA: w 2014 import gazu zmniejszyt
sie0 1,15 mld m3do 9,7 mld m3, z czego 0,6
mld m?3 mniej z kierunku wschodniego, m.in. w
skutek ograniczenia dostaw. Spadek
catkowitego importu to gtéwnie skutek fagodnej
zimy oraz dywersyfikacji dostaw przez duzych
klientow PGNIG SA.

W grupie zakfadéw azotowych i rafinerii
zauwazalne zmniejszenie R/R sprzedazy w
kontraktach bilateralnych w 2014r. o odpowiednio
0,4 i 0,25 mld m3 przypuszczalnie ze wzgledu na
atrakcyjne ceny na TGE i rynkach Europy
Zachodniej.

3,74 mld m?3 sprzedane poprzez TGE z
fizyczng dostawg w 2014r., w tym 2,6 mid
m3 w samym 4Q14.

Istotny wptyw cieplejszej zimy na zuzycie gazu
ziemnego przez odbiorcéw domowych i
elektrocieptownie.



Segment — Dystrybucja C

PGNiG
= Wolumen dystrybuowanych gazéw w 2014 o 5% nizszy
(m PLN) 2013 2014 A% R/R ($r. temperatura o prawie 1°C wyzsza), siegajacy
- 9,6 mld m3. W 2014r. 3,9 mid PLN przychodu z ustug
Przychody ze sprzedazy 4 250 4 283 1% dystrybucyjnych wobec 4,1 mid PLN rok wczesniej.

Koszty operacyjne (bez

amortyzacji) (2 655) (2281) (14%) o -«

Saldo przychodow i kosztow z tytutu bilansowania
systemu na -49 min PLN w 2014r. wobec -172 min

EBITDA 1596 2 002 25% PLN w 2013r.
i = W 4Q13 zwiekszenie rezerwy na nagrody
Amortyzacja (857) (864) 1% jubileuszowe i odprawy emerytalne o -141 min PLN

(rekalkulacja aktuarialna).

EBIT 739 1138 54% = R/R zmniejszenie rezerwy na nagrode roczng z
zysku o0 -71 min PLN.
Wolumen dystrybuowanych gazéw (min mj) Przychéd z ustug dystrybucyjnych (min PLN)
5000 - ~1390
3900 1500
4000 -
1250 A
3000 -
1000 H
2000 H
1000 - 750 1
0 500

1013 20Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q1l4 4Q14 1013 20Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q1l4

Dobre operacyjne wyniki segmentu

mimo stabszego wolumenu R/R



Segment — Wytwarzanie

(m PLN) 2013 2014 A%
Przychody ze sprzedazy 2062 1943 (6%) o
zr%izrtg’lzoap;i;acy’”e (bez (1560)  (1480)  (5%) ®
EBITDA 502 463  (8%)
Amortyzacja (358) (301) (16%)

EBIT 144 162 13%

Przychody PGNiG Termika ze sprzedazy ciepta i energii
elektrycznej (z produkcji, min PLN)

500

430 405 379
400 -
300 -
200 -
100 -
0 104 79 105 66
1013 20Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Ql4

====Energia elekiryczna == Ciepto

Nizszy wynik segmentu
ze wzgledu na temperature

10

c

PGNiG

Stabilne przychody ze sprzedazy ciepta: 1,1
mld PLN przy wolumenie nizszym o blisko 9%,
i przy wzroscie taryfy na ciepto od 01.08.14r.

Zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy Ee o
13% do 0,8 mld PLN przy wolumenie
zredukowanym o 6% oraz obnizonej sredniej
cenie sprzedazy.

= QOgraniczenie kosztow paliw do produkc;ji ciepta
i energii 0 148 min PLN, do 760 min PLN, ze
wzgledu na nizsze ceny wegla i mniejsze
wolumeny produkcji.

W 2014r. nizsza niz rok wczesniej wartos¢
umorzen uprawnien do emisji CO2 (kwota
bezptatnych uprawnien za 2013r. zostata
przyznana dopiero w 1Q14).

Wolumen sprzedazy PGNIG Termika

(z produkgciji):

Sprzedaz ciepta na poziomie 36,6 PJ, czyli 0 -9%
mniej R/R (gtéwnie efekt fagodnej zimy w 1Q14).
Energia elektryczna: -6%, do poziomu 3,56 TWh.



Koszty operacyjne — 2014r.

c

PGNiG

=  Wozrost wolumenu sprzedazy o 2,4 mld m3

(m PLN) 2013 2014 A% R/R do 18,6 mld m3, przy nizszych cenach
zakupu gazu ziemnego.
Koszt sprzedanego gazu 17 568 18 750 7%
Energia na cele handlowe 670 1093  63%, = Wzrost obrotu energig elektryczng w
PGNIG SA i PST.
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw 727 626 (14%) s oo _
= Nizsze zuzycie i cena jednostkowa
Paliwa do produkciji ciepta i energii 908 760  (16%) wegla z transportem.
Swiadczenia pracownicze 3214 2827 (12%) @, = W 2013r. ujete -251min PLN zwigkszenia rezerwy na
Ustuga przesylowa 1114 1076 (3%) nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalnle.(-27 min
PLN w 2014r.) oraz o 82 min PLN R/R mniejsze
Koszt odwiertéw negatywnych 132 282 114% e~ rezerwy na nagrode roczng z zysku.
Pozostate ustugi obce 1562 1 485 (5%) = 16 negatdw spisanych w 2014r., z czego 1 na szelfie
norweskim, wobec 10 negatéw w 2013r. Ostateczna
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 1520 2040 34% warto$¢ negatéw w 4Q14 to 125 min PLN.
" zmiana stanu odpisow 491 863 76% ®—— .\ 2014r. -720 min PLN odpisu zawigzane na
= zmiana stanu rezerw 211 319 51% @— aktywach trwatych (w tym -428 min PLN na majatku
kopalnianym i -238 min PLN na aktywach
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 983 980 0% poszukiwawczych) wobec -552 min w 2013r.
Koszty operacyjne bez amortyzacji 26 432 27 959 6%
i . = W 2014r. zwiekszenie rezerwy na biate certyfikaty o
Amortyzacja 2463 2502 2% 86 min PLN do -219 min PLN oraz rezerwy na
Koszty operacyjne ogétem 28895 30461 5% likwidacje odwiertéw do -39 min PLN.

W 2014r. wptyw -1,5 mid PLN zdarzen niegotéwkowych*

wobec -0,9 mld PLN rok wczesniej

11 * Zmiana stanu odpiséw i rezerw w pozostatych kosztach operacyjnych oraz koszty spisanych negatéw i badan sejsmicznych



Zadluzenie i

8000

6000

4000

2000

12

12

y

ZIro

y

c

dta finansowania e

Zrédta finansowania na 31.12.2014r. (m PLN)

= Niski poziom zadtuzenia dobrym punktem

m dostepne mwykorzystane wyjsciowym do realizacji inwestycji w ramach
- Strategii 2014-2022.
| = Dostepne programy na 14,6 mid PLN,
w tym 9,6 mld gwarantowane.
T = Dilug netto / EBITDA za 2014: 0,46.
1 000
190 2500 % 2130
Obligacje Obligacje Program BGK Reserve Based Euroobligacje
gwarantowane krajowe (2017) (2020) Loan (2017) (program

(programy wazny do 2016;

wazne do zapadalnosc¢

2019-2020) emisji 2017)

Zadtuzenie (mld PLN) Dtug netto / EBITDA
1 ——Zadluzenie =~ ===D}ug netto 2,00 1 1,80

7,7
. 7.3 1,01
6,2 6,1 5,8 0,86
1,00 H~
4 0,46
4,8
3,4
2,7 2,5 2.9 1
T T T T 1 0,00 T T T T
4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 4Q10 4Q11 4Q12 4Q13 4Q14

‘ Mocna pozycja finansowa









Segmenty —

EBITDA w 4Q2014 o &

= Przychody ze sprzedazy ropy naftowej nizsze
R/R 0 0,56 mld PLN wskutek nizszych cen oraz
mniejszego o 152 tys. ton wolumenu sprzedazy.

= Koszty negatéw, spisanej sejsmiki oraz zmiana
stanu odpiséw i rezerw na -0,55 mld PLN w
4Q14 wobec -0,80 mid PLN w 4Q13.

Udziat w
(m PLN) 40Q2013 40Q2014 A% wyniku
Grupy = Marza 4% na sprzedazy gazu E w 4Q14
bec -2% w 4Q13.
Poszukiwanie i Wydobycie 458 208  (55%) 15% &— wobec -2% w 4Q

Obroét i Magazynowanie
Dystrybucja
Wytwarzanie
Pozostate, eliminacje

Razem

1B

= Instrumenty pochodne dot. zakupu gazu w
9) 482 - 35% & 4Q14 wplynely na wynik na -10 min PLN
wobec -79 min PLN w 4Q13

232 518 123% 38% o——

= W 4Q13 zwiekszenie rezerwy na nagrody
156 154 (1%) 11%  o— jubileuszowe i odprawy emerytalne o -141
(32) 4)  (88%) ) min PLN (rekalkullacja aktuarialna).

= Saldo bilansowania systemu na -118 min
805 1358 69% 100% PLN w 4Q14 wobec -60 min PLN w 4Q13

= Niewielkie zwiekszenie przychodoéw ze
sprzedazy ciepta (R/R wyzszy wolumen cena
taryfowa), skompensowane przez spadek
przychodéw ze sprzedazy Ee (mniejsze
wolumeny przy nizszych cenach).

Wysoki udziat segmentu Obrotu i zmniejszony

wynik Wydobycia w obliczu zmiennych

czynnikéw makroekonomicznych



Filary Strategii GK PGNIG na lata 2014-2022 PG%EG

Utrzymanie wartosci w obrocie Maksymalizacja przeplywow

(detalicznym i hurtowym) z obszarow infrastruktury i
wytwarzania

Optymalizacja zarzadzania 9 Maksymalizacja wartosci w

portfelem gazu ziemnego obszarze infrastruktury sieciowe]

(dystrybucja gazu i ciepta)
o o NOWY OBSZAR ROZWOJU:
@ Cpracowanie i wdrozenie nowego ZAKUP SIECI CIEPLOWNICZYCH
thC)r?oevl\;Je_sprzedazy detalicznej | Aktywny udziat we wspottworzeniu
J regulacji dotyczgcych rynku
nosnikow energii

Wzmocnienie i transformacja
obszaru poszukiwan i wydobycia

Utrzymanie wydobycia krajowego
(33 min barytek ,boe”)
Potwierdzenie geologicznego

i ekonomicznego potencjatu ztéz
typu shale gas w Polsce

Rozwdéj dziatalnosci upstream poza
granicami Polski (ok. 20 min boe)

NOWY OBSZAR ROZWOJU: ZAKUP
AKTYWOW ZAGRANICZNYCH

Q Zbudowanie fundamentéw wzrostu w calym tancuchu wartosci (oszczednosci 700-800 min PLN)

= Stabilizacja wyniku EBITDA na poziomie ~7 mld PLN w 2022 .

= Wyptata 50% skonsolidowanego zysku netto w postaci dywidendy w latach 2015-2022
(przy zatozeniu stabilnej sytuacji finansowej, zabezpieczenia potrzeb inwestycyjnych oraz

przekazania dywidend za dany rok ze spétek zaleznych do PGNiIG SA)
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Planowane wydatki inwestycyjne C
2014-2022: 40-50 mild PLN PGNiG

CAPEX w latach 2009 — 2022 (plan)

8,0 -
7,0 A
6,0 -
5,0 -
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2,0 A

1,0 ~

0,0
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mlid zt 7,5
3,8
W tym 3 mid PLN
akwizyciji
PGNIG Termika

2009 2010

2011 2012 2013 2014 2015P 2022P

Srednio ~5,0

CAPEX narok 2015: ~ 4,3 mld PLN

m Poszukiwanie i
Wydobycie
m Dystrybucja

Wytwarzanie

m Obrét i Magazynowanie




Segment — Poszukiwanie i Wydobycie

Naktady inwestycyjne w roku 2014: 1,96 mid PLN, w
tym 164 min PLN na ztoza ,shale gas”.

Prace poszukiwawcze w kraju — 24 otwory, w

tym:

= 15 poszukiwawczych
» 6 badawczych

» 3 rozpoznawcze.

Z tego 10 otworow wierconych w poszukiwaniu

zt6z niekonwencjonalnych.

Zasoby wydobywalne (31.12.2014)

* 81,6 mld m3 gazu ziemnego (w przeliczeniu

na gaz wysokometanowy)

= 18,5 miIn ton ropy naftowej (tgcznie z

kondensatem)

Wolumeny wydobycia

Gaz ziemny (mld m3)
w tym Norwegia

Ropa naftowa (mln ton)

w tym Norwegia
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4,6
0,3

11
0,3

4,5
0,4

1,2
0,4

4,5
0,4

1,3
0,5

Naktady inwestycyjne dla segmentu: 1,9 mld PLN,

Prognoza inwestycji w Poszukiwania i
Wydobycie narok 2015

w tym:

0,8 mld PLN - wiercenia

0,3 mld PLN - zagospodarowanie odwiertow,
modernizacja i rozbudowa kopaln

0,4 mld PLN - zagospodarowanie ztoza Gina
Krog (PUI)

0,1 mid PLN - inwestycje Exalo Drilling.

Zakonczenie w kraju 38 otworow, w tym 15
eksploatacyjnych.

PGNiG



Obrot i sprzedaz detaliczna gazu C
po 1 sierpnia 2014r. PGNiG

Sprzedaz do najwiekszych klientow:

pow. 25 min m3 rocznie
(4,6 mld m? sprzedanego gazu w 2014r.)

Wydobycie
. Sprzedaz bezposrednia
PGNIG SA (0,03 mid m? gazu w 2014r)
Zakup gazu

Towarowa Gietda Energii
(3,74 mid m3w 2014r.)

Towarowa P(D;N'?. Obrot 6,7 min klientow

Gietda Energii etaliczny (zuzycie 7,7 mld m3 gazu w 2014r., z czego

(TGE) Sp. z o.0. PGNiG OD dostarczyta w okresie sierpien-
grudzien ponad 3,2 mld m?)

Sprzedaz na TGE realizowana przez PGNIG SA oraz zakupy na TGE przez PGNIiG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0., ktéra rozpoczeta
dziatalno$¢ operacyjng 1 sierpnia 2014 roku, nie podlegajg eliminacji w sprawozdaniu skonsolidowanym i sg wykazywane w
segmencie Obrot i Magazynowanie.

Dane w przeliczeniu na gaz wysokometanowy (bez eliminacji w ramach GK)
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Zmiany na rynku gazu

Wolumen sprzedazy gazu (m3) 40Q2013 4Q2014 A%
Grupa PGNIG 4 467 6 797 52%
PGNIG SA 4102 3907 (5%)

w tym PGNIG SA poprzez TGE 38 2576 -
PGNIG Obrot Detaliczny 0 2 388 -
PGNIG Sales & Trading 356 488 37%

Sredniomiesigeczny udziat PGNiG w imporcie gazu do Polski*
100%
80%
60%
40%

20%

0%
01'13 04'13 06'13 0913 12'13 0314 06'14 0914 12'14

c

PGNiG

Od 01.08.2014r. wolumen sprzedazy gazu
przez Grupe PGNIG zawiera zaréwno
sprzedaz gietdowg PGNiG SA, jak i sprzedaz
PGNiG OD do klientow koncowych i na
gietdzie.

Sprzedaz PGNIG OD uwzglednia réwniez gaz
zaazotowany, ktory zostat ujety w tabeli w
ekwiwalencie gazu E.

Od stycznia 2013r. do grudnia 2014r. udziat
PGNiG w imporcie gazu do Polski obnizyt sie
0 12 punktéw procentowych, do 79,7% - co
nie jest rbwnoznaczne z posiadaniem udziatu
w rynku. Oznacza to wzrost aktywnosci innych
podmiotéw na liberalizujgcym sie rynku gazu,
w tym odbiorcow koncowych. Aktywnosc¢ ta
rosta na skutek niskich cen gazu na rynkach
zachodnich (3Q2014), na ktérych ceny nie
podlegajg urzedowej regulaciji.

Dane na wykresie pochodzg z publikowanych
przez OGP Gaz-System wolumendw gazu
przesytanych przez interkonektory i obrazujg
udziat PGNiG SA w przeptywach gazu do
Polski (bez tranzytu gazociggiem jamalskim
ale z uwzglednieniem gazu sprowadzanego
do Polski przez inne podmioty na potrzeby
dalszego eksportu z kraju).

Liberalizacja rynku gazu wptywa na udziat

rynkowy PGNiG oraz strukture sprzedazy

20 *Udziat PGNiIG SA w przeptywach gazu do Polski na punktach OGP Gaz-System (bez uwzglednienia tranzytu gazociggiem jamalskim oraz bez eliminacji eksportu)



Wolumeny operacyjne

C

PGNiG

FY 2014 Q42014 Q32014 Q22014 Q12014

GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 1876,0
w tym w Polsce 1457,4
w tym w Norwegii 418,6

GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 2627,2
w tym w Polsce 2569,2
w tym w Pakistanie 58,0

RAZEM (przeliczony na E) 4503,1

Wydobycie razem przeliczone na kboe/d 77,6

440,4
367,6
72,8
691,5
677,2
14,3
11318
77,4

475,2
361,4
113,8
581,6
566,9
14,7
1056,8
72,3

481,9
361,6
120,3
650,4
635,9
14,5
11323
78,3

478,5
366,8
111,7
703,7
689,5
14,2
1182,2
82,6

FY 2014 Q42014 Q32014 Q22014 Q12014

GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 17 260,7

w tym sprzedaz PST poza GK PGNiG 1759,5
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 1341,8
RAZEM (przeliczony na E) 18 602,5

6372,6
488,1
424,5

6797,0

3284,3
362,7
271,6

3555,9

3078,2
444,1
271,2

3349,4

45256
464,7
374,6

4900,2

FY 2014 Q42014 Q32014 Q22014 Q12014

Razem 9699,8
w tym: kierunek wschodni 8097,1

2422,8
1751,4

2142,6
1805,0

2593,9
2515,2

2 540,5
2025,5

FY 2014 Q42014 Q32014 Q22014 Q12014

Wydobycie ropy naftowej i kondensatu 1207,4
w tym w Polsce 789,1
w tym w Norwegii 418,4

Wydobycie razem przeliczone na kbbl/d 24,2

Sprzedaz ropy naftowej i kondensatu 1169,3
w tym w Polsce 779,9
w tym w Norwegii 389,4

271,3
214,5
56,9
21,6

248,5
212,8
35,7

304,3
188,2
116,1

24,2

261,6
180,9
80,7

309,8
183,7
126,1

25,0

372,6
185,0
187,6

322,0
202,7
119,3

26,2

286,6
201,2
85,4

FY2014 Q42014 Q32014 Q22014 Q12014
Produkcja E.c. netto (sprzedaz) (TJ) 36617,0 12980,3

Produkcja E.e. netto Il stopnia (do sprzedazy) (GWh) 3555,4
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11315

2866,7
386,1

647,6

1390,2

FY2013 Q42013 Q32013 Q22013 Q12013

1890,5
1550,5
340,0
2691,8
2 666,9
24,9
4582,3
79,0

FY 2013

15 005,6
1382,8
1202,4

16 208,1

FY 2013
10 849,6

8733,7

FY 2013
1098,5
815,2
283,3
22,1

1105,5
808,7
296,8

FY 2013

3772,2

483,1
383,8
99,3
736,8
721,8
15,0
1219,9
83,4

481,2 483,5 442,7
386,8 387,2 392,7

94,4 96,3 50,0
618,6 603,9 732,5
608,7 603,9 732,5

9,9 0,0 0,0
10998 10874 1175,2
75,2 75,2 82,1

Q42013 Q32013 Q22013 Q12013

4132,0
356,0
350,6

4482,6

2731,4 29645 5177,7
306,2 271,4 449,2
220,1 2453 386,5

2951,5 3209,8 5564,2

Q42013 Q32013 Q22013 Q12013

2663,6

1792,7

2245,0 2481,0 34600
18850 2272,0 2784,0

Q42013 Q32013 Q22013 Q12013

309,4
215,3
94,1
24,7

400,9
221,7
179,2

327,3 233,1 228,7
218,1 177,8 204,0
109,2 55,3 24,7

26,1 18,8 18,6

255,1 242,9 206,6
212,7 180,3 194,1
42,4 62,6 12,5

Q42013 Q32013 Q22013 Q12013
5336,1 15433,9 40174,5 12530,1

1188,9

33674 57656 185114
444,6 613,0 1525,7



