Wyniki finansowe
GK PGNIG za 1H2014

14 sierpnia 2014 r.




Podstawowe wyniki finansowe 20Q2014

(m PLN) 202013 202014 A%
Przychody ze sprzedazy 6 505 6 846 5% . . ,
= Wozrost przychodow ze sprzedazy ropy naftowej
Koszty operacyjne (bez —— i kondensatu o 343m PLN, przy wolumenie
amortyzacji) (5 145) (5 560) 8% sprzedazy siegajgcym 373 tys. ton w 2Q14
= Przychody ze sprzedazy gazu w Grupie PGNiG
EBITDA 1360 1285 -5% nizsze o 164m PLN a koszt gazu nizszy o
blisko 0,4 mid PLN przy wolumenie sprzedazy
EB'T%‘, Si‘;%gga‘;("t"ﬂgz ;;'/‘gz 1321 1775  34% ® Grupy PGNIG wyzszym 0 120m m?
= Zwiekszony R/R obrét zakupiong energig
Amortyzacja (613) (674) 10% elektryczng: przychody wyzsze o 183m i koszty
0 172m PLN
EBIT 47 611 -18% = Saldo odpisow aktualizujgcych na -490m PLN
Wynik na dziatalnosci finansowej (86) (76) -11% W 2Q14 (w tym giownie majatek produkcyjny,
aktywa poszukiwawcze, zapas gazu),
Zysk netto 354 340 -4% spowodowane analizg przydatnosci konces;ji

i prac poszukiwawczych przeprowadzanych w
latach 2003-2014 oraz aktualizacjg wyceny
aktywow za pomocg metodologii
uwzgledniajgcej zmiany na polskim rynku gazu.
Ponadto, -160m PLN kosztéw spisanych
aktywow geofizycznych oraz odwiertéw
negatywnych, wynikajgcych z dziatan
poszukiwawczych w segmencie upstream.

W sumie wptyw na -650m PLN.

Silne wyniki operacyjne obcigzone

zdarzeniami jednorazowymi,

niepienieznymi

T - PGNiG




Podstawowe wyniki finansowe 1H2014

(m PLN) 1H2013 1H2014 A%
Przychody ze sprzedazy 16 740 16 383 -20p ®— = Nizszy 0 0,5 mld m?® wolumen sprzedazy gazu E,
wynikajacy gtéwnie z tagodnego sezonu
Koszty operacyjne (bez (13 404) (12 916) 4% grzewczego, przetozyt sie na spadek przychodow
amortyzaciji) ze sprzedazy gazu o nieco ponad 1 mid PLN.
= Wzrost wydobycia ropy naftowe] i kondensatu do
EBITDA 3336 3 467 4% 632 tys. ton (462 tys. ton w 1H13) zaowocowat
zwiekszeniem przychoddw o ponad 0,5 mid PLN
EBITDA s.ko’rygowang o saldo 3978 3968 2105 &— ) _ ) _ _
odpisow aktualizujgcych Zwiekszony R/R obrét energig elektryczna:

: przychody siegnety 866m PLN (552m PLN rok
Amortyzacja (1 162) (1 298) 12% wczesniej). Czes$¢ Ee pochodzgca z zakupu
EBIT 2174 2 169 0% kosztowata 530m PLN wobec 180m PLN w 1H13

° = Koszt gazu nizszy o 1,5 mld PLN, czyli o 16%.
Wynik na dziatalnosci finansowej (233) (106)  -54% *] Poza wolumenem wptyw na to miata
elastyczno$¢ kontraktow i formut cenowych, przy
Zysk netto 1428 1520 6% spadajgcych cenach na gietdach gazu.
= Saldo odpisow aktualizujgcych na -501m PLN w
1H14 (w tym majatek produkcyjny, aktywa
poszukiwawcze, zapas gazu) vs +58m PLN w

1H13

= Nizsze koszty finansowe dzieki zmniejszeniu
zadtuzenia i wskutek ograniczonego wptywu
réznic kursowych

Silne wyniki operacyjne obcigzone

zdarzeniami jednorazowymi, niepienieznymi

i tagodna zima
I B PGNiG




Segmenty — EBITDA w 1H2014

= Rosngcy wolumen sprzedazy ropy naftowej
= Whplyw zdarzen niepienieznych: zawigzanie
Udziat w odpiséw na -343m PLN
(m PLN) 1H2013 1H2014 A% wyniku
Grupy = Potroczna marza na sprzedazy gazu E
+0,5% w 1H14 vs -2% w 1H13
Poszukiwanie i Wydobycie 1840 1941 5% 55% @—— oW >
= -141m PLN: odpis na zapasach gazu
Obroét i Magazynowanie 118 158 34% 5% &——
Dystrybucja 1058 1113 5% 320y e—— = Stabilny wynik segmentu, dzigki wyréwnaniu
: kosztéw bilansowania w 2Q14 i przesunigciu
Wytwarzanie 320 288  -10% 8% wyptaty premii rocznej na 3Q14
Pozostate, eliminacje 0 (33) - -
= Wptyw temperatury na wolumeny sprzedazy
Razem 3336 3467 4% 100% ciepta i energii elektrycznej oraz nizsze ceny Ee
EBITDA segmentéw GK PGNiG 1H2013 vs 1H2014 Udziat segmentoéw w wyniku EBITDA GK PGNiG
4000 - -
+101 +40 +55 32 -33
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2000 m Dystrybucja
1000 - .
3204 55% Wytwarzanie
O T T T T T T T
74 A; O; D W &, /e Obrét i Magazynowanie
20 W "y Vst Wy, 'my; )
73 %u% a%% Nagr, 074

Potwierdzenie trafnych inwestycji

w upstream é
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Czynniki wptywajgce na wynik finansowy

Stabilny sredni kurs USD i EUR wobec PLN

4,5 - PLN
40 7 420 == == -
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Sredni kwartalny kurs USD/PLN
- Sredni kwartalny kurs EUR/PLN

Zblizone wyceny ceny gazu na gietdach TTF i TGE

1500  PLN/tys.m? -43% TTF od szczytu

12.2013 do 30.06.2014
1300
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900
700 T T T T T
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—TTF —TGE
e

*od 01.01.2014r. cena paliwa gazowego zawiera takze koszty magazynowania
i cze$¢ kosztdéw przesytu, uimowane dotychczas w optacie sieciowej
—

Spadek R/R o 8% i stabilne ceny ropy naftowej w 2014

PLN/boe
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400 |+ 357 = = o 8%
T T T == 330
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300 -+
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-—9M Srednia cen ropy naftowej Brent w PLN
Utrzymanie stabilnej ceny taryfowej gazu w 2014
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-—Taryfa PGNiG dla pobierajgcych paliwo
gazowe z sieci przesytowej




Segment — Poszukiwanie i Wydobycie

+504m PLN (+46%) przychoddéw ze sprzedazy
ropy i kondensatu R/R przy wzroscie wolumenu
sprzedazy z 450 do 660 tys. ton

(m PLN) 1H2013 1H2014 A% = Zwiekszona miedzysegmentowa sprzedaz gazu
z Norwegii do PST: 232m m3 vs 146m m3

Przychody 2762 3426 24% & 9

Koszty operacvine (bez amortvzacii . = Saldo odpiséw netto na -343m w 1H14 vs +78m

yop yine ( yzaci) (922) (1485) 61% PLN w 1H13: i) aktywa poszukiwawcze, ii)
EBITDA 1 840 1941 5% majatek wydobywczy - rynkowa cena gazu uzyta
. w modelach DCF

Amortyzacja (465) (625) 34% = W ustugach obcych zwigkszony koszt negatow i
spisanych aktywéw poszukiwawczych na -198m

EBIT 1375 1316 ~4% w 1H14 vs -81m PLN

= Zwiekszenie amortyzacji aktywdéw norweskich o
146m PLN (umarzane metodg naturalng)

Stabilne R/R wydobycie gazu ziemnego i wzrost

orodukcji ropy naftowej Ropa naftowa i kondensat: przychody w kwartale zalezne

od daty sprzedazy
3
1.6 4 midm tys. ton - 600 1200 1005 015
1000 -
121 e 12 12 3% 400 800 - 651 690
1,1 1,2 1,1 1,1 ) ’ 11 530 572
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e (Gaz ziemny === ROpa naftowa i kondensat mmm \Wolumen sprzedazy (tys. ton)
— Przychody ze sprzedazy (min PLN)

Dobre wyniki operacyjne obciazone

zdarzeniami jednorazowymi
___-_-_‘_‘_‘_———__




Segment — Obroét i Magazynowanie (1)

= Nizszy o 0,6 mld m® R/R wolumen sprzedazy gazu w
1H14, a w tym rosngca sprzedaz pozataryfowa gazu
przez TGE (241m m?3 vs 25m m3)

e——— = Stabilny R/R udziat spétki PST w przychodach ze

(m PLN) 1H2013 1H2014 A%
Przychody 13 827 13 306 -4%
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (13 709) (13 148) 4% @
EBITDA 118 158 34%
Amortyzacja (87) 77y -11%
EBIT 30 80 167%

Sprzedaz gazu Grupy PGNiG w 1H2014 nizszaR/IR o
0,6 mld m3 (w 2Q14 wyzsza o 0,1 mid m3)

6,0 -
5,0 1
4,0 -
3,0 1
2,0
1,0 ~

5,6

0,0
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—\Nolumen sprzedazy gazu GK PGNiG

sprzedazy gazu: 0,9 mid PLN

= 0,98 mld PLN sprzedazy energii elektrycznej w 1H14
vs 0,36 mld w 1H13 (w segmencie OiM)

Ujemna marza -3% na sprzedazy gazu E w 2Q14 (mimo
nizszych kosztow paliwa gazowego) po uwzglednieniu o 290m
PLN wyzszego kosztu: transakcji zabezpieczajgcych, kosztéw
poszukiwan, roznicy bilansowej PGNiG SA oraz biatych
certyfikatéw vs 2Q13

Zawigzany w 2Q14 odpis na zapasach gazu na 141m PLN

+0,5% marza na sprzedazy gazu E w PGNiG SA w 1H2014

40%
32%
24%
16%
8%
0%
-8%
-16%

Marza kwartalna
nioroczna

2%

% 3%
1% 39 2% 0,5%
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Dodatnia marza na sprzedazy gazu
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i wyzszy R/R wynik EBITDA 6
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Segment — Obroét | Magazynowanie (2)

Stan magazynéw gazu (mld m?) - 0d 01.08.2014 sprzedaz gazu do 6,7 min
3 - dotychczasowych klientow PGNIG prowadzi spotka
PGNIG Obrot Detaliczny, ktorg do konca 2014
2,5 - obowigzuje ta sama taryfa na paliwo gazowe.
5 | W kolejnych okresach taryfa bedzie ustalana na
podstawie kosztow nowej spotki, a przede
1,5 - wszystkim kosztu gazu, ktéry w zdecydowanej
14 1,46 mierze bedzie pozyskiwany poprzez TGE.
1,22 1,26
0,5 -
= W PGNIG SA: import gazu nizszy R/R o

0 - - - - - - - - - ponad 0,8 mld m3 (5,13 vs 5,94 mid m3) z
2012 3012 4012 1013 2013 3013 4013 1014 2014 czego 0,52 mid m? mniej z kierunku

wschodniego.

GK PGNiG - wolumen sprzedazy gazu w grupach odbiorcow (mld m3) *  Import z kierunku wschodniego na poziomie
4,5 mld m3, a z zachodniego i potudniowego
o ®m1H13  ®m1H14 0,6 mld m3 (odpowiednio 5,1 oraz 0,9 mid m3
Klienci PGNIG 0,72 O w 1H13)
Sales & Trading 0,91
i Eﬁggﬁg;ia 0 81777 = 0,91 mld m3 gazu sprzedazy PST (gtéwnie
pEI ) ! w Niemczech) w 1H14 vs 0,72 mid m3 w 1H13
ektrownie 0,65
i cieptownie 0,48
Zaklady azotowe 1,15 = 241m m3 sprzedane i dostarczone przez
' 1,06 PGNiG SA poprzez Towarowg Gielde
Handel, ustugi, 1,21 Energii w 1H14 (25m m3 w 1H13) -> blisko
hurt 1,19 o 10-krotny wzrost
Pozostali odbiorcy 1,99
przergfsi%"r"c'y 1,92 5 a3 = Istotny wplyw cieplejszej zimy na odbiorcow
indywidualni 1,99 ' — indywidualnych i elektrocieptownie
0,0 1,0 2,0 3,0

Wysokie stany magazynowe i wplyw

temperatury na wolumen sprzedazy




Segment — Dystrybucja

= Wolumen dystrybuowanych gazéw w 2Q na
poziomie ub.r., ale w 1Q spadek 0 17%. W
(m PLN) 1H2013 1H2014 A% catym potroczu wolumen mniejszy o 0,67
mld m3, czyli 0 12% ($r. temperatura
PrzyChOdy 2 306 2 319 1% &—— p(')h..ocza 0 2°C Wyzsza)
Koszty operacyjne (bez amortyzacii) (1248) (1206) -3%® = Nizsze o 62m PLN koszty $wiadczen
pracowniczych w 1H14 — w tym przesunigcie
EBITDA 1058 1113 5% wyptaty premii rocznej na 3Q14; w 4Q13
Amortyzacja (422) (431) 204 zawigzanie 71m PLN rezerwy na ten cel)
= Saldo przychodéw i kosztéw 2z tytutu
EBIT 636 682 % bilansowania systemu na +12m PLN w

Wolumen dystrybuowanych gazéw (m m?3)

5000 -
3 900
4 000 -
3 000 -

2 000 -

1750

1 000 -

0 T T T T T

1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14

1H14 (w tym +116m PLN w samym 2Q14)

Przychéd z ustug dystrybucyjnych (m PLN)
1500 7 1390

1250 -

1000 -

750 A

500 T T T T T 1
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Stabilne wyniki segmentu za

— poirocze
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Seg men t — Wth arzan | e = Spadek przychoddw ze sprzedazy ciepta o

20m PLN do 581m mimo wzrostu taryfy
ciepfa od lipca 2013

(m PLN) 1H2013 1H2014 A% = Obnizenie przychoddw ze sprzedazy Ee o
59m PLN do 426m

= Spadek przychodow ze swiadectw
pochodzenia energii (10m PLN w 1H14 vs
27m rok wczesniej), w tym brak

EBITDA 320 288 -10% przychoddw z czerwonych certyfikatow

(kogeneracja)

Przychody 1128 1035 -8% &—

Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (809) (747) -89 —

Amortyzacja (176) (155) -12% *7] . . ’ . N
= Qgraniczenie kosztéw paliw do produkcji
EBIT 143 133 7% ciepfa i energii 0 -95m PLN, do 439m
PLN
Przychody PGNiG Termika ze sprzedazy ciepta i energii = Amortyzacja aktywdw niematerialnych, w tym
: T praw do emisji CO2 na poziomie -26m PLN
elektrycznej (z produkciji) Ce 40m w 1H13
m PLN
Potroczny wolumen sprzedazy PGNIG
400 + Termika (z produkcji):
300 A = Sprzedaz ciepta na poziomie 20,7 PJ,
czyli 0 -14% mniej R/R (gtownie efekt
200 1 tagodnej zimy w 1Q14)
100 - = Energia elektryczna: -5%, do poziomu
0 104 79 105 2 TWh (w samym 2Q wzrost R/R 0
T T T T T 1 6% .
1Q13 2013 3013 4Q13 1Q14 2014 )
====Energia elektryczna e==Ciepto
Nizszy wynik segmentu w
— niesprzyjajagcym otoczeniu
C/
-

I . PGNiG



Koszty operacyjne — 1H2014

Elastycznos¢ portfela gazu oraz

11

wptyw zdarzen jednorazowych

—_—l

-6% wolumen sprzedanego gazu R/R

Efekt czesciowego powigzania kosztéw

wydobywczych Skarv (metoda naturalna)

(m PLN) 1H2013 ~ 1H2014 A% gazu z cenami gietdowymi, ktére ulegty
Koszt sprzedanego gazu (9801) (8271) -16% ®&———  zmniejszeniu o ok. -17% R/R
: o
Energia na cele handlowe (180) (530) 195% Wazrost obrotu energia elektryczna w
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (323) (269) -17% PGNIG SA i PGNIG Sales & Trading
Paliwa do produkcji ciepta i energii (534) (439) -18% & Nizsze zuzycie i cena jednostkowa
Swiadczenia pracownicze (1 418) (2373) -3% wegla z transportem
Ustuga przesylowa (559) (548) 2% = 8 negatow spisanych w 1H14, z czego 5 w
— 2Q14, wsrod ktorych 1 na szelfie norweskim
Koszt odwiertow negatywnych (81) (157) 94% &
Pozostate ustugi obce (640) (695) 9% = -41m PLN kosztéw spisanych badan
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (292) (1009) 245% geofizycznych w 1H14 (brak w 1H13)
= zZmiana stanu odpiséw 58 (501) x10 ® = Whptyw odpiséw aktualizujgcych majatek
= rOznice kursowe i instrumenty pochodne (22) (168) X7 prody keyjny, f""‘ty""a poszukiwawcze (w tym
geofizyczne) i zapas gazu, spowodowanych
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 424 375 -11% analizg przydatnosci prac poszukiwawczych
: - przeprowadzanych w latach 2003-2014 oraz
Koszty operacyjne bez amortyzacji (13404) (12 915) -4% aktualizacjg metody wyceny, ktéra
Amortyzacja (1162) (1 298) 129% uwzglednia zmiany na polskim rynku gazu.
Koszty operacyjne ogétem (14 566) (14 214) -2% = +146m PLN R/R amortyzacji aktywow




Zadtuzenie i zrodta finansowania

Zrédta finansowania na 30.06.2014 (m PLN)

9 000 -
m dostepne mwykorzystane
6 000 -
3000 -
460
0 - . 2 500 . 40 2080
Obligacje Obligacje krajowe Reserve Based Euroobligacje
gwarantowane (2017) Loan (RBL) (2017)

(programy wazne
do 2017-2020)

Zadtuzenie (mld PLN)

12 1 103 10,2
9.0 8,5
: 8,2 7.4 7,7
8 o
76 9,2 83 6,2 6,1
4 - 5,5 55 5,6 48
- Zadtuzenie :
=—Dtlug netto 27 25
0 T T T T T T T T : 1

2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Ql4

Mocna pozycja finansowa

12

= Optymalizacja zrédet finansowania

= Dostepne programy na 13,8 mid PLN,
w tym 8,4 mld gwarantowane

= Diug netto / EBITDA za cztery
kwartaty: 0,43

Diug netto / EBITDA
2,00 1 1,80

1,50 1,01

1,00 A 0,86

0,43
0,50 -

0,00 T T T 1
4Q11 4Q12  4Q13 2Q14
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Segmenty — EBITDA w 2Q2014

= Wzrost przychodéw ze sprzedazy ropy naftowej

i kondensatu o 343m PLN

= Whptyw zdarzen niepienieznych: zawigzanie

odpisoéw na -333m PLN

= Ujemna marza -3% na sprzedazy gazu E w
2Q14

= -141m PLN zawigzania odpisu na zapasach

Udziat w

(m PLN) 2Q2013 2Q2014 A% wyniku

Grupy

Poszukiwanie i Wydobycie 929 815 -12% 62%

Obrét i Magazynowanie 117 (70)  -160% -5%

Dystrybucja 243 488  101% 37%

Wytwarzanie 62 72 16% 6%

Pozostate, eliminacje 9 (19) -311% -

Razem 1 360 1285 -6% 100%
Wynik kwartatu obcigzony zdarzeniami

niepienieznymi (odpisy)

15

gazu

= Nizsze 0 53m PLN R/R koszty $wiadczen
pracowniczych (przesuniecie wyptaty
premii na 3Q14)

= Saldo bilansowania systemu na +116m

PLN w 2Q14

Niewielki wzrost przychodow ze sprzedazy
ciepta (R/R stabszy wolumen przy wyzszej
cenie) i Ee (wieksze wolumeny przy
obnizonych cenach)




Obrot i sprzedaz detaliczna gazu wysokometanowego
po 1 sierpnia 2014

Sprzedaz do najwiekszych klientow:

é pow. 25 min m® rocznie (5 mld m3

sprzedanego gazu w catym 2013)

Wydobycie é
Zakup gazu é

. Sprzedaz bezposrednia
PGNIG SA (0,1 mid m? gazu w 2013)

a Towarowa
Gielda Energii

Towarowa PGNiG Obrot ?é7sm|:1dkli§nt6w ot
. . é Detaliczn é ,»9 Mid m” gazu w , Z CZego
Gietda Energil Sp. z o.oY 58% w | pétroczu 2013)

16
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Wolumeny operacyjne

WYDOBYCIE GAZU ZIEMNEGO GK PGNiG (mln m3)
Q22014 Q12014 FY2013 Q42013 Q32013 Q22013 Q12013 FY2012 Q42012 Q32012 Q22012 Q12012
GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 482 479 1890 483 481 484 443 1608 403 397 401 407
w tym w Polsce 362 367 1550 384 387 387 393 1608 403 397 401 407
w tym w Norwegii 120 112 340 99 94 96 50 0 0 0 0 0
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 650 704 2692 737 619 604 733 2710 706 648 625 731
w tym w Polsce 636 690 2667 722 609 604 733 2710 706 648 625 731
w tym w Pakistanie 15 14 25 15 10 0 0 0 0 0 0 0
RAZEM (przeliczony na E) 1132 1182 4582 1220 1100 1087 1175 4317 1109 1044 1026 1138
Wydobycie razem przeliczone na kboe/d 78 83 79 83 75 75 82 74 76 71 71 79
SPRZEDAZ GAZU ZIEMNEGO w GK PGNiG (mln m3)
GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 3078 4521 15006 4132 2731 2965 5178 13756 4070 2315 2698 4673
w tym sprzedaz PST poza GK PGNiG 444 465 1383 356 306 271 449 324 211 40 24 49
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 253 361 1202 351 220 245 387 1156 336 216 233 372
RAZEM (przeliczony na E) 3330 4882 16208 4483 2951 3210 5564 14913 4 406 2531 2931 5045
IMPORT GAZU ZIEMNEGO przez PGNiG SA (min m3)
Razem 2594 2541 10850 2 664 2245 2481 3460 11000 3105 2133 2763 2999
w tym: kierunek wschodni 2515 2026 8734 1793 1885 2272 2784 9018 2 589 1858 2432 2139
ROPA NAFTOWA w GK PGNiG (tys. ton)
Q22014 Q12014 FY2013 Q42013 Q32013 Q22013 Q12013 FY2012 Q42012 Q32012 Q22012 Q12012
Wydobycie ropy naftowej i kondensatu 310 322 1099 309 327 233 229 492 139 130 96 128
w tym w Polsce 184 203 815 215 218 178 204 492 139 130 96 128
w tym w Norwegii 126 119 283 94 109 55 25 0 0 0 0 0
Wydobycie razem przeliczone na kbbl/d 25 26 22 25 26 19 19 10 11 10 8 10
Sprzedaz ropy naftowej i kondensatu 373 287 1106 401 255 243 207 485 132 129 96 127
w tym w Polsce 185 201 809 222 213 180 194 485 132 129 96 127
w tym w Norwegii 188 85 297 179 42 63 13 0 0 0 0 0
PGNiG TERMIKA
Produkcja E.c. netto (sprzedaz) (TJ) 5336 15434 40175 12530 3367 5766 18511 40214 14242 2748 5503 17721
Produkcja E.e. netto Il stopnia (do sprzedazy) (GWh) 648 1390 3772 1189 445 613 1526 3719 1288 396 633 1403




