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Podstawowe wyniki finansowe 1Q2014

(m PLN) 1Q2013 1Q2014 A%

Przychody ze sprzedazy 10 255 9537 -7% e—— = Zwigzany z temperaturg spadek przychodow
ze sprzedazy (-7%) byt mniejszy niz

Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (8 279) (7 356) -11% e—— ograniczenie kosztéw operacyjnych (-11%)

EBITDA 1976 5181 10% . Opnlz_enle kosztoyv gazu o pqna_d 1 mid z,
dzieki elastycznosci kontraktow i formut

Amortyzacja (549) (623) 14% cenowych. Wptyw nizszego o 690m m3
wolumenu oraz spadku cen gazu na gietdach

EBIT 1428 1558 9% europejskich.

: : — : = Wzrost amortyzacji gtbwnie w segmencie
Wynik na dziatalnosci finansowej (247) (31) -79% Poszukiwanie i Wydobycie o 93m PLN
Zysk netto 1074 1180 10% (p_rOJEKty LMG I_ Skarv) o . .
= Nizsze koszty finansowe dzigki zmniejszeniu

zadluzenia i wskutek ograniczonego wpltywu

Wplyw wyzszej temperatury w 102014 na zmniejszenie wolumenow roznic kursowych

sprzedazy gazu, dystrybucji, sprzedazy Ee i ciepta (1Q2013 jako 100%)

100% -+

Rekomendacja Zarzadu i Rady Nadzorczej

o wyptacie dywidendy z zysku 2013 roku w

wysokosci 885 min  PLN, t. 46%

skonsolidowanego wyniku netto i 52%

jednostkowego wyniku netto (do decyzji
. ZWZ PGNIG 15 maja).

75% -
50% -
25% -
0% -

Sprzedaz gazu w Dystrybucja gazu Sprzedaz ciepta Sprzedaz energii
Polsce elektr. z produkcji

Mimo wptywu wy zszych temperatur

na wolumen, wyniki Grupy lepsze

rok do roku




Czynniki wptywaj gce na wynik finansowy

Stabilny sredni kurs USD i EUR wobec PLN Nizsze notowania ropy naftowej
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Segmenty — EBITDA

Udziat w
(m PLN) 1Q2013  1Q2014 A% wyniku
Grupy
Poszukiwanie i Wydobycie 912 1126 23% 51%
Obrét i Magazynowanie 1 228 X228 10%
Dystrybucja 815 625 -23% 28%
Wytwarzanie 257 216 -16% 10%
Pozostate, eliminacje 9) (14) 56% -
Razem 1976 2181 10% 100%

EBITDA segmentow GK PGNiG 1Q2013 vs 1Q2014

2500 -
2000 - +214
1500 -
1000 -
500 -

0 B T T

w221 100 A

-5

Q P oy 0, W, & . 7Q
2075 4 % 81‘/3,()00/;9 J/Il,,,af?a . /hlna%, 207,
Ve

Wzrost produkcji ropy i gazu ze zt6z w
Norwegii

Wzrost amortyzacji o ponad 90m PLN

= Kwartalna marza na sprzedazy gazu E +3%
w 1Q14 vs -3% w 1Q13

= Spadek wolumenu dystrybucji gazu 0 17% i
przychodu z tej dziatalno$ci o0 12%

Wplyw temperatury na wolumeny sprzedazy ciepta
i energii elektrycznej (zmniejszenie odpowiednio o
17% i 9%)

Udziat segmentéw w wyniku EBITDA GK PGNiG

10%

m Poszukiwanie i Wydobycie

m Dystrybucja

51% Obro6t i Magazynowanie
Wytwarzanie

Potwierdzenie trafnych inwestycji w

upstream

PGNiG



Segment — Poszukiwanie | Wydobycie

= +161m PLN (+30%) przychodéw ze sprzedazy
ropy i kondensatu R/R przy wzroscie

(m PLN) 1Q2013 1Q2014 A% wolumenu sprzedazy z 207 do 287 tys. ton
= Zwiekszona miedzysegmentowa sprzedaz
Przychody 1384 1617 17% gazu z Norwegii do PST: 110m m3 vs 50m m3
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (473) (491) 4%
| = Utrzymanie pod kontrolg kosztéw operacyjnych i
EBITDA 912 1126 24% wykorzystanie dzwigni operacyjnej
Amortyzacja (189) (281) 49%
= Zwiekszenie amortyzacji projektu LMG o0 27m PLN
EBIT 723 845 17% oraz aktywow norweskich o 67m PLN (aktywa
norweskie umarzane metodg naturalng)
Rosnacy wolumen wydobycia ropy Grupy PGNiG Ropa: przychody w kwartale zalezne od daty sprzedazy
1,6 7 mld m3 tys. ton -~ 600 1200 - === \Wolumen sprzedazy (tys. ton) 1005
- 1000 - = Przychody ze sprzedazy (min PLN)
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e (Gaz === RO0pa naftowa i kondensat
Wysoki wynik rezultatem
rosn gcego wydobycia ropy
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Segment — Obrot | Magazynowanie (1)

= Niskie ceny gazu na gietdach europejskich spowodowaty
spadek kosztu na wolumenie zaleznym od tych rynkéw.

(m PLN) 1Q2013 1Q2014 A% Pozwolito to na osiggniecie marzy na sprzedazy gazu E
Przychody 8 579 7949 .79 e———  Napoziomie +3%.
- - = Stabilny R/R udziat spétki PST w przychodach ze

Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (8 578) (7 721) -10% @ sprzedazy gazu: 0,6 mid PLN
EBITDA 1 208 X228 = 0,47 mld PLN sprzedazy energii elektrycznej w 1Q14 vs

: 0,16 mld w 1Q13 (w segmencie OiM)
Amortyzacja (44) (39) -12%
EBIT (43) 189 i = Whplyw réznic kursowych i wyniku na instrumentach pochodnych

Nizsza RIR sprzedaz gazu Grupy PGNiG w 1Q2014:

4,9 wobec 5,6 mld m3(-12%)
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= \\/olumen sprzedazy gazu GK PGNIiG

Struktura pozyskania gazu i jego niskie

ceny na gietdach europejskich poprawity

w segmencie OiM (w pozostalych kosztach operacyjnych i
koszcie gazu): -143m PLN w 1Q14 vs -81m w 1Q13

Dodatnia marza na sprzedazy gazu E w PGNiG SA w 1Q2014
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Marza kwartalna
«» «=» o Marza $rednioroczna

I Jednorazowy wptyw |
aneksu do kontraktu i
jamalskiego (retroakcja) !
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Segment — Obrot | Magazynowanie (2)

Stan magazynéw gazu (mid m?)

= Stan magazynow gazu na koniec marca 2014:
3 A 1,26 mld m3
2,5 -
2 1 = |Import gazu nizszy R/R o ponad 0,9 mid m3
1,5 4 (2,54 vs 3,46 mld m3) z czego 0,76 mid m3
mniej z kierunku wschodniego
11 = Import z kierunku wschodniego na poziomie
0,5 2 mld m3, a z zachodniego i potudniowego
0,67 0,5 mld m? (odpowiednio 2,8 oraz 0,7 mld m3
0 T T T T T T T T 1 w 1Q13)
1012 2012 3012 4Q12 1013 2013 30Q13 4013 1014
GK PGNiG - wolumen sprzedazy gazu w grupach odbiorcow (mld m3) = 0,46 mld m3 gazu sprzedazy PST (gtownie
w Niemczech) w 1Q14 vs 0,45 mld m3 w 1Q13
=1Q13 m1Q14
Klienci PGN!G Q Q
Saleng;:i—r:Z?izg = Elektrocieptownie ograniczaly zuzycie gazu
i petrochemia przy braku wsparcia dla kogeneracji
Elektrownie
i cieptownie
Zaklad ; = 94m m3 sprzedane i dostarczone poprzez
aiiady azotowe Towarowg Gietde Energii w 1Q14 (6m m3
Handel, ustugi, w 1Q13)
hurt
Pozostali odbiorcy = |Istotny wptyw cieplejszej zimy na odbiorcow
przemYS*PW' indywidualnych i w mniejszym stopniu na
_ Odbiorcy 1,72 o—— pozostatych odbiorcéw przemystowych oraz
indywidualni 1,39

‘ ‘ ‘ grupe handel i ustugi
0,0 1.0 2,0

Wysokie stany magazynowe i wptyw

temperatury na wolumen sprzeda zy

S —




Segment — Dystrybucja

= Spadek wolumenu dystrybucji gazu 0 -17% i
przychodu z tej dziatalno$ci o0 -12% R/R, czyli

(m PLN) 1Q2013 1Q2014 A% 0 ponad 170 min PLN, spowodowane cieptym
Przychody 1420 1264 11% 1Q14 (8r. temperatura kwartatu o 4°C wyzsza)
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (605) (639) 6% &——
= Negatywny wplyw szacunkéw réznicy
EBITDA 815 625 -23% bilansowej uwzgledniajacej zmiany z tytutu
. bilansowania handlowego: jej wolumen i
Amortyzacja (211) (216) 3% koszt o ponad 90% wyzszy niz w 1Q13.
EBIT 604 409 -320% Wplyw  réznicy bilansowej na  koszty

Wolumen dystrybuowanych gazéw (m m?)

operacyjne w 1Q14 to 104m vs 54m PLN w
1Q13.

Przychéd z ustug dystrybucyjnych (m PLN)
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Segment — Wytwarzanie

-14% @——

(m PLN) 1Q2013 1Q2014 A%
Przychody 758 650

Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (501) (434) -13%
EBITDA 257 216 -16%
Amortyzacja (100) (82) -18% @
EBIT 157 134 -15%

Przychody PGNiG Termika ze sprzedazy ciepta i energii

elektrycznej (z produkcii)

500 ; m PLN 430

405
400 {1 342
300
200 1 257
214
100 1 104
0 79
4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14
===Energia elektryczna e Ciepto
Nizsze wolumeny ciepta i energii
wskutek wy zszych temperatur

Spadek przychodéw ze sprzedazy ciepta 0 25m
PLN mimo 9-proc. wzrost taryf ciepta od
lipca 2013

Spadek przychodéw ze sprzedazy Ee 0 67m
PLN do 230m (z czego 214m z produkcji)

Spadek przychodéw ze swiadectw pochodzenia
energii (10,5m PLN w 1Q14 vs 26m rok
wczesniej), w tym brak przychodéw z
czerwonych certyfikatéw (kogeneracja)

= Spadek kosztéw paliw do produkcji ciepta i
energii o -77m PLN, do 320m PLN

Amortyzacja aktywéw niematerialnych, w tym
praw do emisji CO2 na poziomie -17m PLN
vs -32m w 1Q13

Kwartalne wolumeny sprzedazy PGNIG Termika
(z produkcji):

Sprzedaz ciepta na poziomie 15,4 PJ, czyli
0 -17% mniej R/R

Energia elektryczna: -9%, do poziomu 1,39 TWh




— dyscyplina kosztowa

Koszty operacyjne

= -12% wolumen sprzedanego gazu R/R
= Efekt czesciowego powigzania kosztéw

(m PLN) 1Q2013*  1Q2014 A% gazu z cenami gietfdowymi, ktére ulegty

Koszt sprzedanego gazu (6 389) (5253) -18% &———  zmniejszeniu o ok. -6% R/R

Energia na cele handlowe (52) (230) x4 @&———— = \Wzrost obrotu energig elektryczng w

Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatdw (151) (136) -10% PGNIG SA i PGNIG Sales & Trading

koszt w PST o 169m wiekszy R/R

Paliwa do produkcji ciepta i energii (397) (320) -19% ( ehszy )

— - - | = Nizsze zuzycie i cena jednostkowa

Swiadczenia pracownicze (671) (686) 2%

wegla z transportem

Usluga przesylowa (291) (246)  -16% % . guga przesylowa: spadek taryfy OGP Gaz-

Koszt odwiertéw negatywnych (23) (37) 64% System 0 -5% R/R, nizszy wolumen przesytanego

Pozostale ustugi obce (332) (301) 9% gazu oraz przesuniecie czesci kosztow przesytu

- - dot. punktéw wejscia do systemu do kosztu gazu,
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (170) (335) 97% . .
zgodnie z rozporzgdzeniem taryfowym
= réznice kursowe i instrumenty pochodne (8) (151) x19
R . ., . 0,
Zmiana stanu odpisow i rezerw (26) (51) 98% = W 1Q13 rozwigzanie odpisu na naleznosci

Koszt wytworzenia $wiadczen na wkasne potrzeby 197 190 -3% Gazotech na 60m PLN
Koszty operacyjne bez amortyzacji (8 279) (7 355) -11% = Zawigzanie rezerwy na biate certyfikaty: 60m

Amortyzacja (549) (623) 14% w 1Q14 vs 45m PLN w 1Q13 (segment OiM)
Koszty operacyjne ogotem (8 827) (7 978) -10%

= +94m PLN R/R amortyzacji aktywow
*przeksztatcone wydobywczych LMG i Skarv
Elastyczniejszy portfel gazu i

e ——




Zadtu zenie i zrodta finansowania

Zrodta finansowania na 31.03.2014 (m PLN)

9 000 ~

m dostepne mwykorzystane

6 000 -

3 000 -

|
|
|
300
0 70 B > 500 EEE 900 2090

Optymalizacja zr6det finansowania
Dostepne programy na 13,6 mid PLN,
w tym 8,4 mld gwarantowane

Diug netto / EBITDA za cztery
kwartaty: 0,46

Obligacje Obligacje Reserve Based Euroobligacje
gwarantowane krajowe Loan (RBL) (2017)
(2015-2017) (2013-17)
Zadtu zenie (mid PLN) Dtug netto / EBITDA
12 - 10,3 10,2 2,00 - 1,80
8,2 9.0 8,5 8,2
: ’ 74 7,7 1501 101
° 92 8,3 02 0,86
7,6 ' 1,00 - '
4 o0 55 5,6 046
§ 55 , ,
= 7 adtuzenie 4.8 0,50 -
=== Dlug netto 27
0 T T T T T T T T 1 0,00 T T T 1
1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 30Q13 4Q13 1Q14 4011 4Q12 40Q13 1Q14
Wzmocnienie pozycji finansowej po
sezonie zimowym
11 :









Wolumeny operacyjne

WYDOBYCIE GAZU ZIEMNEGO GK PGNiG

GAZ WYSOKOMETANOWY (E)

w tym w Polsce
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E)
RAZEM (przeliczony na E)

SPRZEDAZ GAZU ZIEMNEGO w GK PGNiG

GAZ WYSOKOMETANOWY (E)

w tym sprzedaz PST poza GK PGNIG
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E)
RAZEM (przeliczony na E)

IMPORT GAZU ZIEMNEGO przez PGNiG SA

Razem
w tym: kierunek wschodni

ROPA NAFTOWA w GK PGNiG

Wydobycie ropy naftowej i kondensatu
w tym w Polsce

Sprzedaz ropy naftowej i kondensatu
w tym w Polsce

PGNiG TERMIKA

Produkcja E.c. netto (sprzedaz) (TJ)

Produkcja E.e. netto Il stopnia (do sprzedazy) (GWh)

(mln m3)

Q12014 FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 FY 2012 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012 FY 2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011
479 1890 483 481 484 443
367 1550 384 387 387 393
704 2692 737 619 604 733

1608 403 397 401 407
1608 403 397 401 407
2710 706 648 625 731

1616 409 400 401 406
1616 409 400 401 406
2713 725 669 595 724

1182 4582 1220 1100 1087 1175 4317 1109 1044 1026 1138 4330 1135 1069 996 1131
(mln m3)

Q12014 FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 FY 2012 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012 FY 2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011

4521 15006 4132 2731 2965 5178 13756 4070 2315 2698 4673 13167 3871 2321 2589 4386
465 1383 356 306 271 449 324 211 40 24 49 0 0 0 0 0
361 1202 351 220 245 387 1156 336 216 233 32 111 326 211 207 367

4882 16208 4483 2951 3210 5564 14913 4406 2531 2931 5045 14277 4198 2531 2795 4753

(mln m3)

Q12014 FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 FY 2012 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012 FY 2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011
2541 10850 2664 2245 2481 3460 11000 3105 2133 2763 2999 10915 2862 2177 2743 3133
2026 8734 1793 1885 2272 2784 9018 2589 1858 2432 2139 9335 2032 1947 2498 2858

(tys. ton)

Q12014 FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 FY 2012 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012 FY 2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011
322 1099 309 327 233 229 492 139 130 96 128 468 124 127 84 133
203 815 215 218 178 204 492 139 130 96 128 468 124 127 84 133
287 1106 401 255 243 207 485 132 129 96 127 467 124 124 90 129
201 809 222 213 180 194 485 132 129 96 127 467 124 124 90 129

Q12014 FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 FY 2012 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012 FY 2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011
15434 40175 12530 3367 5766 18511 40214 14242 2748 5503 17721 38660 13317 2789 5200 17354
1390 3772 1189 445 613 1526 3719 1288 396 633 1403 3685 1280 433 572 1400




Koszty wg segmentow

SEGMENTY DZIALALNOSCI w milionach ztotych
Poszukiwanie i Obrot, . .
Wydobycie magazynowanie RIShiRacs LT
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1144 7874 37 422 9537
Sprzedaz miedzy segmentami 473 75 1227 229 -
Przychody segmentu ogbtem 1617 7949 1264 651 9537
Amortyzacja (281) (39) (216) (82) (623)
Pozostate koszty (491) (7721) (639) (435) (7 356)
Zuzycie surowcow i materiatow (82) (6011) (214) (353) (5940)
Swiadczenia pracownicze (257) (107) (252) (35) (686)
Ustugi obce (207) (1398) (164) (24) (585)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 13 9 26 - 190
Pozostate koszty operacyjne, netto (58) (214) (35) (23) (335)
Koszty segmentu ogdtem (772) (7 760) (855) (517) (7 979)
Zysk\Strata na dziatalno$ci operacyjnej segmentu 845 189 409 134 1558

Poszukiwanie i

1Q 2013 * przeksztatcony

Wydobycie
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1054 8501 28 626 10 255
Sprzedaz miedzy segmentami 330 78 1392 133 -
Przychody segmentu ogotem 1384 8579 1420 759 10 255
Amortyzacja (189) (44) (211) (100) (549)
Pozostate koszty (472) (8578) (605) (502) (8279)
Zuzycie surowcow i materiatow (94) (6 899) (80) (415) (6 989)
Swiadczenia pracownicze (247) (93) (262) (34) (671)
Ustugi obce (209) (1 548) (232) (31) (646)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 118 13 26 - 197
Pozostate koszty operacyjne, netto (40) (51) (57) (22) (170)
Koszty segmentu ogétem (661) (8 622) (816) (602) (8 828)
Zysk\Strata na dziatalno$ci operacyjnej segmentu 723 (43) 604 157 1427 g _
*po uwzglednieniu pozycji: ,Pozostate” i Eliminacje” .;;,fs:"“‘:/
. _—
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