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Grupa Kapitatowa PGNIG i rynek gazu w Polsce (1)

Grupa Kapitatowa PGNIG

Poszukiwanie i Obrét i : :
: : Dystrybucja Wytwarzanie
Wydobycie Magazynowanie
Lider produkcji gazu Gtéwny importer gazu do Segment regulowany ze Najwiekszy producent ciepta
ziemnego oraz ropy Polski oraz witasciciel stabilnymi wynikami oraz siodmy producent
naftowej w Polsce magazynéw gazu finansowymi energii elektrycznej w Polsce
= Produkcjaw 2013 = 10,9 mld m? importowanego gazu, = 122 tys. km sieci dystrybucyjnej, = produkcja ciepta 40,2 PJ
(kraj i zagranica): = ponad 2 mld m?® pojemnosci = 10,1 mld m3 dystrybuowanych = produkcja energii elektr. 3,8 TWh
- gaz ziemny: 4,6 mld m3, magazynowej, gazow.

- ropa naftowa: 1,1 min ton.

= 6,8 mln odbiorcéw koncowych.
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PGNIG PGNIiG Termika PGNIG Operator Systemu OGP Gaz-System Polska Spétka PGNIG
PGNIiG Upstream Magazynowego Gazownictwa (Polska)
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Grupa Kapitatowa PGNIG i rynek gazu w Polsce (2)

Akcjonariat PGNIG

Notowana na GPW Kapitalizacja rynkowa
od wrzesnia 2005 30,5 mid PLN**

Znaczacy udziat
w indeksach WIG20 i WIG30 ~5%

Notowania akcji od stycznia 2012

6,5 -
6 = Struktura akcjonariatu
55 = 72,4% - Skarb Panstwa
5 = 27,6% — Wolny obrot
45 = Srednia dzienna warto$é obrotu: 23 min PLN
(01-04.2014)
4
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Szosta najwieksza polska spotka notowana na GPW*

.
* Pod wzgledem kapitalizacji
** PGNIG = 5,17 PLN (20.06.2014)




Zuzycie gazu ziemnego wg krajow

Grupa Kapitatowa PGNIG i rynek gazu w Polsce (3)

Rynek gazu w Polsce

Zuzycie energii pierwotnej

Zrédta odnawialne
m Energia jgdrowa
m Gaz ziemny
m Ropa naftowa

m Wegiel

80 7 mld m3 5,2 100%
70 -
0,
60 - 80%
50 - 60%
40 -
30 - 40%
20 - 135 16,6 16 9
10 - 20%
' m m N
Czechy Wegry Rumunla Polska Belgla Hlszpanla Niemcy EU Polska
Sprzedaz gazu wedtug sektorow
0 .
UE 3 PGNIG 4,

m Odbiorcy indywidualni oraz handlowi

m Przemyst

m Producenci energii

m Pozostali odbiorcy

Niska konsumpcja gazu z potencjatem wzrostowym
6 * Zrédto: BP Statistical Review 2013 oraz EuroGas Statistical Report 2013

** Zuzycie zawiera sprzedaz, jak i zuzycie wiasne oraz zmiane stanu magazynéw




Grupa Kapitatowa PGNIG i rynek gazu w Polsce (4)
Model taryfowy w Polsce

Srednia importowa cena gazu do Niemiec wg BAFA oraz

Typ dzialalnosci ~ Mechanizm regulacji taryfa PGNiG w okresie styczen 2009 — maj 2014

Sprzedaz

bezposrednia Brak 1600 1 PLN/'000 m3

Koszt importu + koszt wydobycia

= Produkcja Import

Obroét hurtowy — gaz (z uwzglednieniem zwrotu z kapitatu w 1200 -
wysokometanowy dziatalno$¢ wydobywczg) + koszty operacyjne +
marza
. 800 -
Magazvnowanie Koszt + zwrot z kapitatu (7,4% WACC x 4 mid zt
gazy wartosci regulowanej aktywéw WRA)
Dvstrvbucia Koszt + zwrot z kapitatu (7,9% WACC x 12 mid zt 400 +
ystrybuc) WRA — luka 170m zt)

Taryfa na paliwo gazowe oparta o sredniowazony koszt o
gazu: tansza produkcja wlasna subsydiuje import R N R SRR RN R R R IR IR SRR

N STRIPITRIPILIPISISISISES

Koszt importu

== Cena BAFA === Taryfa PGNIiG (duzy przemyst)
Cena sprzedazy

= Urzad Regulacji Energetyki zaproponowat liberalizowanie
polskiego rynku gazu poprzez ,obligo gietdowe”, czyli
wolumen gazu ziemnego, ktory powinien zostaé sprzedany
przez spoétke obrotu na Towarowej Gietdzie Energii. URE
zamierza stopniowo znosi¢ taryfy dla poszczegoéinych
segmentéw wérdd odbiorcow przemystowych.

. Poziomy obliga gietdowego: 30% w 2013, 40% od
01.01.2014, max. 55% od 01.01.2015

Koszt Zysk
wydobycia

krajowa
__—_-——_________







Poszukiwanie i Wydobycie (1)
Cele strategiczne budowania wartosci w E&P

Intensyfikacja wydobycia krajowego ze zt6z konwencjonalnych
= Poprawa paramentéw wydobycia w Polsce w wyniku implementacji najnowszych technologii
= Przyspieszenie zagospodarowania zt6z weglowodorow w Polsce

= Wzmocnienie wspotpracy z partnerami branzowymi w poszukiwaniach

Optymalizacja dzialalnosci w sektorze zt6z niekonwencjonalnych
= Kontynuacja programu poszukiwania gazu (shale gas oraz tight gas)

= Wymiana doswiadczen z innymi firmami prowadzgcymi poszukiwania gazu w Polsce, poprawa
transferu know-how

= Pozyskanie doswiadczonych partneréw zewnetrznych do realizacji projektow w zakresie poszukiwania
gazu

Rozwdj dziatalnosci wydobywczej poza granicami Polski
= Zakup zt6z produkcyjnych ropy naftowej w rejonie Morza P6tnocnego
= Zbadanie mozliwosci pozyskania aktywéw produkcyjnych w Ameryce Poétnocnej
= Przesunigcie dziatalnosci poszukiwawczej do krajéw o niskim poziomie ryzyka

e — PGNiG



Poszukiwanie i Wydobycie (2)
Zakres dzialan poszukiwawczych i wydobywczych

= PGNIG to lider dziatalnosci poszukiwawczo- = Polskie ztoza gazu tupkowego szacowane sg na
wydobywczej ropy i gazu w Polsce 2 biliony m3
- PPro;jlf(kcLa gazu ziemnego* Grupy PGNIG = PGNIG posiada 11 koncesji poszukiwawczych za
(Polska + zagranica): gazem z tupkow z blisko 100 przyznanych w
* w2014: 4,5 mid m(prognoza) = Powierzchnia koncesji tupkowych PGNIG to 10
= Produkcja ropy naftowej wraz z kondensatem: tys. km?2
= W 2013: 1,1 minton = Do kwietnia 2014 wykonanych 12 odwiertéw za
= W 2014: 1,2 min ton (prognoza) gazem fupkowym

= Zloza PGNIG w Polsce

— udokumentowane ztoza gazu 534 min boe
(85,5 mid m3)*

— udokumentowane ztoza ropy 137 min boe
(19,2 min ton)

= Koncesje na rope i gaz: 84 na poszukiwanie i
rozpoznawanie oraz 227 na wydobycie

= 60 kopalh gazu ziemnego i ropy naftowej w
Polsce

= Ponad 2 tys. odwiertow eksploatacyjnych

= Poziom wskaznikéw ($rednia za lata 2008-2012):
- RRR=0,6
— R/IP=25.3

10
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* W przeliczeniu na gaz wysokometanowy




Poszukiwanie i Wydobycie (3)

Dziatalnos¢ zagraniczna — Norwegia

L Sverige
) (Sweden)

Norge {

N “lemwnyn [>

d
\

Data zakupu

Projekt Skarv (Morze Norweskie)

2007

Udziaty

PGNIG 11,92%

BP Norge AS (operator) 23,84%
E.ON Ruhrgas Norge AS 28,08%
Statoil Petroleum AS 36,17%

Koszt zakupionych licencji 360 min USD
CAPEX (wytacznie PGNIG) ok. 800 min USD
Wydobywalne zasoby licenciji 60 mboe
(2P) dla PGNIG

Glebokos¢ morza 350-450 m
Plan produkcji do 2029

Produkcja w 2013

2,1 mboe (0,34 mld m?) gazu ziemnego

2,0 mboe (0,28 mIn ton) ropy naftowej oraz NGL

Produkcja w 2014 (plan)

Liczba licencji poszukiwawczych |

2,7 mboe (0,43 mld m?) gazu ziemnego

2,8 mboe (0,4 min ton) ropy naftowej oraz NGL

Pozostalte licencje (Morze Norweskie i Morze Barentsa)

14

11

Udziaty

Od 15% do 50%




Poszukiwanie i Wydobycie (4)
Dzialalnosc¢ zagraniczna — Afryka i Azja

Egipt

Licencja Bahériya

3% o

data umowy 17 maj 2009
udziaty PGNIG - 100%
obszar 4.414,0 km?
potozenie blok Bahariya,
Pustynia Zachodnia

zobowig- 1.350 km?
zania sejsmiki 2D,
2 odwierty

Sszacowane 22 min ton ropy
zasoby naftowej

Dwa odwierty w 2013 — oba
negatywne; podjeta decyzja o
wycofaniu sie z Egiptu.

Libia

"

3
Box

Licencja Ghadames/

‘; > ,gr‘
Murzuq

data umowy 25 lutego 2008
udziaty PGNIG - 100%
obszar 5.494,0 km?2
potozenie blok Awbari,
basen Murzuq

zobowig- 3.000 km? 2D;
zania 1.500 km? 3D,
8 odwiertow

szacowane 146 mld m?3 gazu,
zasoby 15 min ton NGL

4Q2013: zawigzanie odpisu na 420
min PLN na catej wartosci aktywéw
w Libii oraz rezerwy na 137 min PLN
na zobowigzania koncesyjne

Pakistan

goran

Licencja Kirthar

T

data umowy 18 maja 2005

udziaty PGNiG 70%

Pakistan Petroleum 30%

obszar 956 km?

potozenie prowincja Sindh,

blok Kirthar

zobowig- 1 odwiert, 100 km sejsmiki

zania 2D (wypetnione)

szacowane ok. 11,6 mid m® gazu
zasoby

Prébna eksploatacja uruchomiona w
czerwcu 2013; ok. 100m m3 rocznie

Przeglad aktywow pod katem ryzyka geopolitycznego

12




Obrot i Magazynowanie (1)

Pozyskanie i sprzedaz gazu

W ramach tego segmentu PGNIG prowadzi:

—  sprzedaz gazu ziemnego,
importowanego i wydobytego ze zt6z
krajowych;

—  magazynowanie gazu.

Rosnacy rynek: CAGR +3% 2007-2013

Okoto 30% popytu krajowego zaspokajane jest
przez produkcje krajowg PGNiG — pozostate
zapotrzebowanie pokrywa import

Kontrakt Jamalski z firmg Gazprom na dostawy
gazu:

— Do 2022 roku
- 10,2 mld m3rocznie
— 85% Take-or-Pay

—  Zmiana formuty cenowej w 4Q2012 ze
100% powigzania z ceng ropy naftowej
na mix ropy oraz cen spotowych gazu

Kontrakt z Qatargas na dostawy LNG:
— Od 2014 do 2034 roku
— 1,3 mld m3 gazu
- 100% Take-or-Pay

1,4 mld m? gazu sprzedanych w 2013 roku
przez PGNIG Sales & Trading do odbiorcéw
poza Polskag

13

Krajowe wydobycie pokrywa blisko 30% sprzedazy
50 - 9azu w Polsce przez PGNiG (mld m?3)

15 -
10 - '
5 .
4,3 4,1 4,1 4,2 4,3 4,3 42
0 T T T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
= \Nolumen sprzedazy Wolumen krajowego wydobycia
Zrédta zaopatrzenia PGNiG SA w gaz ziemny (mld m?3)
16 -

12 -

m Kierunek potudniowy
O Kierunek zachodni

= Kierunek wschodni

m Produkcja krajowa




Obrot i Magazynowanie (2)
Kierunki dostaw gazu

TERMINAL LNG
(I etap - 5 mld m3)

\

POLSKA - DANIA

POLSKA - LITWA

y (1 etap ~2,3 mld m3, 2021)

(2020) % TIETIEROWKA
/ (0,2 mld m3)
LWOWEK ) Gazociag JAMAL
Gazociag JAMAL (2,4 mld m3) (32,3 mld m3)
(rewers: oferowane 2,3 mld m3; ,
techniczna zdolnosé¢ do 5,5 mld m3) W;-(l)?n*l-c?vr:gK
ciagty lub przerywany @, ) — WYSOKOJE
(5,5 mld m3)
HRUBIESZOW
o~ LASOW ¢ — (0,3 mld m3)
(Przepustowosci) (1,5 mid m3) '
mmm—  Polgczenia istniejgce J/
=> Potgczenia planowane POLSKA — CZECHY // —
lub w trakcie budowy (do 6,5 mid m3, 2019) GAZ-MORAVIA DROZDOWICZE
Interkonektor potudniowy (5,7 mid m3)
(0,5 mld m3) '

POLSKA — SLOWACJA
(5 mld m3, 2019)

Zatozenia dywersyfikacji dostaw:

= Zwiekszenie poziomu bezpieczehstwa dostaw;
= Unikniecie przerw w dostawach gazu;

= Zmniejszenie zaleznosci od jednego kierunku dostaw
(60% sprzedazy pokrywa gaz importowany ze
wschodu);

14
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Umozliwienie importu wyzszych wolumenéw gazu
(popyt na gaz rosnie, zas obecne punkty wejscia sg
przecigzone);

Zbilansowanie zrédet dostaw gazu.




Obrét i Magazynowanie (3)
Rozbudowa podziemnych magazynéw gazu

2011-2014 Najwazniejsze dane
- Rozbudowa PMG Strachocina (z 150 Roskomo " Obecna liczba magazynow 8
do 330 min m?) - zakoriczona B o - w tym w kawernach solnych 1
= | etap rozbudowy PMG Wierzchowice " Obecna pojemnos¢ czynna ok. 2,0 mid m?
(z 0,58 do 1,2 mld m?3) - zakonczony I\%GILNO = Liczba magazynow w 2015 9
= 1ill etap budowy KPMG Kosakowo . - W tym w kawernach solnych 2
(50-100 min m?3) = Planowana pojemno$é w 2015 ok. 3,0 mid m?
= | etap rozbudowy KP;VIG Mogilno - T — = Pokrycie popytu zimowego przez
(z 378 do 535 mIn m3) WIERZCHOWICE E ) ,gjséw pojemnosci magazynowe* 36 dni
* Rozbudowa PMG Husow SR = Rezerwy strategiczne: 30 dni sredniego
(Z 350 dO 500 mln m3) B Istniejace PMG S?RACHOCINA y g ) g

dziennego wolumenu importu

B PMG wrozbudowie
B PMG w budowie

-_—_ - é

15 * W oparciu o poziom popytu krajowego w 4Q12 i 1Q13, tj. 9,36 mid m3 PGN'G



Dystrybucja

= W potowie 2013 nastgpita konsolidacja szesciu spotek Stabilna EBITDA regulowanego segmentu
gazownictwa w ,Polskg Spotke Gazownictwa”. 2500 - m PLN
= Segment Dystrybucja odpowiedzialny jest za
dostarczanie gazu do odbiorcéw indywidualnych, 2000 1 4594 1606 1700 1595
przemystowych i hurtowych oraz eksploatacje, remonty i 1500 -
rozbudowe sieci dystrybucyjnej. 1000
= W 2013 roku PSG dystrybuowata 10,1 mid m?3 gazu
ziemnego do 6,8 min klientéw za posrednictwem sieci 500 -
dystrybucyjnej o dtugosci 122 tys. km. 0 : : :
2010 2011 2012 2013

Stabilny rozwoj sieci i wzrost wolumenu
dystrybucji gazu (+3,3% CAGR 2005-2013)

Sie¢ dystrybucji gazu w Polsce

130 - - 11
120 - — | 10
110 - // -9
100 - -8
90 - -7
80 - -6
70 - -5
60 ; ; ; ; ; ; ; ; 4

'05 '06 '07 '08 '09 '10 '11 12 '13
- Dtugos¢ sieci dystrybucyjnej (lewa skala, tys. km)
- \\/olumen dystrybuowanego gazu (prawa skala, mld m3)

e
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Energetyka

Wytwarzanie

PGNIG Termika (2012) Kluczowe dane operacyjne PGNiG Termika
Styczen 2012: przejecie 99,8% akcji Vattenfall Heat Poland za i )
3 mid PLN (3,5 mld PLN Enterprise Value) Moc zainstalowana ciepina 4782 MWt

Najwiekszy producent ciepta i si6dmy energii elektrycznej w Polsce

Ponad 23% catkowitych mocy cieplnych w Polsce i pokrywajgce ok.
75% catkowitego zapotrzebowania na ciepto w Warszawie, jak
réwniez 98% ciepta dostarczanego do sieci miasta Sprzedaz ciepta (regulowana) 40,2 PJ

System taryf benchmarkingowych na rynku cieptowniczym z

Moc osiggalna elektryczna 1015 MWe

Sprzedaz energii elektrycznej

istotnym potencjat wzrostu wartosci ze wzgledu na niski koszt dukcii 3,7 TWh
produkcji ciepta w PGNiG Termika. (z produkej)
Planowana budowa bloku gazowego 400 MW, w Warszawie na
Zeraniu (2018) oraz kotta biomasowego 146MWt na Siekierkach
(2015)
Elektrocieptownia Stalowa Wola (2015) EBITDA PGNiG Termika*
50/50 JV PGNIG i Tauron Polska Energia 600 - 490 521 502 - 30%
Naktady inwestycyjne 1,6 mld PLN, finansowane 500 - 436/f - 28%
w formule ,project finance” _ L
proJ 400 27% 27% 26%
Dostawy paliwa gazowego przez 14 lat w 300 - 249
wysokosci ok. 0,5 mld m3 rocznie 240
. ; . 200 - 0 o L 22%
Umowa na sprzedaz energii elektrycznej, zawarta 23%
na 14 lat (50% do PGNiG) 100 - - 20%
Moc bloku gazowego: 400 MW, oraz 240 MW, 0 - - - 18%
2010 2011 2012 2013

—EB|ITDA =—Marza EBITDA

—_— -

17 * Dane 2010 i 2011 wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci, dane PGNiIG Termika przed korektami konsolidacyjnymi PGN'G



Naktady,

flnansowanie

PGNiG



Naktady inwestycyjne
Planowane wydatki inwestycyjne w 2011-2015: ok. 27 mld PLN

CAPEX w latach 2009 — 2014 (plan) CAPEX narok 2014: ~ 4,5 mld PLN
8,0 4 midz 7,5
7,0 1 m Poszukiwanie i
6.0 - Wydobyci(_a
Dystrybucja
5,0 -
4,0 - ~ Wytwarzanie
3,0 - ® Magazynowanie
20 4 W tym 3 mid zt
’ akwizyciji m Sprzedaz, hurt,
1,0 - PGNIG Termika pozostate
0,0 T T T T T 1
2009 2010 2011 2012 2013 2014P
c
__‘_——__

PGNiG
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Zadtluzenie i zrodta finansowania

Zrédta finansowania na 31.03.2014 (m PLN)

9 000 H
mdostepne mwykorzystane
6 000 -
3000 A
300
0 70 B > <o MR 500 M 2 0%
Obligacje Obligacje Reserve Based Euroobligacje
gwarantowane krajowe Loan (RBL) (2017)

(2015-2017) (2013-17)

Zadtuzenie (mld PLN)

12 ~ 10,3 10,2
9.0 8,5

8,2 ' 8,2 7,4 7’7

8 1 9,2 63 6,2
60 7,6 '

4 1 55 55 5,6
= Zadtuzenie 4,8
==D}ug netto 2.7

0 T T T T T T T T 1

1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14

Wzmocnienie pozycji finansowej po

sezonie zimowym
__“_'_'—'——-
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Optymalizacja zrédet finansowania
Dostepne programy na 13,6 mid PLN,
w tym 8,4 mld gwarantowane

Dtug netto / EBITDA za cztery
kwartaty: 0,46

Diug netto / EBITDA

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

1 1,80

1,01
0,86

0,46

4Q11  4Q12  4Q13  1Q14




Informacje kontaktowe

. Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

ul. M. Kasprzaka 25
01-224 Warszawa

Www.pgnig.pl

= Relacje Inwestorskie

21

WWW.ri.pgnig.pl

Aleksandra Dobosiewicz Adam Kucza

Analityk Finansowy Analityk Finansowy

Tel: +48 2258946 71 Tel: +48 22 691 82 56

Kom: +48 665 004 847 Kom: +48 723 981 353

Faks: +48 22589 46 02 Faks: +48 22589 46 02

E-mail: aleksandra.dobosiewicz@pgnig.pl E-mail: adam.kucza@pagnig.pl
__—-_-__-_—'-"—'———_

PGNiG
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Podstawowe wyniki finansowe 1Q2014

(m PLN) 1Q2013 1Q2014 A%
Przychody ze sprzedazy 10 255 9537 -7% e—— " Zwigzany z temperaturg spadek przychodow
ze sprzedazy (-7%) byt mniejszy niz
Koszty operacyjne (bez amortyzacii) (8 279) (7 356) -11% o— ograniczenie kosztéw operacyjnych (-11%)
EBITDA 1976 5181 10% = Ol:.mlz.enle kOSZtO\lN gazu o po,naq 1 mid z,
dzieki elastycznosci kontraktow i formut
Amortyzacja (549) (623) 14% cenowych. Wptyw nizszego o 690m m'3
wolumenu oraz spadku cen gazu na gietdach
EBIT 1428 1558 9% europejskich.
' _ — _ = Wozrost amortyzacji gltownie w segmencie
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (147) (31) -79% Poszukiwanie i Wydobycie 0 93m PLN
Zysk netto 1074 1180 10% (p'rOJekty LMG I_ Skarv) o o .
= Nizsze koszty finansowe dzieki zmniejszeniu
zadtuzenia i wskutek ograniczonego wptywu
Wplyw wyzszej temperatury w 1Q2014 na zmniejszenie wolumenéw roznic kursowych
sprzedazy gazu, dystrybucji, sprzedazy Ee i ciepta (1Q2013 jako 100%)
100% == —————————————— e — e — e ——— ———

. Rekomendacja Zarzgdu i Rady Nadzorczej
5% 1 o wyptacie dywidendy z zysku 2013 roku w
50% - wysokosci 885 min  PLN, . 46%
2506 skonsolidowanego wyniku netto i 52%

0 jednostkowego wyniku netto (do decyzji
0% - . . ZWZ PGNIG 15 maja).
Sprzedaz gazu w Dystrybucja gazu Sprzedaz ciepta Sprzedaz energii
Polsce elektr. z produkcji
Mimo wplywu wyzszych temperatur
na wolumen, wyniki Grupy lepsze
rok do roku

23 PGNiG



Czynniki wptywajgce na wynik finansowy

Stabilny sredni kurs USD i EUR wobec PLN Nizsze notowania ropy naftowej
4,5 1 PLN 450 1 PLN/boe

4070 4lg mmmm e e e === » 4,19 400 -+ 5o

4,16 > 345 = m e %

T T === 32

3'5 | 350 ’ﬂ

3,0 - — 300 +
315 e e e e o -+ 3,06
-3%
2,5 T T T T T 250 T T T T T
01'13 04'13 07'13 09'13 12'13 0314 01'13 04'13 07'13 09'13 12'13 03'14
Sredni kwartalny kurs USD/PLN
e Sredni kwartalny kurs EUR/PLN === 9M Srednia cen ropy naftowej Brent w PLN
Zblizone wyceny ceny gazu na gietdach TTF i TGE Wzrost ceny taryfowej gazu PGNiG od 01.01.2014r.
1400 + PLN/tys.m? 1400 —+ PLN/tys.m3
1300 1300 + .
1275*
1200 1200 + 19251
1100 1100 +
1000 1000 —+
900 T T T T T
900 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 01'13 04'13 07'13 09'13 1213 03'14
08'13 08'13 09'13 1013 1113 12'13 01'14 02'14 0314 . L ) . )
=== Taryfa PGNIG dla pobierajgcych paliwo gazowe z sieci przesytowej
—TTF ——TGE
e *od 01.01.2014r. cena paliwa gazowego zawiera takze koszty magazynowania

i cze$¢ kosztdéw przesytu, uimowane dotychczas w optacie sieciowej
— e




Segmenty — EBITDA

Udziat w .
(m PLN) 1Q2013  1Q2014 A% wyniku
Grupy
Poszukiwanie i Wydobycie 912 1126 23% 51% e——
Obroét i Magazynowanie 1 228 X228 10% o—m—
Dystrybucja 815 625 -23% 28% @———
Wytwarzanie 257 216 -16% 10%
Pozostate, eliminacje (9) (14) 56% - .
Razem 1976 2181 10% 100%
EBITDA segmentow GK PGNiG 1Q2013 vs 1Q2014
25007 +227 -0 45 10%
2000 - +214
1500 H~
1000 -
500 -
0 - T T T T T
7 Q2p, 3 Py Oy stz%U%VVyfwa,ea 5/,,,7%% <07,

25

upstream

Wzrost produkcji ropy i gazu ze ztéz w

Norwegii

Wzrost amortyzacji o ponad 90m PLN

= Kwartalna marza na sprzedazy gazu E +3%
w 1Q14 vs -3% w 1Q13

= Spadek wolumenu dystrybucji gazu 0 17% i
przychodu z tej dziatalnosci o 12%

Wptyw temperatury na wolumeny sprzedazy ciepta
i energii elektrycznej (zmniejszenie odpowiednio o

17% i 9%)

Udziat segmentoéw w wyniku EBITDA GK PGNiG

Potwierdzenie trafnych inwestycji w

51%

m Poszukiwanie i Wydobycie
m Dystrybucja
Obrét i Magazynowanie

Wytwarzanie

PGNiG



Segment — Poszukiwanie i Wydobycie

= +161m PLN (+30%) przychoddw ze sprzedazy
ropy i kondensatu R/R przy wzroscie

(m PLN) 102013 1Q2014 A% wolumenu sprzedazy z 207 do 287 tys. ton
= Zwiekszona miedzysegmentowa sprzedaz
Przychody 1384 1617 17% gazu z Norwegii do PST: 110m m?3 vs 50m m3
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (473) (491) 4%
\ = Utrzymanie pod kontrolg kosztéw operacyjnych i
EBITDA 912 1126 24% wykorzystanie dzwigni operacyjnej
Amortyzacja (189) (281) 49%

= Zwiekszenie amortyzacji projektu LMG o 27m PLN
EBIT 723 845 17% oraz aktywow norweskich o 67m PLN (aktywa
norweskie umarzane metodg naturalng)

Rosnacy wolumen wydobycia ropy Grupy PGNiG Ropa: przychody w kwartale zalezne od daty sprzedazy
1,6 7 mld m3 tys. ton - 600 1200 5 === \Wolumen sprzedazy (tys. ton) 1005
L 1000 - = Przychody ze sprzedazy (min PLN)
' i L2 ™ TT 1.2 1,2 | 400 800 - - 651 690
> 327 322 000 19 g 401
309 338
- 200 400 A
0.4 - 220 233 00 o 7 2 25 287
H N B
0,0 T T T T T O 0 '_- T . T T T T
4Q12  1Q13  2Q13  3Q13  4Q13  1Ql4 4Q12  1Q13  2Q13  3Q13  4Q13  1Q14
e Gaz e===»R0pa naftowa i kondensat
Wysoki wynik rezultatem
———— rosngcego wydobycia ropy
C/
-

2 PGNiG



Segment — Obroét i Magazynowanie (1)

= Niskie ceny gazu na gietdach europejskich spowodowaty
(m PLN) 102013 102014 A% spadek_ kosztu na yvolu_mgnle za!eznym od tych rynkow.
Pozwolito to na osiggniecie marzy na sprzedazy gazu E
Przychody 8579 7 949 7% o—— na poziomie +3%.
- - = Stabilny R/R udziat spétki PST w przychodach ze
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (8 578) (7 721) -10% @ sprzedazy gazu: 0,6 mid PLN
EBITDA 1 228 X228 = 0,47 mld PLN sprzedazy energii elektrycznej w 1Q14 vs
. 0,16 mld w 1Q13 (w segmencie OiM)
Amortyzacja (44) (39) -12%
= Wplyw réznic kursowych i wyniku na instrumentach pochodnych
EBIT (43) 189 - o . .
w segmencie OiM (w pozostatych kosztach operacyjnych i
koszcie gazu): -143m PLN w 1Q14 vs -81m w 1Q13

Nizsza RIR sprzedaz gazu Grupy PGNiG w 1Q2014:

4,9 wobec 5,6 mid m? (-12%) Dodatnia marza na sprzedazy gazu E w PGNiG SA w 1Q2014

6,0 1 5,6 40% - Marza kwartalna
5,0 4,9 e
50 A 45 3206 4 Marza srednlorgg{n~a~ oo
~~~~~~~~~~ 1 Jednorazowy wptyw !
4,0 1 24% A "i aneksu do kontraktu !
3,0 - 16% | Jamaiskiego (retroakeja) _
2,0 - 8% oo 3%
o -10 .20
1,0 i O% T T T T A \ T 1A) T -3% T Z,A)l/ 1
] -9 T T ——
0,0 T T T T T T T T 1 -8% A 1W '2%
1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14
) . -16% -
Wolumen sprzedazy gazu GK PGNIG 1012 2012 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14
Struktura pozyskania gazu i jego niskie
ceny na gietdach europejskich poprawity
. ~
wynik EBITDA segmentu é

27 I PGNiG



Segment — Obroét | Magazynowanie (2)

Stan magazynéw gazu (mld m3)
3 -
2,5 1
2 4
15 A
1
951 067

O T T T T T T T T 1
1012 2012 3012 4012 1013 2013 3013 4013 1014

GK PGNiG - wolumen sprzedazy gazu w grupach odbiorcow (mld m3)

®1Q13 m1Q14

Klienci PGNIG
Sales & Trading
Rafinerie
i petrochemia
Elektrownie

i cieptownie
Zakfady azotowe

Handel, ustugi,

hurt
Pozostali odbiorcy
przemystowi
Odbiorcy 1,72 e——
indywidualni 1,39
0,0 1,0 2,0
Wysokie stany magazynowe i wplyw
temperatury na wolumen sprzedazy
28 o

Stan magazynow gazu na koniec marca 2014
1,26 mld m3

Import gazu nizszy R/R o ponad 0,9 mid m3
(2,54 vs 3,46 mld m3) z czego 0,76 mid m3
mniej z kierunku wschodniego

Import z kierunku wschodniego na poziomie
2 mld m3, a z zachodniego i potudniowego
0,5 mld m?3 (odpowiednio 2,8 oraz 0,7 mld m3
w 1Q13)

0,46 mld m3 gazu sprzedazy PST (gtéwnie
w Niemczech) w 1Q14 vs 0,45 mld m3 w 1Q13

Elektrocieptownie ograniczaty zuzycie gazu
przy braku wsparcia dla kogeneracji

94m m? sprzedane i dostarczone poprzez
Towarowg Gietde Energii w 1Q14 (6m m3
w 1Q13)

Istotny wptyw cieplejszej zimy na odbiorcéw
indywidualnych i w mniejszym stopniu na

pozostatych odbiorcow przemystowych oraz
grupe handel i ustugi




Segment — Dystrybucja

= Spadek wolumenu dystrybucji gazu 0 -17% i
przychodu z tej dziatalnosci 0 -12% R/R, czyli

(m PLN) 1Q2013 1Q2014 A% o ponad 170 min PLN, spowodowane cieptym
Przychody 1420 1264 11% 1Q14 ($r. temperatura kwartatu o 4°C wyzsza)
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (605) (639) 6% @&——

= Negatywny wptyw szacunkoéw réznicy
EBITDA 815 625 -23% bilansowej uwzgledniajgcej zmiany z tytutu
bilansowania handlowego: jej wolumen i

Amortyzacja (211) (216) 3% koszt o ponad 90% wyzszy niz w 1Q13.
EBIT 604 409 329 Wptyw  réznicy bilansowej na  koszty
operacyjne w 1Q14 to 104m vs 54m PLN w
1Q13.
Wolumen dystrybuowanych gazéw (m m?3) Przychéd z ustug dystrybucyjnych (m PLN)
5000 - 1 500 - 1390
3900
] 1220
4000 1250 | s
3000 - 99
1 000 -
2 000 - 20 800
1 000 A 750 1
0 . . . . . . 500 . . . . ; .
4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14
Wynik EBITDA pod wplywem
— czynnikéw pogodowych
€

PGNiG



Seg men t —_— Wth arzanie = Spadek przychodéw ze sprzedazy ciepta o 25m
PLN mimo 9-proc. wzrost taryf ciepta od
lipca 2013
(m PLN) 1Q2013 1Q2014 A% = Spadek przychodow ze sprzedazy Ee 0 67m
brrvehod PLN do 230m (z czego 214m z produkcji)
- % @
Y y 758 650 14% = Spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (501) (434) -13% energii (10,5m PLN w 1Q14 vs 26m rok
wczesniej), w tym brak przychodow z
EBITDA 257 216 -16% czerwonych certyfikatow (kogeneracja)
Amortyzacja (100) (82) -18% 6 | ., Spadek kosztéw paliw do produkcji ciepta i
EBIT 157 134 -15% energii 0 -77m PLN, do 320m PLN

Przychody PGNiG Termika ze sprzedazy ciepta i energii
elektrycznej (z produkciji)

1 mPLN
500 1 m 430 405
400 4 342
300 A
200 1 257
100 214
| 104
>
0 T 9 T T 1
4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14
====Energia elektryczna e===Ciepto
Nizsze wolumeny ciepta i energii
wskutek wyzszych temperatur
L ——
30

Amortyzacja aktywdw niematerialnych, w tym
praw do emisji CO2 na poziomie -17m PLN
vs -32m w 1Q13

Kwartalne wolumeny sprzedazy PGNiG Termika
(z produkcji):
= Sprzedaz ciepta na poziomie 15,4 PJ, czyli
0 -17% mniej R/R
= Energia elektryczna: -9%, do poziomu 1,39 TWh




— dyscyplina kosztowa

Koszty operacyjne

= -12% wolumen sprzedanego gazu R/R
= Efekt czesSciowego powigzania kosztow
(m PLN) 1Q2013*  1Q2014 A% gazu z cenami gietdowymi, ktore ulegty
Koszt sprzedanego gazu (6 389) (5253) -18% &——  zmniejszeniu o ok. -6% R/R
Energia na cele handlowe (52) (230) x4 &————— = \Wzrost obrotu energig elektryczng w
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (151) (136)  -10% PGNIG SA i PGNIG Sales & Trading
koszt w PST o 169m wiekszy R/R
Paliwa do produkciji ciepta i energii (397) (320) -19% (kosztw wigkszy )
- | = Nizsze zuzycie i cena jednostkowa
Swiadczenia pracownicze (671) (686) 2%
wegla z transportem
Ustuga przesylowa (291) (246)  -16% % . gsuga przesylowa: spadek taryfy OGP Gaz-
Koszt odwiertéw negatywnych (23) (37) 64% System o0 -5% R/R, nizszy wolumen przesytanego
Pozostate ustugi obce (332) (301) 9% gazu oraz przesuniecie czesci kosztéw przesytu
- - dot. punktéw wejscia do systemu do kosztu gazu,
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (170) (335) 97% . ,
zgodnie z rozporzgdzeniem taryfowym
= roznice kursowe i instrumenty pochodne (8) (151) x19
. . . . 0,
zmiana stanu odpisow i rezerw (26) (51) 98% = W 1Q13 rozwigzanie odpisu na naleznosci
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 197 190 -3% Gazotech na 60m PLN
Koszty operacyjne bez amortyzacji (8 279) (7 355) -11% = Zawigzanie rezerwy na biate certyfikaty: 60m
Amortyzacja (549) (623) 14% w 1Q14 vs 45m PLN w 1Q13 (segment OiM)
Koszty operacyjne ogoétem (8 827) (7 978) -10%

= +94m PLN R/R amortyzacji aktywéw
*przeksztatcone wydobywczych LMG i Skarv
Elastyczniejszy portfel gazu i
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Zatgcznik (1)

Koncesje poszukiwawcze w Polsce

PGNIG SA

Aurelian Oil & Gas

Baltic Oil & Gas
(San Leon Energy Plc)

Blue Energy

BNK Petroleum
(Saponis, Indiana Inv.)

CalEnergy Resources Poland
Canadian Qil International Ltd

Celtique Energie Poland

Chevron Polska Energy
Resources

Cuadrilla Poland
DPV Service
Eni Polska

ExxonMobil Exploration and
Production Poland

\

ROOOEEROOREDLED

FX Energy Poland
Gas Plus International

Lane Energy Poland

Liesa En., Helland Invests, Energia ‘
Gora Energy Res. (San Leon Energy Plc)

LOTOS Petrobaltic SA
Mac Qil

Marathon Qil Poland

Maryani Inv., Joyce Inv.,
(San Leon Energy-LNG Energy LTD)

Orlen Upstream Ve
Petrolinvest S.A. (Silurian, Eco Energy) g
RWE Dea AG SA <
Sierra Bravo

Strzelecki Energia

Wisent Oil & Gas




Zatgcznik (2)

Licencje norweskie

PGNIiG Upstream International AS
Licence Portfolio, February 2014

PL711 @2184.56and 7)

License granted 22nd Round
Repsol Exploration Norge 40 %
Idemitsu Petroleum Norge 20 %
OMV Norge 20 %
PGNIG Ul 20 %

PL707 (71275 and 6, 7128/4)
License granted 22nd Round

Edisen International 50 %
PGNIG Ul 30 %
North Energy 20%

Barents Sea

PL600 (6607/1 and 2)

License granted 21st Round
Dana Petroleum Norway 70 %
PGNiG Ul 30 %

PL599 (6605/2,3 and 6, 6606/1, 6706/10),
License granted 21st Round

1l

==

PL702 (s604/8 ana 9)

License granted 22nd Round
OMV Norge 60 %
PGNIG Ul 40 %

BG Norge 40 %
Idemitsu Petroleum Norge 20 %
Noreco Norway 20%
PGNiG Ul 20%
PL703 (sc0s/1)
License granted 22nd Round
OMV Norge
PGNIG UIAS 40 %

L]

PL648 S (65071 and 2)

PL212 E (ss07m3)
License granted 15th Round

Statoil Petroleum 30 %
E.ON E&P Norge 30 %
BP Norge 25%
PGNiG Ul 15 %

License granted APA2011
PGNIG UI 50 %
OMV Norge 50 %

BA SKARV

(PL262, PL212, PL212B)

PL558 (e507/5)

N .

34

—_—

Statoil Petroleum 36.16500 % License granted APA2009
E.ON E&P Norge 28.08250 % E.ON E&P Norge 30%
BP Norge 23.83500 % PGNIG Ul 30 %
PGNIG Ul 11.91750 % Det norske oljeselskap 20%
Petoro 20%
PL756 (650717 and 10) PL646 (50718 and 9) |
License granted APA2013 License granted APA2011
PGNIG Ul s0% Winthershall Norge 40 %
Rocksource 25% Lundin Norway 20 %
Idemitsu 25% PGNiG Ul 20 %
Noreco Norway 20% F‘W.,E

D Norwegian Sea

PGNiG



Zatgcznik (4)

Wolumeny operacyjne

WYDOBYCIE GAZU ZIEMNEGO GK PGNiG

GAZ WYSOKOMETANOWY (E)

w tym w Polsce
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E)
RAZEM (przeliczony na E)

SPRZEDAZ GAZU ZIEMNEGO w GK PGNiG

GAZ WYSOKOMETANOWY (E)

w tym sprzedaz PST poza GK PGNIG
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E)
RAZEM (przeliczony na E)

IMPORT GAZU ZIEMNEGO przez PGNiG SA

Razem
w tym: kierunek wschodni

ROPA NAFTOWA w GK PGNiG

Wydobycie ropy naftowej i kondensatu
w tym w Polsce

Sprzedaz ropy naftowej i kondensatu
w tym w Polsce

PGNiG TERMIKA

Produkcja E.c. netto (sprzedaz) (TJ)

Produkcja E.e. netto Il stopnia (do sprzedazy) (GWh)

(mln m3)

Q12014 FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 FY 2012 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012 FY 2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011
479 1890 483 481 484 443
367 1550 384 387 387 393
704 2692 737 619 604 733

1608 403 397 401 407
1608 403 397 401 407
2710 706 648 625 731

1616 409 400 401 406
1616 409 400 401 406
2713 725 669 595 724

1182 4582 1220 1100 1087 1175 4317 1109 1044 1026 1138 4330 1135 1069 996 1131
(mIn m3)

Q12014 FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 FY 2012 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012 FY 2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011

4521 15006 4132 2731 2965 5178 13756 4070 2315 2698 4673 13167 3871 2321 2589 4386
465 1383 356 306 271 449 324 211 40 24 49 0 0 0 0 0
361 1202 351 220 245 387 1156 336 216 233 372 1111 326 211 207 367

4882 16208 4483 2951 3210 5564 14913 4406 2531 2931 5045 14277 4198 2531 2795 4753

(mIn m3)

Q12014 FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 FY 2012 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012 FY 2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011
2541 10850 2664 2245 2481 3460 11000 3105 2133 2763 2999 10915 2862 2177 2743 3133
2026 8734 1793 188 2272 2784 9018 2589 1858 2432 2139 9335 2032 1947 2498 2858

(tys. ton)

Q12014 FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 FY 2012 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012 FY 2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011
322 1099 309 327 233 229 492 139 130 96 128 468 124 127 84 133
203 815 215 218 178 204 492 139 130 96 128 468 124 127 84 133
287 1106 401 255 243 207 485 132 129 96 127 467 124 124 90 129
201 809 222 213 180 194 485 132 129 96 127 467 124 124 90 129

Q12014 FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 FY 2012 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012 FY 2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011
15434 40175 12530 3367 5766 18511 40214 14242 2748 5503 17721 38660 13317 2789 5200 17354
1390 3772 1189 445 613 1526 3719 1288 396 633 1403 3685 1280 433 572 1400




