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Podstawowe informacje o transakcji

PGNiG Ul nabyt od Total E&P Norge 3 ztoza produkcyjne oraz jeden projekt bedacy w fazie zagospodarowania

. Gtéwne parametry transakcji:

= Udokumentowane zasoby wydobywalne (2P) na poziomie ok. 33 milionéw ekwiwalentu barytek ropy (4,4 min
ekwiwalentu ton ropy naftowej)

= Produkcja ze zt6z w 2014 roku 320 tys. ton ropy i 90 milionéw m3 gazu (8 tys. barytek na dobe)
=  Sredni przyrost produkcji w okresie 2014-20 na poziomie 7 tys. barytek na dobe (z czego 76% stanowi ropa naftowa)
= Trzy ztoza produkcyjne na Norweskim Szelfie Kontynentalnym

= Zloze w fazie zagospodarowania

#8  Vale - ztoze gazowo

Vilje — ztoze ropne Morvin — ztoze gazowo ropne
ok. 24% udziatéw rt;:pne o ok. 24% udziatéw
Operator: Marathon 6% udziatow Operator: Centrica

Operator: Statoil

Gina Krog
Ztoze ropno-gazowe
8% udziatéw

Operator: Statoil




Lokalizacja geograficzna
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Udziat PGNIG:

Pozostali
udziatowcy:
Lokalizacja:

Udziat PGNIG:

Pozostali
udziatowcy:

Lokalizacja:

Udziat PGNIG:

Pozostali
udziatowcy:
Lokalizacja:

Udziat PGNIG:

Pozostali
udziatowcy:
Lokalizacja:

Ztoze Morvin
6%
Statoil (operator, 64%), Eni
(30%)
Morze Norweskie

Ztoze Gina Krog
8%

Statoil (operator, 58,7%),
Total (30%), Det norske
oljeseskap (3,3%)
Morze Pétnocne

Ztoie Vale
24,243%
Centrica (operator, 50%),
Lotos (25,8%)
Morze Pétnocne

Ztoze Vilje
24,243%
Marathon (operator,
46,9%), Statoil (28,8%)
Morze Pétnocne




Aktywa o wysokiej jakosci

) Doswiadczeni partnerzy Ztoze Vilje
. Stosunkowo nowe instalacje

. Niskie ryzyko

) Pozostaty okres eksploatacji to Srednio 14 lat & st v 120m
. . Start produkcji: 2008
. Udokumentowane rezerwy (2P) to ok. 33 min barytek (udziat PGNiG) Zasob’; ! T Rm—
. 0
Informacje: Podmorskie ztoze podtgczone do Alvheim
Ztoze Morvin Ztoze Vale FPSO. Chz-arakteryzuje sie. wyslol.<a regularnoscia
Gtebokos¢ wody: 115m i bardzo dobra jakoscig ropy
Start produkgji: 2002
Zasoby: 47 % ropa / 53% gaz Ztoze Gina Krog
Informacje: Podmorskie ztoze Gteboko$¢ wody: 110-120m
podiaczone do platformy Start produkgcji: Spodziewany 2017
Heimdal. Prace w latach el . /35%

- 2012-14 powinny | afs° o S rloia o gaz
Gtebokosé wo.t‘:Iy: 350m pozytywnie wplynac na nrormacje: ktzze Z oka Izzwane. WUt '
Start produkcji: 2010 poziom produkcji od 2015 persp.e ywicznym aser.wle sira
Zasoby: 69% ropa / 31% gaz High. Istotny potencjat do
Informacje: Podmorskie ztoze dalszych poszukiwan i wzrostu

podtgczone do rezerw. Inwestycja zaktada 14

[ o v iy
(251465

T dm— - odwiertéw oraz instalacje nowej

platformy, ktéra ma petnié
funkcje regionalnego hubu.

platformy Asgard B.

Lokalizacja w poblizu
ztoza Skarv pozwala na
uzyskanie synergii w
transporcie i sprzedazy
gazu ze ztoza




Wzrost wydobycia i dywersyfikacja portfela

Natychmiastowy wzrost wydobycia poza granicami kraju o okoto 60%

Utrzymanie zwiekszonego poziomu wydobycia ropy naftowej, w pierwszej kolejnosci z nabytych aktywdw produkcyjnych,
w dalszej kolejnosci ze ztoza Gina Krog.

Dywersyfikacja produkgciji
Komplementarny profil wydobycia z dotychczasowymi projektami (Skarv oraz Snadd)

Zapewnienie stabilnego strumienia przychoddéw w okresie najblizszych 10-15 lat

Prognoza wydobycia ropy z Norwegii Prognoza wydobycia ropy z Norwegii

- przed transakcjg [mIn ton/rok] — po transakcji [mIn ton/rok]
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. M Skarv i Snadd Morvin, Vilje, Vale
W Skarv i Snadd Gina Krog Morvin, Vilje, Vale (2014)*
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* Przychody z wydobycia ze zt6z Morvin, Vilje i Vale pomniejszg cene do zaptaty (ustalong na 1.01.14) i nie bede osobno wykazywane jako przychody PGNiG



Struktura transakcji

Jednym z gtéwnych zrédet finansowania ceny nabycia bedg przeptywy pieniezne wygenerowane przez przejmowane ztoza
w okresie po 1 stycznia 2014 roku

Pozwoli to na zmniejszenie zaangazowania kapitatowego PGNiG

Miedzy 1.01.14 a kohcem 2014 przejmowane ztoza generujg pozytywne przeptywy

|

pieniezne (zwigzane z produkcjg ok. 320 tys. ton ropy i 90 mIn m?3 gazu)

O

1 stycznia 2014

Efektywna data -
transakgciji to
1 stycznia 2014

Cena nabycia

(1 950 min NOK) "
odzwierciedla

wartos¢ aktywéw

1 stycznia 2014

roku

> O

29 wrzesnia 2014

Podpisanie umowy
pomiedzy PGNIG
Upstream International AS
a Total E&P Norge AS

Podpisanie poprzedzone
szczegotowym procesem
due dilligence i wsparciem
przez doswiadczonych
doradcéw technicznych i
prawnych

—

1
Koniec 2014
Po wypetnieniu warunkow zawieszajgcych

nastgpi formalny transfer aktywéw do PGNIG i
ptatnosc

Ptatnos¢ do Total zostanie pomniejszona o
przeptywy pieniezne wygenerowane w ramach
nabywanych aktywéw po 01.01.2014. Zaktada
sie, ze przeptywy te bedg odpowiadaty okoto
45% ceny nabycia

Ostateczna ptatnos¢ to ok. 1.1 mld NOK *

* Ostateczna warto$¢ zalezy od rzeczywistych przeptywow pienieznych wynikajgcych z dziatan prowadzonych w ramach nabywanych aktywéw oraz terminu

wypetnienia warunkéw zawieszajgcych
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— i pozytywnie wyptywa na wysoko$¢ kosztéw finansowych

Zrodta finansowania transakcji

. Okoto 45% ceny nabycia zostanie sfinansowane poprzez przeptywy pienieznych z przejmowanych zt6z po 1.01.2014

. Pozostata czes¢ zostanie sfinansowana w oparciu o (a) przeptywy pieniezne z projektu Skarv, (b) obecny kredyt RBL oraz
(c) pozyczke pomostowg od PGNIG S.A.

. Docelowym zrodtem finansowania transakciji ma by¢ nowy zewnetrzny kredyt w formule Reserve Based Loan (RBL)

RBL to struktura finansowania dla projektow wydobywczych, ktéra opiera sie o warto$¢ konkretnego projektu

. RBL powieksza zdolnos¢ do zadtuzenia sie Grupy PGNIG:

= W RBL - wysokos¢ mozliwego do uzyskania finansowania opiera sie na wycenie konkretnych ztéz (NPV), a nie na danych ze
sprawozdan finansowych. Tym samym RBL zwieksza pojemnos$¢ zadtuzeniowg Grupy PGNIG

. Dzieki temu, inwestycje w Norwegii nie bedg miaty negatywnego wptywu na poziom finansowania programu inwestycyjnego w Polsce

. RBL jest udzielane przez wyspecjalizowane banki z sektora oil & gas (zatrudniajgce ekspertow technicznych). W kazdym
kredycie sposrod bankow wybierane sg tzw. Banki Techniczne, ktdre dokonujg cyklicznej wyceny ztdz;

. Banki udzielajgce RBL przywigzujg najwiekszg wage do ryzyka technicznego i handlowego projektu, dlatego nie wszystkie
projekty mogg by¢ finansowane w ramach formuty RBL

. Wysokosc¢ i warunki finansowania zalezg od jakosci zt6z, a nie od ratingu kredytowego spétki lub jej wynikow

= W ostatnich miesigcach banki pozytywnie ocenity mozliwos¢ sfinansowania transakcji w oparciu o formute RBL, potwierdzajgc tym
samym wysokg jakos¢ przejmowanych aktywow

. Zakup czterech nowych ztéz zdecydowanie obniza ryzyko finansowania PGNiG w Norwegii (dywersyfikacja)

-



Dodatkowe korzysci podatkowe

Transakcja zapewnia realizacje efektu konsolidacji podatkowej

Oczekiwana ptatnos¢ podatku

2.0

h4

o

lz, . Transakcja oznacza szybsze rozliczenia aktywa podatkowego, ktére

§ posiada spétka PGNIG Upstream International

Z 1.5

i = Wartos¢ aktywa podatkowego na 31.12.2013 wynosita okoto 3.4 mid NOK.

§ Jest ono pochodng historycznych inwestycji w ramach projektu Skarv

2

§ 10 H B =H = B . Aktywo podatkowe obnizy wysokos$¢ podatkéw do zaptaty przez PGNIG

0 w Norwegii w najblizszych latach

S

2

§ o = Dzieki aktywu podatkowemu, mimo istotnych przychodéw z nowych zt6z,

z norweska spotka nie bedzie musiata ptaci¢ wynikajacych z nich podatkow

w najblizszych latach. Pozwoli to na dodatkowe przyspieszenie okresu

0.0 - zwrotu z nowej inwestycji

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Obecny profil podatkowy PUI

mmmm Profil podatkowy nabywanego pakietu . Szacuje sie, ze za sprawg dokonanej transakcji spotka przyspieszy okres
== Skonsolidowany profil podatkowy uwolnienia srodkéw zamrozonych w postaci aktywa podatkowego z ~6 lat
do ~3 lat

Na wykresie przedstawiono oczekiwang wartos¢
podatku dla nabywanego pakietu oraz PUI, dla
wariantu jesli projekty bedg realizowane przez

dwa niezalezne podmioty w Norwegii.

Czerwona linia pokazuje oczekiwang wysokosc¢
S, POdatki po konsolidacji pakietu z PUI.

C
. — PGNiG




Oczekiwane korzysci dla Grupy PGNIG

OPERACYJNE / STRATEGICZNE /' ' A —
= Istotny wzrost wydobycia, przychoddéw oraz wynikéw finansowych | ‘ ‘.7.‘_ W:TL (oS, L ‘ |
. Dtugoterminowy charakter inwestycji -+ rﬁmT ' | ;\—Ei T ‘ |

. Niskie ryzyko operacyjne wynikajgce z wysokiej jakosci przejmowanych aktywow : r ‘

= 6495000

. Komplementarne wydobycie w odniesieniu do projektu Skarv —H

[ 6480000

= Dywersyfikacja produkgji T e=
[ | | | |

. Dodatkowy potencjat poszukiwawczy (gtéwnie w ramach projektu Gina Krog) | . oueas

Prospect

6485000

i | Lead

= Unit outline

420000 425000 430000 435000

Ztoze Gina Krog (powyzej) zawiera mozliwo$¢
FINANSOWE dalszych poszukiwan (zoétte obszary)

. Krotki okres zwrotu z inwestycji
. Stosunkowo niewielkie zaangazowanie kapitatowe (ptatnos¢ ok. 1.1 mid NOK)

. Mozliwos¢ sfinansowania transakcji w catosci ze srodkdéw zewnetrznych

. Mozliwos¢ samofinansowania przysztej dziatalno$ci w Norwegii

Ptyta fundamentowa zainstalowana na ztozu
Vilje

. Efekt konsolidacji podatkowe;j

. Efekt naturalnego hedgingu (zabezpieczenie
przed zmianami cen ropy i gazu)
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Oczekiwany profil produkcji

Profil produkciji z przejmowanych aktywéw (netto dla PGNIG) = Transakcja zapewnia diugoterminowe
utrzymanie zwiekszonego poziomu

wydobycia przez PGNiG

12.0

: . Profil bazuje na dtugoterminowej
0l mG NGL
I 2 prognozie PGNIiG sporzgdzonej
w trakcie procesu due dilligence

9.0 1 = Planowane przeptywy pieniezne
pozwolg na sfinansowanie kosztow i
naktadéw w ramach przejmowanych
aktywow

6.0 -

. Wzrost wydobycia ropy od 2017 roku
jest zwigzany z planowanym
uruchomieniem produkcji ze ztoza Gina
Krog

w
o
!

. Wzrost wydobycia gazu po 2026 wynika
z planowanego zakonczenia zattaczania
gazu do ztoza Gina Krog

mboepd

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
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Ztoze MORVIN

Ztoze Morvin zlokalizowane jest na obszarze Bloku 6506/11 Morza
Norweskiego.

Ztoze Morvin znajduje sie na obszarze o intensywnej dziatalnosci
poszukiwawczo wydobywczej. Usytuowane jest ok. 20 km na po6tnoc
od ztoza Kristin oraz 15 km na zachod od platformy Asgard B

Ztoze zostato odkryte w 2001 roku. Plan zagospodarowania (PDO)
zostat opracowany w 2008 roku

Eksploatacje ztoza rozpoczeto w sierpniu 2010 roku

Ztoze Morvin zagospodarowane zostato metodg podmorskg z
przytaczeniem do platformy Asgard B

Wydobycie realizowane jest poprzez dwie ptyty fundamentowe na
dnie morza (North oraz South). Wspdlny rurocigg 10.5” tgczy Morvin
z platformg Asgard B

W procesie eksploatacji nie stosuje sie metod wtornych. Wysoka Morvin (6% udziatu) liczone w

energia ztozowa pozwala na prowadzenie eksploataciji w systemie Zasoby wydobywalne Mboe" MSm3?

naturalnej ekspansji Ropa naftowa 2.1 0.3
Gaz 1,3 0,2
NGL 0,8 0,1
Zasoby wydobywalne razem 4,3 0,7

1) Min ekwiwalentu barytek ropy naftowej

2) MIn ekwiwalentu m® ropy naftow ej




Ztoze Vilje

Ztoze Vilje jest usytuowane w obrebie bloku 25/4 w centralnej czesci
Morza Potnocnego. W sgsiedztwie ztoza znajdujg sie instalacje
Alvheim (20 kilometréw na pétnocny wschod) oraz Heimdal (na
potnoc).

Gtebokos¢ morza w obszarze koncesyjnym wynosi 120 metrow.

Ztoze zagospodarowane jest metodg podmorskg z trzema
odwiertami. Odwierty majg swoje gtowice sg na dnie morskim i sg
potgczone rurociggami z ptywajgcg platformg “Alvheim FPSO”

Eksploatacja ztoza rozpoczeta sie w sierpniu 2008 roku. Jednostka
Alvheim FPSO stuzy do wstepnej przerobki wydobytego surowca a
takze do magazynowania i roztadunku.

Odwierty przytgczone sg do Alvheim FPSO poprzez 19 km rurociag.
Sterowanie wydobyciem z jednostki FPSO umozliwia system
kontrolny (umbilical)

- o . .
Ostatni odwiert (Vilie South) zostat wiaczony do eksploatacii 7 Ul 2 2 meEeT), "czf’)"e v
kwietnia 2014 roku Zasoby wydobywalne Mboe MSm3
Gtowica nowego odwiertu udostepniajgcego Vilje South jest Ropa naftowa 7.2 1.1
podtgczona szeregowo (50 m) do istniejgcej infrastruktury Vilje. Gaz - -
NGL - -
Zasoby wydobywalne razem 7,2 1,1

1) MIn ekwiwalentu barytek ropy naftowej

2) MIn ekwiwalentu m® ropy naftow ej
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Ztoze Gina Krog

Gina Krog to ztoze ropno-gazowe zlokalizowane 250 km na zachéd
od Stavanger oraz 30 kilometréw na p6tnocny zachdd od instalaciji
Sleipner A

Plan zagospodarowania dla ztoza (PDO) zostat zatwierdzony w
czerwcu 2013 roku. Poczatek eksploatacji zaplanowany zostat w
2017 roku. Wspoétudziatowcami w koncesji Gina Krog sg: Statoil
58.7% (operator), TOTAL 30% oraz Det norske 3.3%

Po transakcji z PGNIG, Total pozostat istotnym udziatowcem
w projekcie

Gteboko$¢ morza w obszarze koncesyjnym wynosi od 110 do 120
metréw.

Koncepcja zagospodarowania ztoza zaktada budowe nowej platformy
(konstrukcja stalowa) oraz wykorzystanie ptywajgcej jednostki
o pojemnosci 850 000 bbls do magazynowania ropy naftowej.

Wiercenie otwordw realizowane bedzie przy pomocy urzgdzenia typu
jack-up

Ropa naftowa transportowana bedzie tankowcami z posrednim
przetadunkiem na morzu

Surowy gaz przesytany bedzie na platforme Sleipner. Po przerdbce
gaz bedzie ekspediowany do gazociggu Gassled. Kondensat oraz
NGL przesytane bedg do instalacji Karsta, w Norwegii

Gina Krog (8% udziatu) liczone w

Zasoby wydobywalne Mboe"” MSm3?
Ropa naftowa 8,5 1,4
Gaz 6,3 1,0
NGL 3,2 0,5
Zasoby wydobywalne razem 18,0 2,9

1) Min ekwiwalentu barytek ropy naftowej

2) Min ekwiwalentu m? ropy naftow ej

PGNiG




Ztoze Vale

Ztoze Vale jest ztozem gazowo-kondensatowym zlokalizowanym na
obszarze Morza Pétnocnego w obrebie bloku 25/4

Gtebokos¢ morza wynosi 115 metrow

Ztoze Vale zlokalizowane jest 16 km na potnoc od instalacji Heimdal
Gas Centre (HGC) oraz 175 km na pétnocny zachod od Stavanger.

Ztoze Vale zostato odkryte w 1991 roku
Plan zagospodarowania dla ztoza (PDO) opracowano w 2000 roku
Eksploatacje ztoza rozpoczeto w 2002 roku

Ztoze eksploatuje w systemie wodnonaporowym. W kierunku
potudniowo-zachodnim rozcigga sie aquifer, ktérego energia
wspomaga proces eksploatacji ztoza

W najblizszych latach zaktada sie zwiekszony poziom produkcji ze

ztoza Vale w zwigzku z ostatnimi inwestycjami dokonanymi w ramach Vale (24,243% udziatu) liczone w

platformy Heimdal Zasoby wydobywalne Mboe” MSm3?
Ropa naftowa 1,5 0,2
Gaz 1,8 0,3
NGL - -
Zasoby wydobywalne razem 3,3 0,5

1) Min ekwiwalentu barytek ropy naftowej

2) Min ekwiwalentu m? ropy naftow ej




—— samodzielnego zabezpieczenia finansowania na rynku)

PGNIG Upstream International (informacje o spotce)

PGNiG Upstream International: Spotka utworzona w Norwegii w 2007 roku

Liczba pracownikéw (XIl 2013): 28 (z 5 panstw)

Przychody (2013): ~350 min USD

EBITDA (2013): ~300 min USD

Wartos¢ aktywow (2013): ~1.5 mld USD

Giéwne aktywa: udziat (11.9175%) w ztozu Skarv na Norweskim Szelfie
Produkcja (2014)*: 0.4 mld m? gazu oraz ok. 400 tys. ton ropy (wraz z frakcjami)
Liczba koncesji*: udziaty w 12 koncesjach na Norweskim Szelfie

Kontynentalnym (,NSK”) — w tym dwie koncesje jako operator

Finansowanie*: Pozyczka od PGNiG S.A. oraz
$400 mIin Reserved Based Loan (potwierdzona zdolno$¢ do

16
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* Zgodnie z prognozami PGNIG. Dane nie uwzgledniajg wptywu transakcji

Skarv FPSO




Informacja o systemie podatkowym

. System podatkowy dla dziatalnosci naftowej w Norwegii bazuje na dwdch réwnolegtych rezimach:

n o/ _
27% - Podatek CIT 78% - krancowa stopa podatkowa

= 51% - Specjalny Podatek Naftowy (SPN)

. Mimo Zze krancowa stopa podatkowa od dziatalnosci naftowej jest wysoka, w praktyce niewiele spétek jg stosuje. Wynika to z
nastepujgcych zachet inwestycyjnych:

1. Zwrot 78% udokumentowanych wydatkow na poszukiwania zt6z (przelew srodkéw na rachunek firmy naftowej, ktora
prowadzi poszukiwania) —

Ekspozycja spoétki (maksymalna

2. Uplift - ulga inwestycyjna (mozliwos¢ amortyzowania X . >
strata) odpowiada jedynie 10.5%

dodatkowych 22.5% poniesionych naktadow w SPN)*

— naktadéw inwestycyjnych. Wynika to
3. Konsolidacja podatkowa projektéw z mozliwosci petnego odliczenia
. , amotyzacji (78%) oraz upliftu (11.5%)
4. Wysoka stopa amortyzacji (amortyzacja 6 lat) —
5. Natychmiastowe rozpoczecie amortyzacji (od chwili poniesienia naktadu, a nie zakonczenia inwestycji)
6. Przenoszone z roku na rok straty podatkowe sg oprocentowane (brak ograniczen w przenoszeniu)
7. Mozliwos¢ skorzystania z dzwigni finansowej i odliczenia kosztéw finansowych
8. Zwrot nie rozliczonej straty podatkowej w przypadku zakonczenia dziatalnosci na NSK
—_— ]
- PGNiG

* Uplift dla projektow Skarv i Gina Krog jest wyzszy i wynosi 30%. Umozliwi to uzyskanie wyzszej tarczy podatkowej dzieki prowadzonym inwestycjom






