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Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skroconego srédrocznego

; e w min PLN w min EUR
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3 miesiace 3 miesigce 3 miesigce 3 miesiagce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016 31 marca 2017 31 marca 2016
Przychody ze sprzedazy 11 652 10 980 2717 2521
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 2769 2393 646 549
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 2074 1721 484 395
Zysk przed opodatkowaniem 2105 1769 491 406
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1599 1386 373 318
Zysk netto 1599 1386 373 318
taczne catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 1472 1362 343 313
taczne catkowite dochody 1472 1362 343 313
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2 965 2819 691 647
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1191) (768) (278) (176)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowe;j (2 281) 16 (532) 4
Przeplywy pieniezne netto (507) 2067 (118) 475
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,28 0,23 0,06 0,05
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2017 31 grudnia 2016
Aktywa razem 48 400 49 672 11 470 11228
Zobowigzania razem 14 912 17 656 3534 3991
Zobowigzania dtugoterminowe razem 7127 7 303 1689 1651
Zobowigzania krétkoterminowe razem 7785 10 353 1845 2 340
Kapitat wiasny razem 33488 32016 7 936 7237
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5778 5778 1369 1306
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (min szt.) 5778 5 867 5778 5 867
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng
akcje (odpowiednio w PLN i w EUR) 5,80 5,46 1,37 1,23
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
(odpowiednio w PLN i w EUR)* - 0,18 - 0,04
*dywidenda wyptacona w okresie
Dane dotyczace kwartalnej informacji finansowej PGNiG S.A w min PLN w min EUR
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016 31 marca 2017 31 marca 2016
Przychody netto ze sprzedazy 5997 5596 1398 1285
Zysk przed opodatkowaniem 851 901 198 207
Zysk netto 681 729 159 167
Catkowite dochody razem 578 718 135 165
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1580 1782 368 409
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (483) (447) (113) (103)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (1679) 424 (391) 97
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (582) 1759 (136) 404
Zysk netto i rozwodniony/(a) zysk netto na jedng akcje
przypisany/(a) zwyktym akcjonariuszom (odpowiednio w PLN 0,12 0,12 0,03 0,03
i w EUR)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2017 31 grudnia 2016
Aktywa razem 34524 35769 8181 8 085
Zobowigzania razem 8718 10 541 2 066 2383
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2135 2144 506 485
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6583 8397 1560 1898
Kapitat wtasny 25 806 25228 6115 5703
Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 7518 7518 1782 1699
wartosci nominalnej
Liczba akcji ($rednia wazona w min szt.) 5778 5778 5778 5778
Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng
akcje (odpowiednio w PLN i w EUR) it 437 103 0.9
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje R 0.18 R 0.04

(w PLN / EUR)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO
ustalane przez NBP

31 marca 2017

31 marca 2016

31 grudnia 2016

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

4,2891
4,2198

4,3559
4,2684

4,3757
4,4240

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN,
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na koniec danego okresu obrotowego, ustalonego
przez NBP.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3 miesiace 3 miesigce
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy gazu 9 468 9218 Nota 3.4
Przychody ze sprzedazy pozostate 2184 1762 Nota 3.4
Przychody ze sprzedazy 11 652 10 980
Koszt sprzedanego gazu (6 749) (6 993) Nota 3.5
Zuzycie innych surowcow i materiatow (643) (643) Nota 3.5
Swiadczenia pracownicze (640) (545) Nota 3.5
Ustugi przesytowe (294) (239)
Pozostate ustugi (361) (236) Nota 3.5
Podatki i optaty (524) (448)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 167 351 Nota 3.6
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 159 163
_Odplsy’rz‘ec‘zowegq majatku tmalego o 5 3 Nota 3.5
i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenie
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 2769 2393
Amortyzacja (695) (672)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2074 1721
Koszty finansowe netto 19 48 Nota 3.7
Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych 12 )
metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 2 105 1769
Podatek dochodowy (506) (383) Nota 3.8
Zysk netto 1599 1386
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1599 1386

Udziatom niekontrolujgcym - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5900

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,28 0,23

3 miesiace 3 miesiace
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
niebadane niebadane

Zysk netto 1599 1386
Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 27) (23)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (127) 1)
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 4 -
Podatek odroczony 23 -
Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do

X (127) (24)
wyniku
Pozostate catkowite dochody netto (127) (24)
taczne catkowite dochody 1472 1362
taczne catkowite dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1472 1362

Udziatom niekontrolujgcym
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3 miesiace 3 miesigce
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 1599 1386
Amortyzacja 695 672
Podatek dochodowy biezgcego okresu 506 383
Woynik z dziatalnos$ci inwestycyjnej 17) (45)
Pozostate korekty niepieniezne 181 (11)
Podatek dochodowy zaptacony (303) (155)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 304 589
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 965 2819
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie $rodkéw trwatych w budowie

R . ) (127) (161)
dotyczacych poszukiwania i oceny zasoboéw mineralnych
Wydatki na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (&2 (617)
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (137) -
Pozostate pozycje netto (301) 10
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1191) (768)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zadtuzenia 7 198
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 165 89
Wydatki z tytutu zadtuzenia (2 440) (252)
Wyptacone dywidendy - -
Whydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (20) (20)
Pozostate pozycje netto 7 1
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2281) 16
Przeptywy pienigzne netto (507) 2 067
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5 832 6 021
Roéznice kursowe dotyczace $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (23) 8)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5325 8 088
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
31 marca 2017

Stan na
31 grudnia 2016

niebadane zbadane
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 32838 33149 Nota 3.9
Wartosci niematerialne 1035 1079
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 121 100
wl\ia\/:s:)yéi;a w jednostkach wycenianych metodg praw 1378 1229
Pozostate aktywa 696 679
Aktywa trwate 36 068 36 236
Zapasy 1 480 2510
Naleznosci 4687 4 288
Pochodne instrumenty finansowe 283 623 Nota 3.10
Pozostate aktywa 522 129
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5299 5829
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 61 57
Aktywa obrotowe 12 332 13 436
AKTYWA RAZEM 48 400 49 672
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
sggiit:; Ie:}l:;j:yjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518
Skumulowane pozostate catkowite dochody (131) 4)
Zyski zatrzymane 26 098 24 499
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 33485 32013
Kapitat wtasny udziatowcéw niekontrolujgcych 3 3
KAPITAL WLASNY RAZEM 33488 32016
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1168 1346
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 699 702
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1629 1641 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 194 198 Nota 3.3
Dotacje 802 815
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1987 1932
Pozostate zobowigzania 648 669
Zobowigzania dtugoterminowe 7 127 7 303
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2676 5 006
Pochodne instrumenty finansowe 245 346 Nota 3.10
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw * 3131 3179
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 371 334
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 20 20 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 552 560 Nota 3.3
Pozostate zobowigzania 790 908
Zobowiagzania krotkoterminowe 7 785 10 353
ZOBOWIAZANIA RAZEM 14 912 17 656
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 48 400 49 672

* W tym podatek dochodowy: 406 min PLN (2016: 180 min PLN)
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny
i zapasowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, w tym:

Skumulowane pozostate catkowite dochody z tytutu:

udziat Kapitat wiasny Kapitat
kapitat ze A aktualizacji swi w innych udziatowcow wiasny
sprzedazy roznic ) wyceny zyskow(strat) catkowitych niekontrolujacych razem
kapitat akcii kursowych z stosowania aktywéw aktuarialnych dochodach Zyski
) L przeliczenia rachunkowosci .. dotyczacych B Ogoétem
akcyjny powyzej ich ied K bezpi . finansowych <wiad ! w jednostkach  zatrzymane
wartosci 1€ npste h zabezpleczen dostepnych swiadczen h wycenianych
nominalnej zagranicznyc do sprzedazy pracowniczyc metoda praw
wiasnosci
Stan na 1 stycznia 2016 (zbadane) 5900 1740 (51) (565) - (21) - 23733 30 736 5 30 741
Zysk netto - - - - - - - 1386 1386 - 1386
Pozostate catkowite dochody netto - - (23) 1) - - - - (24) - (24)
Catkowite dochody razem - - (23) 1) - - - 1386 1362 - 1362
Stan na 31 marca 2016 (niebadane) 5900 1740 (74) (566) - (21) - 25119 32098 5 32103
Stan na 1 stycznia 2017 (zbadane) 5778 1740 (28) 69 2 (45) 2) 24 499 32013 3 32 016
Zysk netto - - - - - - - 1599 1599 - 1599
Pozostate catkowite dochody netto - - 27) (203) 8 - - - (127) - 127)
Catkowite dochody razem - - (27) (103) 8 - - 1599 1472 - 1472
Stan na 31 marca 2017 (niebadane) 5778 1740 (55) (34) 5 (45) ) 26 098 33485 3 33488
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogélne

1.1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spoétka Akcyjna

Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy

KRS 0000059492
REGON 012216736
NIP 525-000-80-28

Przedmiot dziatalnosci Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest poszukiwanie
i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, import, magazynowanie

oraz sprzedaz paliw gazowych, a takze obrét energig elektryczng.

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spdtka Akcyjna jest Spotkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej PGNIG (GK PGNIG,
Grupa Kapitatowa, Grupa). Akcje PGNIG S.A. (PGNIG) notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(GPW).

Na dzien przekazania raportu okresowego za | kwartat 2017 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej
5% udziatu w kapitale zaktadowym, byt Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Energii.

Struktura akcjonariatu PGNiIG S.A. w biezagcym okresie przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w liczbie gtosow

W % na dzien Udziat w liczbie

Liczba akcji na dzien

Podmiot przekazania rzekazania Zmiana % gtoséw w % na WZA Liczba akcji na dzien
poprzedniego raportu przex w okresie na dzien przekazania  przekazania raportu**
poprzedniego raportu
okresowego* . raportu**
okresowego
Skarb Panstwa 4153 706 157 71,884% 0,000% 71,884% 4153 706 157
Pozostali akcjonariusze 1624 608 700 28,116% 0,000% 28,116% 1 624 608 700

Razem

5778 314 857

100,00%

0,00%

100,00%

5778 314 857

*Stan na 31 grudnia 2016 roku.
**Stan na 31 marca 2017 roku.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce, posiadajgcag wiodacg pozycje we
wszystkich jego obszarach, jest réwniez znaczacym producentem ciepta i energii elektrycznej w kraju. Obszar dziatalnosci
Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie zi6z weglowodoréw, wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej, import,
magazynowanie oraz obrot i dystrybucje paliw gazowych. Grupa Kapitatowa jest importerem paliwa gazowego z Ros;ji
i Niemiec, jak i gtdwnym producentem gazu ziemnego ze ztéz krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej jest jednym
z kluczowych czynnikéw zapewniajgcych Grupie konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu w Polsce.

Szczegodtowe informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci oraz jednostek objetych konsolidacjg mozna znalez¢ w nocie 2.

1.2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za | kwartat 2017 roku zostaty sporzadzone zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (MSR 34), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg
oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (j.t. Dz. U. z 2014, poz. 133, z pdzniejszymi zmianami).

Niniejszy raport okresowy zostat sporzadzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, z wyjgtkiem spotki Geofizyka Krakéw S.A. w likwidacji. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez pozostate spétki Grupy.
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Walutg funkcjonalng spotki PGNIG S.A. i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty
polski (PLN). Zasady przeliczania pozycji wyrazonych w walucie obcej przedstawione zostaty w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére zostato opublikowane w dniu 8 marca
2017 roku.

Zaprezentowane w niniejszym raporcie warto$ci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w milionach ziotych.

Raport okresowy za | kwartat 2017 roku zostat podpisany oraz zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej do publikaciji
w dniu 25 maja-2017 roku.

1.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego oraz skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, zastosowano te same zasady jak w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, z wyjgtkiem zmian
prezentacji opisanych w nocie 1.5.1.

1.4. Wptyw nowych standardéw na sprawozdanie Grupy Kapitatowe;j

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych
opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw dotyczgcych dziatalnosci Grupy przed ich
datg wejscia w zycie:

Data obowigzywania

Standard Opis Szacowany wptyw (od dnia)
Standard wprowadza model przewidujgcy nastepujgce Grupa jest w trakcie analizy wptywu 1 stycznia
kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie 2018 roku
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane finansowe. Wstepnie oceniono, iz MSSF 9
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite moze mie¢ wplyw na skonsolidowane
dochody i wyceniane wedtug zamortyzowanego sprawozdanie finansowe w obszarze
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment rachunkowosci zabezpieczen oraz
poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego tworzenia odpiséw na naleznosci na bazie
przez jednostke modelu zarzgdzania instrumentami oczekiwanych strat kredytowych, w
finansowymi oraz charakterystyki umownych odniesieniu do ktérych Grupa spodziewa
przeptywdw pienieznych z tych instrumentow. sie wptywu bilansowego poprzez

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania 2Wiekszenie odpisow aktualizujacych bilans

otwarcia. Nie oczekuje sie jednak aby

MSSE 9 odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat

[T kredytowych. wysokosc. odp.|50.w na naleznosci ulegta
. . ) .. , ) ... znaczgcej zmianie. Grupa zaktada, ze

finansowe Wiekszo$¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i

) . o instrumenty zabezpieczajgce obecnie
wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona

do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowag
zmiang jest natozony na jednostki wymég
prezentowania w innych catkowitych dochodach
skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

wyznaczone do rachunkowosci
zabezpieczen nie ulegng zmianie. Grupa
nie spodziewa sie zmian w zakresie wyceny
do wartosci godziwe;j.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty
na celu $cislej dopasowaé rachunkowos$¢
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczyé bedg Grupa jest w trakcie analizy wptywu MSSF 1 stycznia
wszystkich umoéw skutkujacych przychodami. 15 na skonsolidowane sprawozdanie 2018 roku
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest finansowe. Przewiduje sie, ze zmiany
ujmowanie przychodéw w momencie transferu standardéw nie beda miaty znaczgcego

MSSF 15 towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny  wplywu na skonsolidowane sprawozdanie

»Przychody transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane finansowe w okresie ich pierwszego

Z umoéw w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach zastosowania

z klientami” pakietu, nalezy ujmowa¢ oddzielnie, ponadto wszelkie

upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co
do zasady alokowa¢ do poszczegdinych elementow
pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty
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Data obowigzywania

Szacowany wptyw (od dnia)

zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje
duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie
nastgpi odwrocenie ujecia przychodu w wyniku

przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF

15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy
aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny,
prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem
przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie

z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujgé¢: (a) aktywa

MSSF 16
,Leasing”

i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu

amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od
odsetek od zobowigzania leasingowego w
sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza regulacje z

MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu przez

leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
réznicuje ujecie ksiegowe.

zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, z wyjatkiem
sytuaciji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)

Wedtug wstepnej oceny MSSF 16
potencjalnie moze mie¢ wptyw na
sprawozdanie finansowe Spotki gtéwnie z
uwagi na korzystanie przez Spoétke z prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw. Grupa
nie dokonata jeszcze analizy potencjalnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.
Szczegotowa analiza zostanie
przeprowadzona w okresie 2018 — 2019 .

1 stycznia

2019 roku

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Grupy lub nie
spowodujg istotnego wptywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci GK PGNIG.

1.5. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

1.5.1. Zmiany dotyczace prezentacji segmentow sprawozdawczych

W pierwszym kwartale 2017 roku nastgpily istotne zmiany w raportowaniu segmentéw sprawozdawczych GK PGNiG,

obejmujgce w szczegdlnosci:

1. W zakresie przekazania gazu wydobytego ze zt6z w Polsce pomiedzy segmentami Poszukiwanie i wydobycie a Obrét
i magazynowanie zastosowano nastepujgcg metodologie ustalenia ceny rozliczeniowej: przekazanie gazu pomiedzy
segmentem Poszukiwanie i wydobycie a Obrét i magazynowanie nastepuje po cenie kalkulowanej jako $rednia
miesieczna notowan TGE RDN (Rynek Dnia Nastepnego) pomniejszona o dyskonto gwarantujgce segmentowi Obrot
i magazynowanie pokrycie uzasadnionej czesci kosztéw magazynowania gazu wysokometanowego oraz marze.
Zmieniono rowniez cene rozliczeniowg dla przekazania gazu pomiedzy innymi segmentami, w szczegodlnosci
na potrzeby zuzycia, ktéra obecnie ustalona zostata na poziomie $redniej miesiecznej notowan TGE RDN (Rynek Dnia

Nastepnego).

2. W ramach prowadzonych prac uporzgdkowano réwniez inne pozycje kosztdw operacyjnych, kierujgc sie rodzajem

prowadzonej dziatalnosci.

3. Z segmentu sprawozdawczego Obrét i magazynowanie wyodrebniono centrum korporacyjne PGNiIG S.A. oraz spotke
PGNIG Finance AB, spotki te zostaty zaprezentowane w ramach segmentu ,Pozostate segmenty”’. Zarzgd PGNIiG
zdecydowat o skorygowaniu wynikéw finansowych segmentu Obrét i magazynowanie o przychody i koszty
generowane przez Centrale PGNiG S.A. oraz PGNIiG Finance AB, ktére petnig funkcje wsparcia dla innych segmentow

GK PGNIG

W zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem wyzej wymienionych zmian, ponizej zaprezentowano przeksztatcone dane

na dzien 31 marca 2016 roku.
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Segmenty sprawozdawcze

Sprzedaz na
rzecz klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody
razem

EBITDA

Amortyzacja

Zysk
operacyjny

Odpisy z tytutu
utraty wartosci
rzeczowego

majatku trwatego

i wartosci
niematerialnych
orazich
odwroécenie

Wydatki
z tytutu
nabycia
rzeczowego
majatku
trwatego i WN

Rzeczowe
aktywa
trwate

Zatrudnienie*

Poszukiwanie i wydobycie przed
zmianami

Zmiana zasad kalkulacji przychodu ze
sprzedazy miedzysegmentowej gazu
z wydobycia w Polsce w segmencie
Poszukiwanie i Wydobycie

Pozostate uporzadkowanie przypisania
przychodéw i kosztéw operacyjnych
w PGNIiG S.A

Poszukiwanie i wydobycie po zmianach

678

678

367

297

673

1045

297

1351

619

298

(38)

879

(286)

(€}

(287)

333

298

(39)

592

(294)

(294)

13 470

13470

8347

8 347

Obrét i magazynowanie przed zmianami
Zmiana zasad kalkulacji przychodu ze
sprzedazy miedzysegmentowej gazu

z wydobycia w Polsce w segmencie
Poszukiwanie i Wydobycie

Pozostate uporzadkowanie przypisania
przychodéw i kosztéw operacyjnych
w PGNIiG S.A

Zmiana prezentacji centrum korporacyjnego
Obrét i magazynowanie po zmianach

9 526

@)
9524

93

96

9619

9620

660

(298)

38

23
423

(61)

12
(48)

599

(298)

39

35
375

(26)

(22)

4 246

(370)
3876

3470

(692)
2778

Pozostate segmenty przed zmianami
Zmiana prezentacji centrum korporacyjnego
Pozostate segmenty po zmianach

22

24

25
31
56

47
33
80

(10)
(23)
(33)

4)
(12)
(16)

14
(35)
(49)

@
4
(6)

132
370
502

1290
692
1982

Uzgodnienie do danych
skonsolidowanych przed zmianami

Zmiana zasad kalkulacji przychodu ze
sprzedazy miedzysegmentowej gazu
z wydobycia w Polsce w segmencie
Poszukiwanie i Wydobycie

Pozostate uporzadkowanie przypisania
przychoddw i kosztéw operacyjnych
w PGNIG S.A

Zmiana prezentacji centrum korporacyjnego

Uzgodnienie do danych
skonsolidowanych po zmianach

*Bez zatrudnienia w spétkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci

(1 870)

(297)

)

(34)
(2 210)
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1.5.2. Reklasyfikacja srodkéw pienieznych zwigzanych z Funduszem Likwidacji Zaktadu Gérniczego

Grupa dokonata szczegdtowej analizy $rodkéw pienieznych Funduszu Likwidacji Zaktadu Gorniczego, w wyniku czego,
poczawszy od roku 2016, dokonano przeniesienia z pozyciji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” do pozycji ,Pozostate aktywa”
(w czesci diugoterminowej aktywow).

W zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem wyzej wymienionej zmiany, ponizej zaprezentowano przeksztatcone dane
na dzien 31 marca 2016 roku.

Reklasyfikacja
sSrodkow

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na ienieznych o Stan na

z przeptywow ien'io znych 81 marca 2016 dl: ot;m?:low m 31 marca 2016
przeplywow pieniezny przed zmiang oggraniczeniuy po zmianie

dysponowania

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

operacyjnej 2 806 13 2819

w tym:

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 576 13 589

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (768) - (768)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 16 - 16

Przeptywy pienigzne netto 2 054 13 2 067

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na poczatek okresu 6 238 (217) 6 021

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na koniec okresu 8292 (204) 8 088
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2. Informacje dotyczace Grupy Kapitatlowej i segmentéw sprawozdawczych

W ramach Grupy Kapitatowej identyfikuje sie 5 segmentéw sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono podziat jednostek Grupy Kapitatowej PGNiG, konsolidowanych metoda petng, na poszczegolne

segmenty sprawozdawcze.

{
Poszukiwanie
i Wydobycie

PGNIG 5.A,
(dzialalnost zwiazana
z poszukiwaniem

i wydobyciem)

Exalo Drilling S.A.

Oil Tech International
F.ZE

[Zjednoczone
Emiraty Arabskie]

Poltava Services LLC
[Ukraina]

GEQFIZYKA Krakow
S.A. w likwidac)i

- GEOFIZY KA Torun
S.A.

PGNIG Upstream
Norway AS
[Norwegia]

- Polish Qil and Gas
Company - Lybia B.V.
[Holandia)

*Libia

7
Obrot
i Magazynowanie

PGNIG S A,
(dziatalnost zwiazana
Z obrotem

i magazynowaniem)
Gas Storage Poland
Spzoo

PGNIG Obrat
Detaliczny Sp. z 0.0.

PGNIG Supply
& Trading GmbH
[Niemcy]

PST
Europe Sales GmbH
[Niemcy]

XOOL GmbH
[Miemicy]
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

Segmenty sprawozdawcze zostaly ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spotki Grupy. Poszczegolne
segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentéw sprawozdawczych na postawie kryteridw agregacji wskazanych

w tabeli ponizej. Gtdwnym decydentem operacyjnym (CODM) jest Zarzad Jednostki Dominujacej.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteria agregacji

Poszukiwanie
i wydobycie

Podstawowa dziatalnoscig segmentu jest
pozyskanie weglowodorow ze zt6z

i przygotowanie produktéw do sprzedazy.
Segment obejmuje proces poszukiwania

i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej ze
ztéz, poczynajac od przeprowadzenia analiz
geologicznych, badan geofizycznych i wiercen,
po zagospodarowanie i eksploatacje ztoz.
Segment sprzedaje gaz ziemny do klientow
spoza GK PGNIG, jak réwniez do innych
segmentéow GK PGNiG. Ponadto prowadzi
sprzedaz ropy naftowej i innych produktow

w kraju i za granica.

Segmenty operacyjne wchodzace w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNIG S.A. w czesci zajmujacej sie
poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw oraz
poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej wskazane na
Rysunku 1.

Gléwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania
agregacji segmentow operacyjnych do segmentu
sprawozdawczego to: podobienstwo produktow i ustug, natury
procesu produkcji, rodzaju klientéw oraz podobienstwo
ekonomiczne (ekspozycja na jednolite ryzyko rynkowe,
znajdujgca odzwierciedlenie w skorelowanych wynikach
(marzach) uzyskiwanych przez poszczegolne segmenty
operacyjne wchodzace w sklad segmentu sprawozdawczego).

Obroét
i magazynowanie

Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego
importowanego, wydobywanego ze zt6z oraz
zakupionego na gietdach gazu, wykorzystuje
podziemne magazyny gazu na potrzeby
handlowe (magazyny gazu zlokalizowane

w Mogilnie, Wierzchowicach, Kosakowie,
Husowie, Brzeznicy, Strachocinie

i w Swarzowie) oraz prowadzi dziatalno$¢

w obszarze obrotu energig elektryczng.

Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. w czesci zajmujacej sie
obrotem paliwem gazowym i energia elektryczng oraz
poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej wskazane na
Rysunku 1.

Segment wykorzystuje siedem podziemnych magazynéw gazu
w celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski
oraz budowy portfela gazu odpowiadajgcemu
zapotrzebowaniu, ktére podlega wahaniom sezonowym.
Gléwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania
agregacji segmentéw operacyjnych do segmentu
sprawozdawczego to: podobienstwo produktow i ustug,
podobienstwo w zakresie rodzaju klientow odbierajgcych
produkty/ustugi oraz podobna charakterystyka ekonomiczna.

Dystrybucja

Podstawowa dziatalno$¢ segmentu stanowi
dystrybucja gazu ziemnego siecig
dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych,
przemystowych i hurtowych oraz eksploatacja,
remonty i rozbudowa sieci dystrybucyjnej.

Segment operacyjny pokrywa sie z segmentem
sprawozdawczym Dystrybucja, w jego sktad wchodzi Polska
Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. wraz ze spétkami od niej
zaleznymi.

Wytwarzanie

Segment obejmuje swym zakresem
dziatalno$¢ polegajgca na wytwarzaniu oraz
sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

Segmenty operacyjne wchodzace w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to spotka PGNiG TERMIKA S.A. oraz
poszczegdlne spotki od niej zalezne, wskazane na Rysunku 1.
Gléwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania
agregacji segmentéw operacyjnych do segmentu
sprawozdawczego to podobienstwo produktéw i ustug,
podobienstwo w zakresie rodzaju klientéw odbierajgcych
produkty/ustugi oraz podobna charakterystyka ekonomiczna.

Pozostate
segmenty

W

Segment obejmuje dziatalnosci
niekwalifikujgce sie do wymienionych
wczesniej segmentow, tj. PGNIG S.A. w czesci
odpowiadajgcej centrum korporacyjnemu,
ustugi finansowe dla PGNIG S.A.,
projektowanie i realizacja obiektow
budowlanych oraz maszyn i urzgdzen dla
sektora gorniczego oraz paliwowo-
energetycznego, a takze swiadczenie ustug

z zakresu branzy hotelarskiej

Segmentami operacyjnym w tym segmencie sprawozdawczym
jest PGNIG S.A. w czesci zajmujacej sie obstugg korporacyjng
innych segmentow sprawozdawczych oraz poszczegéine
spotki Grupy Kapitatowej nie kwalifikujace sie do wymienionych
wczesniej segmentow sprawozdawczych, przedstawione na
Rysunku 1.
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2.1. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiG

Data Spotka Zdarzenie

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Powisle Park sp. z o0.0. podjeto
uchwate w sprawie zmiany firmy spétki z Powisle Park Sp. z 0.0. na PSG Inwestycje

10 marca 2017 PSG Inwestycje Sp. z 0.0. i ) e ) )
Sp. z 0.0. Zmiana firmy spodtki zostata zarejestrowana w KRS w dniu 20 marca
2017 roku.
18 marca 2017 PGNIG Upstream Norway Do norweskiego rejestru spétek handlowych zostata wpisana zmiana nazwy spotki
AS PGNIG Upstream International AS na PGNIG Upstream Norway AS.
2.2. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Grupa jako wspolnik wspolnego przedsiewziecia lub znaczacy inwestor w danej spoétce, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujmuje swoj udziat w tej spotce jako inwestycje i wycenia te inwestycje przy uzyciu metody praw wtasnosci.

GK PGNIG wycenia metodg praw wiasnosci udzialy w ponizszych jednostkach wspotzaleznych lub na ktére wywiera
zZnaczacy wptyw.

Wykaz spétek wycenianych metoda praw wtasnosci wg stanu na dzien 31 marca 2017 roku
% kapitatu GK PGNiG

Udziat kapitatowy (bezposrednio

Lp. Firma spotki Kapitat zaktadowy

PGNIG i posrednio)
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. 28 200 000 14 100 000 50%"
2 SGT EUROPOL GAZ S.A. 80 000 000 38 400 000 51,18%7
3 Polimex-Mostostal S.A. 473 237 604 78 000 000 16,48%3)
4 Polska Grupa Goérnicza Sp. z 0.0. 2916 718 000 500 000 000 17,14%"

1) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNiG TERMIKA S.A.
2) Udziat bezposredni PGNIG w spoéfce wynosi 48,00%, udziat posredni poprzez spotke GAS-TRADING S.A. wynosi 3,18%
3) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNIG Technologie S.A.
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2.3. Dane liczbowe dotyczgce segmentéw sprawozdawczych.
Odpisy
rzeczowego Wynik z Wydatki z
P . . majatku inwestycji w .
sakonezone  robcseniow medsy. PNO0y goro, Amoryzaca  2ysk valego  jedrnostiach  CCLIRNE FEERIE o erier
31 marca 2017 zewnetrznych  segmentami razem operacyjny i wartosci wycenianych majatku trwate
niematerialnych  metodg praw trwatego i WN
orazich wiasnosci 9
odwrécenie
Poszukiwanie
i wydobycie 963 888 1851 1376 (292) 1084 12) 9 (249) 12 618 7 369
Ob
magazynowanie 9763 169 9932 358 (50) 308 - - (59) 3835 2922
Dystrybucja 260 1209 1469 692 (231) 461 = = (332) 12 697 10991
Wytwarzanie 642 217 859 409 (108) 301 - - (81) 3398 1844
Pozostate
segmenty 24 48 72 (66) (14) (80) 14 3 (18) 497 1905
Suma 11 652 2531 14183 2769 (695) 2074 2 12 (739) 33 045 25031
Uzgodnienie do
danych (2 531) - - - - - (14) (207)
skonsolidowanych
Razem 11 652 2769 (695) 2074 2 12 (753) 32838
*Bez zatrudnienia w spotkach konsolidowanych metodg praw wiasnosci
Odpisy
rzeczowego Wynik z Wydatki z
3 miesigce Sprzedaz na Sprzedaz Przychody Amortyzacja Zysk tnrzié?et;lé ,’Zﬁjglfgcﬁ tytutu nabycia  Rzeczowe
zakonczone rzecz klientéw miedzy ) razem EBITDA operacyjny | wartosci wycenianych rzeczowego aktywa Zatrudnienie*
31 marca 2016 zewnetrznych  segmentami niematerialnych  metodg praw maJatk_u trwate
oraz ich wiasnosci trwatego i WN
odwrécenie
Poszukiwanie
i wydobycie 678 673 1351 879 (287) 592 7 - (294) 13 470 8347
Obrét i
magazynowanie 9524 96 9620 423 (48) 375 - - (22) 3876 2778
Dystrybucja ‘ 244 1153 1397 758 (225) 533 - - (362) 12533 10 661
510 232 742 362 (96) 266 4) - (105) 2804 1077
Pozostate
segmenty 24 56 80 (33) (16) (49) - - (6) 502 1982
Suma 10 980 2210 13 190 2 389 (672) 1717 3 - (789) 33185 24 845
Uzgodnienie do
danych (2 210) 4 - 4 - - 11 (240)
skonsolidowanych
Razem 10980 2393 (672) 1721 3 - (778) 32945

*Bez zatrudnienia w spotkach konsolidowanych metodg praw wiasnosci
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2.4. Omoéwienie wynikéw finansowych poszczegdélnych segmentéw sprawozdawczych

W pierwszym kwartale 2017 roku przychody Grupy Kapitatowej PGNIG wyniosty 11 652 min zt, czyli 0 672 min zt (6%) wigcej
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, gdy ich poziom wynosit 10 980 min zt. Koszty operacyjne uksztattowaty sie
na poziomie 9 578 min zt (wzrost o 3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego), co wplynefo na uzyskanie
w pierwszym kwartale 2017 roku skonsolidowanego wyniku na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2 074 min zt (wzrost
0 353 min z, tj. 21% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016). Wynik EBITDA w wysokosci 2 769 min zt byt o 16%
wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

3 miesiace 3 miesiace
Dane operacyjne zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Wydobycie gazu ziemnego w GK PGNiG (w min m®)
Gaz wysokometanowy E 474 509
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 712 670
Razem (przeliczony na E) 1186 1179
Sprzedaz gazu ziemnego w GK PGNiG (w min m®)
Gaz wysokometanowy E 8 396 7 560
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 469 412
Razem (przeliczony na E) 8 865 7972
Wolumen dystrybucji (w jednostkach naturalnych - w min m%)
gaz wysokometanowy, zaazotowany, propan-butan, koksowniczy 3941 3488
Ropa naftowa, kondensat i NGL (w tys. ton)
Wydobycie 346 348
Sprzedaz 390 398
Ciepto i energia elektryczna
Wolumen sprzedazy E.c. poza GK PGNiG (TJ) 17 669 16 152
Produkcja E.e. netto Il stopnia (do sprzedazy) (GWh) 1458 1390

Poszukiwanie i wydobycie

Wynik operacyjny segmentu Poszukiwanie i wydobycie w pierwszym kwartale 2017 wyniost 1 084 min zt i byt o 492 min zt
(83%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego). Na zwiekszenie wyniku operacyjnego segmentu wptyw miaty
przede wszystkim zwigkszone przychody ze sprzedazy, ktére w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosty 1 851 min z,
co oznacza wzrost o 500 min zt (37%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, przy kosztach z dziatalnosci
operacyjnej pozostajgcych na niemalze niezmienionym poziomie (wzrost o 1% do poziomu 767 min zt w pierwszym kwartale
2017 roku). Na zwiekszone przychody segmentu w pierwszym kwartale 2017 roku wptyw miaty przede wszystkim:

e wyzsza cena przekazania gazu wydobytego w Polsce z segmentu Poszukiwanie i wydobycie do segmentu Obrot
i magazynowanie — $rednia cena sprzedazy gazu w pierwszym kwartale 2017 roku byta wyzsza o 35% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego (Srednia dla kwartatu liczona jako $rednia z trzech miesiecy pierwszego
kwartatu 2017 roku wazona wolumenem gazu wydobytego w Polsce i przekazanego do sprzedazy przez segment
Obrét i magazynowanie). Wzrost ceny przekazania gazu z wydobycia krajowego pomiedzy segmentami jest
bezposrednig konsekwencjg oparcia tej ceny na notowaniach gazu na TGE, gdzie $redni wzrost cen gazu
w pierwszym kwartale 2017 roku wyniést 33%;

e wyzsze przychody segmentu z tytulu sprzedazy ropy naftowej, kondensatu i NGL, pomimo nieznacznie nizszego
wolumenu sprzedazy tych produktéw w pierwszym kwartale 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego (spadek o 2%), przychody ze sprzedazy wzrosty o 66% ($rednia kwartalna cena ropy naftowej Brent
wyrazona w PLN wzrosta w pierwszym kwartale 2017 roku o 61% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego).

Obrét i magazynowanie

Wynik operacyjny segmentu na koniec pierwszego kwartatu 2017 roku wyniést 308 min z, co oznacza spadek o 67 min z
(18%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na zmiane wyniku operacyjnego segmentu ztozyt sie wzrost
przychodéw segmentu (wzrost o 312 min, czyli 3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego), zniwelowany

jednak wzrostem Kkosztéw operacyjnych segmentu, wynoszacym 379 min zi, co stanowi wzrost o 4% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Na powyzsze zmiany wptyw miaty miedzy innymi nastepujgce czynniki:

e zwiekszenie wolumenu sprzedazy gazu z segmentu przez GK PGNIG o 11% do 8,9 mid m?. Najwiekszy wzrost
odnotowano w grupie najwiekszych odbiorcow przemystowych PGNiG S.A. Przychody z tytutu sprzedazy gazu poza
GK PGNIG generowane przez segment Obroét i magazynowanie byly w pierwszym kwartale 2017 roku wyzsze
0 239 min w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego;

e wyzsza cena przekazania gazu z wydobycia krajowego segmentu Poszukiwanie i wydobycie (ktérej czynniki wzrostu
opisano w czesci rozdziatu dotyczgcej segmentu Poszukiwanie i wydobycie).

Dystrybucja

Wynik operacyjny segmentu Dystrybucja w pierwszym kwartale 2017 roku zmniejszyt sie o 72 min zl, tj. 14% wobec
analogicznego okresu roku poprzedniego i osiggngt poziom 461 min 2z, natomiast powigkszony o amortyzacje
wyniost 692 min zt, czyli o 66 min zt mniej niz rok wczesniej. Na wynik operacyjny segmentu wptyw miaty gtownie nastepujace
czynniki:

e wzrost przychodéw o 72 min zt (j. 5%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wyzsze przychody
zostaly osiggniete gtéwnie dzieki wzrostowi wolumenu dystrybucji paliwa gazowego ($rednia temperatura powietrza byta
nizsza w pierwszym kwartale 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 1,8°C);

e wyzsze koszty Swiadczen pracowniczych. Wzrost $redniego zatrudnienia w segmencie dystrybucji o 3% jest wynikiem
przede wszystkim zmiany struktury organizacyjnej Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0., ktérg teraz tworzy centrala
spotki, 17 oddziatdw gazowniczych, 172 gazownie oraz 59 placéwek gazowniczych. Zakitada sie, ze nowa struktura
organizacyjna pozwoli na realizacje strategicznych aspiracji polegajgcych na zintensyfikowaniu dziatan zwigzanych
z gazyfikacjg nowych obszaréw i pozyskiwaniem nowych klientow;

e wzrost kosztow ustug przesytowych o 47 min zt w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wyzsze koszty
ustugi przesylowej zwigzane sg bezposrednio z wolumenem sprzedazy ustugi dystrybucyjnej paliwa gazowego, ktéry
wzrést o 13% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, jak rowniez ze zmienionymi w 2016 roku stawkami
taryfowymi OGP Gaz-System S.A.

Wytwarzanie

Wynik operacyjny segmentu za pierwszy kwartat 2017 roku wynidst 301 min zt i byt o 35 min zt wyzszy niz wynik operacyjny
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na poziomie EBITDA zrealizowano wynik w wysokosci 409 min zl, co oznacza
poprawe o 13% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na wynik segmentu wptyw miaty nastepujgce
czynniki:

e spotki PEC i SEJ, zakupione odpowiednio w kwietniu i sierpniu 2016 roku, wygenerowaty tacznie 40 min zt EBITDA,
przy 116 min zt przychoddéw ze sprzedazy;

o zwiekszenie przychodow ze sprzedazy ciepta, wynikajace gtdwnie ze wzrostu wolumenu sprzedazy (ze wzgledu na nizsze
Srednie temperatury powietrza);

o spadek kosztow wegla w PGNIiG TERMIKA S.A., bedgcego gtéwnym paliwem do produkcji ciepta (Srednia cena surowca
w pierwszym kwartale 2017 roku byta o 5,6% nizsza od $redniej ceny w analogicznym okresie roku poprzedniego).

2.5. Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszie wyniki GK PGNIG

Na sytuacje finansowg GK PGNiG w przysztych okresach istotny wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:

e sytuacja na rynkach walutowych, rynkach surowcéw w zakresie notowan cen ropy naftowej i produktdw ropopochodnych,
rynkach energii w zakresie notowan cen energii elektrycznej i gazu oraz zmiany rynkowe cen swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej,

o ksztalt programow wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz ze zrédet odnawialnych,

e procesy zwigzane z postepujacy liberalizacjg rynku obrotu gazem w Polsce,

o stanowisko Prezesa URE odnos$nie poziomu taryf sprzedazy i dystrybucji paliw gazowych oraz sprzedazy ciepta,

o realizacja dostaw paliwa gazowego LNG w ramach tzw. kontraktu katarskiego.

W przysztych okresach, zgodnie z nowg Strategia Grupy Kapitatowej PGNIG, nadrzednym celem bedzie ,wzrost wartosci
GK PGNiG oraz zapewnienie stabilnosci finansowej”. Jego realizacja bedzie polegata na zréwnowazonym rozwoju Grupy
poprzez inwestowanie w obszary dziatalnosci cechujgce sie relatywnie wysokg stopg zwrotu, ale obarczone odpowiednio
wyzszym ryzykiem (ok. 45% tgcznych planowanych naktadéw przeznaczonych zostanie na obszar upstream),

przy jednoczesnym inwestowaniu w obszary regulowane cechujgce sie znacznym bezpieczenstwem inwestycyjnym (ok. 42%
tacznych naktadow alokowanych bedzie w obszar dystrybucji gazu oraz elektroenergetyki i cieptownictwa).
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3. Dodatkowe noty objasniajgce do Skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu

Zobowigzania

Kompensata

podatku 2 tytutu podatku aktywow kAktywa po Zobowiqzanig Wplyw netto'zmian
odroczonego odroczonego i zobowigzan ompensacie po kompensacie w okresie
Stan na 1 stycznia 2016 1575 3090 (1 533) 42 1557
Zwigkszenia 63 1020 (957)
Zmniejszenia (456) (1 120) 664
Roéznice kursowe z przeliczenia 46 115 (69)
Pozostate zmiany 53 8 45
Stan na 31 grudnia 2016 1281 3113 (1181) 100 1932 (317)
Stan na 1 stycznia 2017 1281 3113 (1181) 100 1932
Zwiekszenia 18 2 16
Zmniejszenia (210) (102) (108)
Roéznice kursowe z przeliczenia (15) (73) 58
Stan na 31 marca 2017 1074 2940 (953) 121 1987 (34)
3.2. Odpisy aktualizujgce
Inwestycje
Rzeczowe aktywa Wartosci Aktywa w jednqstkach Pozostate aktywa S Pozostate aktywa
trwate niematerialne przeznaczone do wycenianych (dtugoterminowe) Zapasy Naleznosci (krotkoterminowe) Razem
sprzedazy metoda praw
wiasnosci

Stan na 1 stycznia 2016 2942 74 22 813 34 309 790 1 4 985
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 1347 14 2 62 1 82 118 - 1626
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (521) 3) 3) - - (264) (98) - (889)
Wykorzystanie (51) - (1) - - 1) (45) - (98)
Zmiany w Grupie 21 - - 4 4) - 3 - 24
Przeniesienia - - 1) - 1 - - - -
Pozostate zmiany 20 3 - - - 2 4 1) 28
Stan na 31 grudnia 2016 3758 88 19 879 32 128 772 - 5676
Stan na 1 stycznia 2017 3758 88 19 879 32 128 772 - 5676
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 1 - - - - 7 22 - 100
Zmniejszenia ujgte w rachunku zyskoéw i strat (18) - ) (18) - (58) (29) - (125)
Wykorzystanie ) - 1) - - - 4) - (12)
Przeniesienia 1) - 1 = = = = = =
Pozostate zmiany (39) 3) - - - (1) 8 - (35)
Stan na 31 marca 2017 3694 85 17 861 32 146 769 - 5 604
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3.3. Rezerwy

Rezerwa na

o Rezerwa na Rezerwa na

Swiadectwa R . . .

Rezerwa na koszty ) zobowigzania dot. Rezerwy zwigzane roszczenia z tytutu
L s pochodzenia Rezerwa na Pozostate
likwidacji eneraii oraz prac z ochrong kare UOKIK bezumownego rezerw Razem
odwiertow efekt)?wnos'ci poszukiwawczych srodowiska ¢ korzystania z y
energetycznej za granica gruntow

Stan na 1 stycznia 2016 1573 215 182 98 65 46 243 2422
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia 62 R ; ) R R : 62
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 37 150 12 31 - 8 119 357 Nota 3.5
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (23) (38) - (18) (55) (19) (76) (229) Nota 3.5
Wykorzystanie (20) (184) - - - - (33) (237)
Zmiany w Grupie - - - - - - 8 8
Pozostate zmiany 32 - - 6 - 1 3) 36
Stan na 31 grudnia 2016 1661 143 194 117 10 36 258 2419
Stan na 1 stycznia 2017 1661 143 194 117 10 36 258 2419
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia 9 : : : : : : 9
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 4 85 - - - 2 18 109 Nota 3.5
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskow i strat 1) 3) - - - 5) 8) a7 Nota 3.5
Wykorzystanie 3) (92) - - - - 3) (98)
Pozostate zmiany (21) 2) (10) - - - 6 (27)
Stan na 31 marca 2017 1649 131 184 117 10 33 271 2395
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3.4. Przychody ze sprzedazy

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 9 468 9218
Gaz wysokometanowy 8 932 8 605
Gaz zaazotowany 484 441
Gaz LNG 24 152
Gaz CNG 8 8
Gaz propan butan 20 12
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 2184 1762
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 581 335
Gaz NGL 27 31
Sprzedaz ciepta 534 485
Sprzedaz energii elektrycznej 494 475
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 46 58
- geofizyczno-geologicznych 74 37
- budowlano-montazowych 14 12
- dystrybuciji 253 197
- optaty przytaczeniowej 22 23
- pozostatych 48 48
Inne 91 61
Razem przychody 11 652 10 980
3.5. Koszty operacyjne
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Koszt sprzedanego gazu (6 749) (6 993)
Paliwo gazowe (6 794) (6 745)
Koszt transakcji zabezpieczajacych ceny gazu 45 (248)
Zuzycie innych surowcéw i materiatéw (643) (643)
Paliwa do produkgji energii i ciepta (293) (282)
Energia elektryczna na cele handlowe (227) (249)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (123) (112)
Swiadczenia pracownicze (640) (545)
Wynagrodzenia (438) (419)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (97) (92)
ggascz;\)l/v ncii(l:uzglg:]erminowych $wiadczen ©22) 20
Pozostate $wiadczenia pracownicze (83) (74)
Pozostate ustugi (361) (236)
Ustugi remontowe i budowlane (24) (29)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (37) (50)
Ustugi wynajmu (28) (20)
Pozostate ustugi (272) (137)
_Odpisy’ne_a rzeczowy majatek t.rwaly ) ) 2 3
i wartosci niematerialne oraz ich odwrécenie
Koszt spisanych aktywéw dotyczacych
poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych ) (46)
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych 19 49
Razem (8 391) (8 414)

Strona 22 z 45



GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2017 roku

& PGNiG

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

3.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 9 11
Réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci
operacyjnej o) 20
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw 53 (45)
finansowych
Zmiana stanu odpiséw na zapasy (19) 170
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci z tytutu
; ey 7 (13)
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 3 1
odwiertéw ® @
Zmiana stanu rezerwy na $wiadectwa
pochodzenia energii oraz efektywnosci (82) (20)
energetycznej
Zmiana stanu pozostatych rezerw @) 23
Zmiana stanu produktéw 322 215
Inne przychody i koszty operacyjne (39) 9)
Razem pozostale przychody i koszty 167 351
operacyjne
3.7. Przychody / (koszty) finansowe netto
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Odsetki od zadtuzenia [w tym, prowizje od
zaciggnietego diugu] &) (50)
Roznice kursowe 58 80
Wycena i realizacja pochodnych instrumentow
finansowych nieobjetych rachunkowoscig 7) 3)
zabezpieczen
Pozostate koszty finansowe netto 18 21
Razem koszty finansowe netto 19 48
3.8. Podatek dochodowy
3 miesiace 3 miesiace
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Zysk przed opodatkowaniem 2105 1769
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej
w Polsce (19%) B (336)
Ujemne rdznice przej$ciowe, od ktoérych nie ujeto (106) 47)
podatku odroczonego
Podatek dochodowy wykazywany w rachunku
zyskoéw i strat 1206 (383)
W tym:
Biezacy podatek dochodowy (391) (242)
Odroczony podatek dochodowy (115) (141)
Efektywna stopa podatkowa 24% 22%
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3.9. Rzeczowe aktywa trwate
Stan na Stan na
31 marca 2017 31 grudnia 2016

Grunty 79 80
Budynki i budowle 17 948 18 134
Urzgdzenia techniczne i maszyny 8 241 8 601
Srodki transportu i pozostate 1105 1139
Razem srodki trwate 27 373 27 954
e b el 200 poseivani
Srodki trwate w budowie pozostate 3201 3043
Razem rzeczowe aktywa trwate 32838 33149

3.9.1.

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarly istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych.

3.9.2.

Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan z tytulu zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.
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3.10. Pochodne instrumenty finansowe

Zawierane przez Grupe transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko towarowe, walutowe oraz stopy
procentowe;.

W przypadku Jednostki Dominujgcej, transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku, ktére spetniajg
okreslone wymogi, sa objete rachunkowoscig zabezpieczen przepltywdw pienieznych lub wartosci godziwej. Spotka
posiadata w tym okresie transakcje typu CCIRS, ktore nie podlegajg rachunkowos$ci zabezpieczen. Wynika to z faktu, ze
zardbwno wycena pozycji zabezpieczanej jak i pozycji zabezpieczajgcej (transakcji pochodnej) znajduje swoje
odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat, w efekcie czego skutek jest taki sam, jak w przypadku stosowania
rachunkowo$ci zabezpieczen.

Jednostka Dominujgca w pierwszym kwartale 2017 roku zawierata transakcje w ramach dziatalnosci tradingowej
mieszczace si¢ w zatwierdzonych limitach. Wolumen zawartych transakcji zabezpieczajgcych nie przekracza wolumenu
pozycji do zabezpieczenia.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujacg oparte sg na umowach wg standardéw ISDA (International
Swap&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych PMA, sporzadzonych wg zalecen Zwigzku Bankéw Polskich
(Umowy Ramowe).

Wplyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Przychody i koszty dotyczace aktywow i zobowigzan

z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Pochodne Pochodne
. Floelifoine instrumenty . Pochodne instrumenty
. PR instrumenty 5 instrumenty .
Pozycja rachunku zyskow i Pozycja szczegétowa w nocie / finansowe Unansoely finansowe finansowe w
strat oraz sprawozdania z ozycl golowa w Noty p h rachunkowosci . . rachunkowosci
3 . dodatkowe objasnienia nieobjete A 5 nieobjete ) N
catkowitych dochodéw A zabezpieczen . zabezpieczen
rachunkowoscia A rachunkowoscia -
zabezpieczen RIZSEHNON zabezpieczen przeplywow
pienieznych pienieznych
Wplyw na rachunek
zyskoéw i strat
Wycena i realizacja
ochodnych instrumentow
Przychody / (koszty) P S
finansowe netto flnansowych’nl_eobjetych Nota 3.7 @) - (3) _
rachunkowoscig
zabezpieczen
Wycena i realizacja
pochodnych instrumentéw
. finansowych nieobjetych Nota 3.6 53 - 47) -
Pozostate przyphody i rachunkowoscia
koszty operacyjne zabezpieczen
Reklasyfikacja z pozostatych
catkowitych dochodow Nota 3.6 2
Zuzyc_le SUrowcow i Reklas_yflkaqa z poz’ostalych Nota 3.5 B 45 ) (248)
materiatéw catkowitych dochodow
46 45 (50) (246)

Wplyw na pozostate catkowite dochody

Zyski / (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych
w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych (82) (247)
[czes$¢ skuteczna]
Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskow i strat
w zwigzku z realizacjg (rachunkowo$¢ zabezpieczen (45) 246
przeptywoéw pienigznych)

(127) 1)

Wplyw na catkowite dochody 46 (82) (50) (247)
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Na dzien 31 marca 2017 roku Spétki Grupy posiadaty transakcje pochodne przedstawione w ponizszych tabelach.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace w rachunkowosci
zabezpieczen

Stan na 31 marca 2017

Stan na 31 grudnia 2016

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa

Okres wystapienia instrumentéow ok tapieni instrumentow
2a 0 Cena lub przedziat n o podlegajacych iz res wystapienia podlegajacych
. Wartosé bazowa N pr_ze_plywoy\{ P Srednia wazona ] Wartos¢ bazowa przeplywoéw pienigeznych .
Typ instrumentu pochodnego T " pienigznych iich ceny realizacji K H rachunkowosci inst t iich ik rachunkowosci
instrumentu wplywu na wynik instrumentu cenawykonania zabezpieczen instrumentu tie vo;i;:llg:lv:or‘:va wyni zabezpieczen
finansowy przeptywow Y przeptywow
pienigznych pienigznych
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ryzyko walutowe w
kontraktach na zakup gazu
Forward
uUsD 60 USD do 3 m-cy 3,9943-4,0224 4,01 4) - - -
Opcije call
uUsD = = = = = 70 USD 1-3m-cy 15
4) 15
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu gazu
Opcje call TTF 4 MWh do 3 lat 15,8-22,0 16,98 18 8 MWh do 3 lat 83
Opcje put TTF 0,22 MWh do 12 m-cy 19 19,00 2) 0,26 MWh do 3 lat 2)
Swap TTF 1 MWh do 3 lat 13,59-18,1 15,22 11 4 MWh do 3 lat 42
Swap TTF 5 MWh do 12 m-cy 15,87-20,92 19,19 (63) 5 MWh do 3 lat (44)
(36) 79
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy procentowej
IRS 143pN 0d3m-cy dorciﬁ 1,84%-2,46% 2,06% - 143PLN od 6 m-cy do 3,5 lat ;
IRS 1500 PLN do 3 lat 3,65%-4,07% 3,92% (39) 1500 PLN 1-3lata (46)
Razem (79) Razem 48
W tym: Aktywa 29 W tym: Aktywa 140
Zobowigzania 108 Zobowigzania 92

TTF - Natural Gas at the Title Transfer Facility
IRS - Interest Rate Swap
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Stan na 31 grudnia 2016

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa

. Wartos¢ bazowa _instrumer_1t6w Wartos¢ bazowa _instrumel:ltéw
Typ instrumentu pochodnego T —— nlepodlegajqcyc_h instrumentu nlepodlegajqc’yc'h
rachunkowosci rachunkowosci
zabezpieczen zabezpieczen
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy procentowej
oraz ryzyka kursowego
CCIRS
EUR - - 500 EUR 204
NOK 2 318 NOK 48 2 318 NOK 14
48 218
Pochodne instrumenty ekonomicznie zabezpieczajace ceny
zakupu energii elektrycznej
Forward
Energia Elektryczna 2 MWh 8 - -
Energia Elektryczna 6 MWh (6) - -
Energia Elektryczna TGE - - 3 MWh 12
Energia Elektryczna TGE - - 7 MWh (@)
Energia Elektryczna OTC 1 MWh 19 1 MWh 22
Energia Elektryczna OTC 1 MWh (24) 1 MWh (39)
Futures
Energia Elektryczna EEX AG 2 MWh 38 2 MWh 67
Energia Elektryczna EEX AG 2 MWh (30) 1 MWh (48)
5 7
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu gazu
Forward
Gaz OTC 11 MWh 65 11 MWh 130
Gaz OTC 11 MWh (61) 11 MWh (133)
Futures
Gaz EEX AG - - - -
Gaz EEX AG - - - -
Gaz ICE ENDEX B.V. 1 MWh 6 1 MWh 13
Gaz ICE ENDEX B.V. 1 MWh (5) 1 MWh (12)
Gaz POWERNEXT SA 1 MWh 5 1 MWh 16
Gaz POWERNEXT SA 1 MWh 9) 1 MWh (15)
1 1)
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu praw
do emisji CO,
Forward 3 EUR 1) 3 EUR -
Futures 3t 4 2t 5
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu akcji
Opcje 9 60 - -
Razem 117 Razem 229
W tym: W tym:
Aktywa 254 Aktywa 483
Zobowigzania 137 Zobowigzania 254

CCIRS - Cross Currency Interest Rate Swap
TGE - Towarowa Gietda Energii SA

OTC - Nieregulowany rynek pozagietdowy
EEX AG - European Energy Exchange AG

ICE ENDEX B.V | POWERNEXT SA - wiodgce gietdy energii w Europie
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3.11.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

. . Stan na Stan na
Tytut zobowigzania warunkowego 31 marca 2017 31 grudnia 2016
Szacunek kwoty
Gwarancje i poreczenia 3869 8 006
Wystawione weksle 706 708
Pozostate 27 28
Razem 4 602 8742

Najistotniejszy wplyw na zmniejszenie sie wartosci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji
w biezgcym okresie byto wygasniecie gwarancji wykonania zobowigzan spétki PGNiG Finance AB wobec obligatariuszy
z tytutu ustanowienia programu emisji euroobligacji (wiecej informacji w nocie 4.4.).

Wartos$¢ aktywow warunkowych GK PGNiG na 31 marca 2017 roku nie stanowita istotnej pozyciji.
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4. Informacje dodatkowe do raportu okresowego

4.1. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

Data Spotka Zdarzenie

Zatwierdzenie przez Prezesa URE nowej taryfy w zakresie obrotu paliwami gazowymi
(Taryfy Detalicznej).

4 stycznia PGNIG Obrét Detaliczny Srednia obnizka ceny za paliwo gazowe w Taryfie Detalicznej w stosunku
2017 roku Sp. z o.0. do dotychczasowej taryfy PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z o.0. dla wszystkich grup
taryfowych wynosi 7,0%.

Termin obowigzywania nowej Taryfy: od 18 lutego do 31 marca 2017 roku.

Podpisanie umowy inwestycyjnej dotyczgcej inwestycji w Polimex-Mostostal S.A. (Polimex)

18 stycznia oraz innych umoéw w ramach transakcji.
2017 rok PGNIG Technologie S.A. . . i .
roku Wydanie zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie

koncentracji polegajacej na przejeciu przez Inwestoréw wspdlnej kontroli nad Polimex.

W zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw zawieszajgcych zastrzezonych w Umowie
Inwestycyjnej zawartej w dniu 18 stycznia 2017 roku (Umowa Inwestycyjna),
PGNIG Technologie S.A. - spotka zalezna PGNIG, przyjeta ztozong przez Zarzad Polimex
- Mostostal S.A. oferte objecia w trybie subskrypcji prywatnej 37 500 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii T o wartosci nominalnej 2 PLN kazda, emitowanych przez Polimex
po cenie emisyjnej wynoszacej 2 PLN za jedng akcje iza tgczng cene emisyjng
75 000 000 PLN.

Ponadto w wykonaniu umowy zawartej z SPV Operator sp. z 0.0. (SPV Operator), Spotka
nabyta 1 500 000 akcji Polimex od SPV Operator w ramach pozasesyjnych transakciji
pakietowych.

Umowa Inwestycyjna umozliwia inwestorom wplyw na polityke finansowg i operacyjng
Polimexu. Uprawnienia te sg realizowane przez Rade Nadzorczg. Umowa przewiduje, ze
Rada Nadzorcza sktadac sie bedzie z 3 cztonkdw, wskazanych przez Inwestoréw.

Ponadto Inwestorzy podpisali porozumienie dotyczgce inwestycji w Polimex

PGNIG Technologie S.A. (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest zapewnienie zwiekszonej kontroli
nad Polimexem Inwestorom, ktérzy posiadajg tgcznie wiekszosciowy udziat w glosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikow Polimexu (66%). Porozumienie zaktada m.in. uzgadnianie,
w drodze glosowania, wspodlnego stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji
bedgcych w gestii Zgromadzenia Wspolnikow i Rady Nadzorczej Polimexu, w tym
ustalanie sktadu osobowego Zarzgdu Polimexu.

20 stycznia
2017 roku

Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia Inwestoréw, przektadajgce sie na posiadanie
znaczgcego wplywu, udziat w Polimexie zostat zaklasyfikowany jako jednostka
stowarzyszona ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finanasowym GK PGNIiG
metodg praw wiasnosci.

Polimex jest spotka inzynieryjno-budowlang, ktérg wyrdéznia szeroki wachlarz ustug
$wiadczonych na zasadach generalnego wykonawstwa. Siedziba Polimexu znajduje sie
w Warszawie. Polimex jest spotkg notowang na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie.

Grupa jest w trakcie prac zwiazanych z alokacjg ceny nabycia Polimexu.

Podpisanie porozumienia (ang. Memorandum of Understanding) z EDF, wraz z PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA S.A. oraz Energa S.A. (Partnerzy Biznesowi),

27 stycznia dotyczgcego prowadzenia negocjacji w sprawie zakupu aktywow EDF w Polsce
PGNIG TERMIKA S.A.

2017 roku (Transakcja) oraz badania due diligence w tym zakresie.
W dniu 15 marca 2017 roku PGNiG TERMIKA S.A. zlozyta o$wiadczenie o odstgpieniu
od Transakcji.
14 |utego o PGNiG Finance AB wykupita euroobligacje o warto$ci nominalnej 500 min EUR
PGNIG Finance AB . . .
2017 roku wraz z naleznymi odsetkami.
2 marca Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
2017 roku PGNIG S.A. Rejestru Sgdowego postanowit o umorzeniu akcji irejestracji obnizenia kapitatu

zaktadowego PGNIG oraz o rejestracji zmian Statutu PGNiG.
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Rezygnacja Pani Magdaleny Zegarskiej z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PGNIG
z dniem 5 marca 2017 roku.

Rada Nadzorcza PGNiG S.A. odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Waldemara Wojcika
ipowotata w sklad Zarzadu Panig Magdalene Zegarska, kandydata wybranego
w gtosowaniu pracownikéw PGNiG S.A.

Rada Nadzorcza PGNIiG S.A. przyjeta nowg Strategie GK PGNIG na lata 2017-2022
z perspektywa do 2026 roku.

PGNIiG S.A. zawarta z Qatar Liquefied Gas Company Limited (Qatargas) umowe
dodatkowg (Umowa Dodatkowa) do Umowy Dtugoterminowej z 29 czerwca 2009 roku.
Zgodnie z warunkami Umowy Dodatkowej Qatargas dostarczy dodatkowg ilosé
skroplonego gazu ziemnego (LNG) do Terminalu LNG im. Prezydenta Lecha
Kaczynskiego w Swinoujsciu. Umowa Dodatkowa bedzie obowigzywata od poczatku 2018
roku do czerwca 2034 roku.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) zatwierdzit nowg Taryfe w zakresie
dostarczania paliw gazowych Nr 14/2017 PGNIG S.A. (Taryfa dla Najwiekszych Odbiorcéw
Przemystowych) oraz zmiany Taryfy PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. w zakresie obrotu
paliwami gazowymi Nr 5 (zmiana Taryfy Detalicznej).

Nowa Taryfa dla Najwiekszych Odbiorcéw Przemystowych obowigzuje od 1 kwietnia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku. Wedlug niej, $rednia cena paliwa gazowego
wysokometanowego wzrosta o 8,0%, a w przypadku gazu ziemnego zaazotowanego
0 7,9%.

W zmianie Taryfy Detalicznej ceny za paliwo gazowe sg o 1,6% wyzsze w stosunku
do cen obecnie obowigzujgcych. Stawki optat abonamentowych pozostaty bez zmian.
Zmiana Taryfy Detalicznej obowiagzuje od 1 kwietnia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

PGNIiG TERMIKA S.A. zawarta umowe inwestycyjng (Umowa Inwestycyjna) okreslajaca
warunki inwestycji finansowej w Polska Grupe Gérnicza sp. z 0.0. (PGG).

Stronami  Umowy  Inwestycyjnej sg PGNIiG TERMIKA S.A, ENERGA

Kogeneracja sp. z 0.0., PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Enea S.A,,

Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich

Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (Inwestorzy)

oraz PGG.

Nowa Umowa Inwestycyjna zmienia i uzupetnia warunki realizacji inwestycji w PGG

okreslone w pierwszej umowie inwestycyjnej zawartej miedzy dotychczasowymi

wspolnikami i spétkg w dniu 28 kwietnia 2016 roku. Umowa Inwestycyjna przewiduje, ze

PGG nabedzie wybrane aktywa goérnicze od Katowickiego Holdingu Weglowego S.A.

i zaktada dokapitalizowanie PGG przez Inwestoréw (z wytaczeniem spétki Weglokoks S.A.

i Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw) na tgczng kwote 1 mid zt w trzech

transzach:

a) w ramach pierwszej transzy w kwietniu 2017 roku spoétka objeta nowe udziaty PGG
za wktad pieniezny w kwocie 150 min zt — ptatno$¢ z tytutu tej transzy miata miejsce
w dniu 5 kwietnia 2017 roku;

b) w ramach drugiej transzy w czerwcu 2017 roku spétka obejmie nowe udzialy PGG
za wkiad pieniezny w kwocie 60 min z;

c) w ramach trzeciej transzy w styczniu 2018 roku spétka obejmie nowe udziaty PGG
za wktad pieniezny w kwocie 90 min zt.

Po ostatniej transzy PGNIiG TERMIKA S.A. bedzie posiadata 20,43% udziatu w kapitale

zakladowym PGG.

3 marca )

2017 roku PGNIG S.A.

6 marca _

2017 roku PGNIG S.A.

13 marca )

2017 roku PGNIG S.A.

14 marca _

2017 roku PGNIG S.A.
PGNIG S.A.

17 marca

2017 roku PGNiG Obrdét Detaliczny
Sp. zo.0.

31 marca _

2017 roku PGNIG TERMIKA S.A.

31 marca Elektrocieptownia Stalowa

2017 roku Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. (ECSW) dokonata zaptaty wszystkich zobowigzan
w stosunku do instytucji finansujgcych dotychczas ECSW (tj. Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Polska Kasa Opieki S.A.).
Tym samym zostaly spetnione warunki zawieszajgce, wynikajgce z podpisanego przez
PGNIG, TAURON Polska Energia S.A. i ECSW w dniu 27 pazdziernika 2016 roku,
porozumienia w sprawie warunkéw dalszej realizacji projektu budowy bloku gazowo-
parowego w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
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4.2. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Stan posiadania akcji PGNiG S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie od dnia przekazania
skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2016.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Cztonek Rady Nadzorczej PGNiIG S.A., pan Ryszard Wasowicz, posiadat 19 500
akcji PGNIG S.A.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu, do dnia sporzgdzenia sprawozdania, nie posiadali akcji Spotki.

4.3. Wyptacona (zadeklarowana) dywidenda

Do dnia sporzadzenia sprawozdania decyzja o podziale zysku Spotki za rok 2016 nie zostata podjeta.

Dywidenda za 2015 rok zostata wyptacona wdniu 2 sierpnia 2016 roku. Zgodnie z decyzjg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PGNIG, kwota przeznaczona na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy wynosita 1 062 min zt (0,18 zt na jedng
akcje), a dniem prawa do dywidendy byt 20 lipca 2016 roku.

4.4, Emisja, wykup i sptata dtuznych papierow wartosciowych

Grupa na dzien 31 marca 2017 roku realizowata programy emisji dtuznych papieréow wartosciowych:

Data. . Wyquzystany Zadtuzenie z tytutu
zawarcia Termin limit (%) na emisii na
umowy obowigzywania Przedmiot Banki bedace strong emisji na Limit 31 marca 2017 )
o L L 31 marca 2017 roku
emisji umowy umowy dzien bilansowy emisji roku

Spotka uprawniona do emisji: PGNIG S.A
Program emisji i )
bligacii Bank Pekao S.A., ING Bank Slgski

obligacji

gad S.A., PKO BP S.A., Bank Handlowy

. dyskontowych lub . )
10 czerwca 31 lipca w Warszawie S.A., Societe
kuponowych . . 7 mid PLN - -
2010r. 2020 . ) Generale S.A., BGZ BNP Paribas
z terminem .
S.A. Oddziat w Polsce, mBank S.A.

zapadalnosci od 1 do .
oraz Bank Zachodni WBK S.A.

12 miesiecy
22 maja 22 maja Program emisji Bank Pekao S.A. oraz ING Bank 4,5 mid
N . ) 55,6 % 2,5mld PLN
2012 r. 2017 r. obligacji Slaski S.A. PLN
Program emisji
2 - - )
o 30 wrzesnia obligacji z terminem .
pazdziernika i Bank Gospodarstwa Krajowego 1 mid PLN - -
2014 2024 . wykupu réwnym co
r.

najmniej 12 miesiecy *
Spétka uprawniona do emisji: PGNiG TERMIKA S.A.

4lipca 29 grudnia Program emisji ING Bank Slgski S.A., PKO Bank 15 mid

obligacji kuponowych  Polski S.A., Nordea Bank Polska - -

2 PLN
2012 2019 lub dyskontowych S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.

Spétka uprawniona do emisji: Spotka Energetyczna ,,Jastrzebie” S.A. (obecnie PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.)

20 grudnia
17 5
I 2017r. Program emisji Bank Gospodarstwa Krajowego, 0,42 mid
pazdziernika R ] 34,1 % 0,14 mid PLN
20 wrzesnia  obligacji Alior Bank S.A. PLN
2013r.
2017r.°

1. Zgodnie z zapisami umowy, celem emisji obligacji moga by¢ wytgcznie wydatki inwestycyjne zwigzane m.in. z utrzymaniem zdolno$ci wydobywczych, dywersyfikacjg
zrédet dostaw gazu, dziatalnos$cig zwigzang z poszukiwaniem i rozpoznawaniem ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego, budowg sektora energetycznego oraz rozpoczetymi
projektami zwigzanymi z budowg infrastruktury magazynowe;.

2. Z mozliwoscig przedtuzenia do 29 grudnia 2021 roku.

3. Program przewiduje wielokrotne emisje obligacji w ramach dwdch transz:

e Transzy A o wartosci do 369 min zt z przeznaczeniem na finansowanie Programu Inwestycyjnego, w tym poprzez przekazywanie srodkéw do podmiotéw z grupy
emitenta, ktére bedg realizowaty Program Inwestycyjny oraz refinansowanie wydatkéw poniesionych przez Emitenta lub podmioty z grupy emitenta na realizacje
Programu Inwestycyjnego;

Transzy B o warto$ci do 51 min zt z przeznaczeniem na cele, na jakie przeznaczone bedg $rodki pochodzace z obligacji transzy A oraz dodatkowo na cele obrotowe

(w tym na wykup obligacji transzy B).

W dniu 14 lutego 2017 roku spétka PGNiG Finance AB wykupita euroobligacje o wartosci nominalnej 500 min EUR
wraz z naleznymi odsetkami. Wykupu dokonano zgodnie z umowg z dnia 25 sierpnia 2011 roku, zawartg pomiedzy
PGNIG S.A., spotkg zalezng PGNiG Finance AB oraz bankami Societe Generale S.A., BGZ BNP Paribas S.A. i Unicredit
Bank AG.
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4.5, Sezonowos¢ dziatalnosci

Obroét, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, jak réwniez wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji,
stanowigce oprocz poszukiwan i wydobycia weglowodoréow, podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego i ciepta, przychody w miesigcach zimowych (I ilV kwartat roku) znacznie
przewyzszajg warto$ci osiggane w miesigcach letnich (Il i lll kwartat roku). Sezonowos¢ jest przede wszystkim skutkiem
zmiennych warunkow klimatycznych w Polsce, a zakres wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze
latem. Sezonowos¢ tej czesci przychodéw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcow indywidualnych, kupujacych
powyzsze produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcéw z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na konieczno$¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcow na gaz
ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczehstwa dostaw gazu, konieczne jest zapetnienie podziemnych magazynow
gazu w okresie letnim oraz zwiekszenie zamowien na moce w systemie przesytowym oraz dystrybucyjnym w okresie
zimowym.

4.6. Istotne postepowania toczgce sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

4.6.1. Prowadzone postepowania sgdowe

Postepowania w zwigzku z obowigzkiem publicznej sprzedazy gazu ziemnego

Ustawa z dnia 26 lipca 2013 roku o zmianie ustawy — Prawo energetyczne oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2013
roku, poz. 984) natozyta na przedsiebiorstwa energetyczne spetniajgce okreslone wymagania obowigzek publicznej
sprzedazy nie mniej niz 55% gazu ziemnego wysokometanowego (tzw. obligo gazowe) wprowadzonego w danym roku
do sieci przesytowej:

e w punktach wejscia do krajowego systemu przesytowego na potgczeniach z systemami przesytowymi innych panstw,
lub

e siecig gazociggow kopalnianych, lub
e terminalami skroplonego gazu ziemnego.

Zgodnie z przepisami przejsciowymi obowigzek ten dla okresu od dnia wejscia w zycie nowelizacji do dnia 31 grudnia 2013
roku wynosit 30%; w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wynosit 40%; po dniu 1 stycznia
2015 roku wynosi 55%.

W dniu 13 stycznia 2015 roku Prezes URE wszczgt postepowanie w sprawie wymierzenia kary pienieznej PGNiG za brak
realizacji obliga gietdowego w 2013 roku. W zwigzku z wniesionym przez PGNiG zazaleniem do Sgadu Okregowego
w Warszawie — Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na jedno z rozstrzygnie¢ incydentalnych Prezesa URE,
postepowanie administracyjne zostato zawieszone. W dniu 15 kwietnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie — Sad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oddalit zazalenie PGNiG. W dniu 25 maja 2016 roku Prezes URE podjat z urzedu
postepowanie w sprawie wymierzenia PGNiG kary pienieznej wzwigzku z niewykonaniem obliga gietdowego w 2013 roku.
W dniu 17 czerwca 2016 roku Spdtka zlozyta (na podstawie art. 56 ust. 6a ustawy Prawo energetyczne) wniosek
o odstgpienie od wymierzenia kary. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Prezes URE nie zakonczyt postepowania.

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku Prezes URE wszczat postepowanie w sprawie wymierzenia kary pienieznej PGNIG
za brak realizacji obliga gieldowego w 2014 roku. W dniu 20 kwietnia 2016 roku PGNiG po zapoznaniu sie z materiatem
dowodowym, zlozyta (na podstawie art. 56 ust. 6a ustawy Prawo energetyczne) wniosek o odstgpienie od wymierzenia kary.
Decyzjg z dnia 9 maja 2016 roku Prezes URE wymierzyt Spéice kare w wysokosci 15 min zt za niewykonanie obliga
gietdowego w 2014 roku. PGNiG odwotato sie od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Do dnia sporzgdzenia niniejszego
raportu Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurenci i Konsumentéw nie zawiadomit PGNiG o wyznaczeniu
terminu rozprawy.

4.6.2. Postepowania przed Prezesem UOKIiK

Postepowanie antymonopolowe rozpoczete w dniu 28 grudnia 2010 roku

W dniu 28 grudnia 2010 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wszczat z urzedu postepowanie
antymonopolowe w sprawie naduzywania przez PGNiG pozycji dominujgcej na krajowym rynku hurtowej sprzedazy gazu
ziemnego, polegajgcej na ograniczaniu zbytu ze szkodg dla kontrahentow lub konsumentéw oraz przeciwdziataniu
uksztaltowania sie warunkéw niezbednych do powstania bgdz rozwoju konkurencji poprzez odmowe sprzedazy paliwa
gazowego na zasadach umowy kompleksowej na rzecz przedsiebiorcy zamierzajgcego dokonywac dalszej odsprzedazy
gazu ziemnego, tj. NowyGaz Sp. z .0. w Warszawie. Prezes UOKIiK decyzjg z dnia 5 lipca 2012 roku uznat powyzsze
dziatania PGNiG za praktyke ograniczajgcag konkurencje, stwierdzit zaniechanie przez PGNiIG stosowania tych praktyk

Strona 32 z 45



GRUPA KAPITALOWA PGNiG

é PGNiG Raport okresowy za | kwartat 2017 roku

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)
z dniem 30 listopada 2010 roku i natozyt na PGNiG kare pieniezng w wysokosci 60 min zt. W dniu 24 lipca 2012 roku PGNiG
odwotato sie od decyzji Prezesa UOKIK do Sgdu Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Sad Okregowy w Warszawie wyrokiem z dnia 12 maja 2014 roku oddalit odwotanie PGNiG. W dniu 4 czerwca 2014 roku
PGNIG zlozyto apelacje do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z 29 maja 2015 roku Sad Apelacyjny zmienit
decyzje Prezesa UOKIiK w punkcie odnoszacym sie do wysokosci kary obnizajac jg do kwoty 5,5 min zt. Orzeczenie w tej
sprawie jest prawomocne. PGNIG w dniu 12 czerwca 2015 roku uiscito kare orzeczong wyrokiem Sadu Apelacyjnego
w Warszawie. Zarowno PGNIG jak i Prezes UOKIK wniesli skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie
do Sadu Najwyzszego. Skarga kasacyjna PGNiIG zmierza do zakwestionowania stwierdzenia naruszenia prawa konkurenciji,
podczas gdy skarga kasacyjna Prezesa UOKIK zmierza do zakwestionowania decyzji Sadu Apelacyjnego o obnizeniu kary
natozonej na PGNiG.

W dniu 10 stycznia 2017 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie w odniesieniu do skargi
kasacyjnej PGNiG i przekazat Sadowi Apelacyjnemu sprawe do ponownego rozpoznania i orzeczenia o kosztach
postepowania kasacyjnego, jednoczesnie oddalit skarge kasacyjng Prezesa UOKIK i zasadzit od Prezesa UOKIK na rzecz
PGNIG zwrot kosztow postepowania kasacyjnego.

Postepowanie antymonopolowe rozpoczete w dniu 3 kwietnia 2013 roku

W dniu 3 kwietnia 2013 roku Prezes UOKIiK wszczgt postepowanie antymonopolowe w sprawie naduzywania przez PGNiG
pozycji dominujgcej na krajowym rynku hurtowej i detalicznej sprzedazy paliwa gazowego, polegajgcej na przeciwdziataniu
uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania badz rozwoju konkurencji przez:
¢ ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci zmniejszania zamawianych ilosci paliwa gazowego i mocy umownej,
e ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci odsprzedazy paliwa gazowego,

e wymaganie okreslenia w umowie przez odbiorcow biznesowych maksymalnej ilosci kupowanego paliwa gazowego
przeznaczonego przez nich do dalszej odsprzedazy,

¢ nieprzyznanie odbiorcom hurtowym prawa do czesciowej zmiany sprzedawcy.

W trakcie postepowania PGNiIiG zlozyla do Prezesa UOKiIK wniosek o wydanie decyzji zobowigzujgcej, w ktérym
dobrowolnie zobowigzata sie do zmiany niektorych postanowieh w umowach z odbiorcami niebedgcymi gospodarstwami
domowymi. Prezes UOKIK decyzjg nr DOK-8/2013 z dnia 31 grudnia 2013 roku odstapit od natozenia na PGNiG kary
finansowej i zobowigzat Spdtke do realizacji ztozonego zobowigzania. PGNiIG, w terminach przewidzianych decyzjg
zobowigzujacag Prezesa UOKIK, wykonata obowigzki przewidziane przedmiotowa decyzja.

W dniu 1 sierpnia 2014 roku PGNiG OD przejeta dotychczasowg dziatalno§¢ PGNiIiG w obszarze obrotu detalicznego
gazem, przejmujgc tym samym wszelkie prawa i obowiazki wynikajgce z decyzji wydanych przez Prezesa UOKIK na
podstawie Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w zakresie umoéw, ktérych stata sie strona.

W dniu 17 pazdziernika 2014 roku Prezes UOKIK wszczat postepowanie administracyjne w sprawie natozenia na PGNIG
oraz PGNiIG OD kary pienieznej, o ktérej mowa w art. 107 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Dz. U. nr 50, poz. 331 ze zm.), w zwigzku z podejrzeniem pozostawania w zwloce w wykonaniu decyzji
Prezesa UOKIK z dnia 31 grudnia 2013 roku w zakresie dotyczgcym mozliwosci zmniejszania przez odbiorcow biznesowych
zamawianych na kolejne lata ilosci paliwa gazowego oraz mocy umownych. W odpowiedzi na wezwanie PGNiG oraz
PGNiG OD przedstawity uzasadnienie podjetych dziatan oraz stanowisko, ze dziatania te stanowig prawidlowe wykonanie
ww. decyzji. W dniu 24 wrzesnia 2015 roku Prezes UOKIK wydal decyzje nr DOK-3/2015 o natozeniu na PGNiG kary
pienieznej w wysokosci 10,4 min zt za zwloke w wykonaniu przedmiotowej decyzji. Jednoczesnie Prezes UOKIK podjat
decyzje w sprawie umorzenia postepowania wobec PGNiG OD, ze wzgledu na wykonanie zobowigzania, przewidzianego
decyzja z dnia 31 grudnia 2013 roku.

W dniu 2 listopada 2015 roku PGNiG zlozyto odwotanie od decyzji Prezesa UOKiK do Sadu Okregowego w Warszawie —
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, a w dniu 14 marca 2017 roku odbyta sie pierwsza rozprawa. Wyrokiem z dnia
21 marca 2017 roku, ktérego odpis wraz z uzasadnieniem doreczono w dniu 3 kwietnia 2017 roku, Sad Okregowy oddalit
odwotanie wniesione przez PGNIG i zasadzit od Spdtki zwrot kosztéw postepowania na rzecz Prezesa UOKIK w wysokosci
360 zt. Wyrok Sadu Okregowego nie jest prawomocny. W dniu 18 kwietnia 2017 roku Spétka wniosta od wyroku apelacje,
w ktorej zaskarzyta wyrok w catosci.

4.6.3. Postepowanie przed Trybunatem Arbitrazowym

W dniu 13 maja 2015 roku PGNIG S.A. skierowata do PAO Gazprom i OOO Gazprom Eksport wezwanie na arbitraz przed
Trybunatem Arbitrazowym 2z siedzibg w Sztokholmie. Przedmiotem sporu jestzmiana warunkéw cenowych
dtugoterminowego kontraktu na zakup gazu ziemnego z dnia 25 wrzesnia 1996 roku (Kontrakt Jamalski).

W ramach prowadzonego postepowania arbitrazowego, w dniu 1 lutego 2016 roku PGNiIG ztozyto do Trybunatu
Arbitrazowego pozew przeciwko PAO Gazprom i OOO Gazprom Eksport. Przewiduje sie, ze zakonczenie postepowania
arbitrazowego moze nastgpi¢ w 2017 roku.
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Przekazanie sporu do rozstrzygniecia przez Trybunat Arbitrazowy nie wyklucza mozliwosci prowadzenia rozméw
na poziomie handlowym i osiggniecia wczes$niejszego porozumienia polubownego z dostawca.

4.6.4. Postepowanie w sprawie gazociggu OPAL

W sprawie gazociggu OPAL prowadzone sg postepowania:
e przed Sadem Unii Europejskiej:
— skarga oraz wniosek o zastosowanie $rodka tymczasowego, wniesione przez PGNIG Supply&Trading (PST)
w dniu 3 grudnia 2016 roku,

— skarga wniesiona przez PGNiG S.A. w dniu 1 marca 2017 roku,

e przed Wyzszym Sgdem Krajowym w Dusseldorfie (Oberlandesgericht Disseldorf), przed ktérym skarge oraz wniosek
0 wydanie zarzadzenia tymczasowego (zastosowanie s$rodka tymczasowego) PGNIG oraz PST wniosty w dniu
15 grudnia 2016 roku, a nastepnie rozszerzyty w dniu 20 stycznia 2017 roku.

Skarga oraz wniosek o zastosowanie $rodka tymczasowego do Sadu Unii Europejskiej skierowane sg przeciwko decyzji
Komisji Europejskiej z dnia 28 pazdziernika 2016 roku, w ktdérej Komisja zezwolita na dokonanie zmian w zasadach
zwolnienia gazocigagu OPAL spod regulacji wspolnego rynku gazu (zwtaszcza zasady dostepu stron trzecich -TPA), zgodnie
z trescig krajowego aktu stosowania prawa przedstawionego przez niemieckiego regulatora — Federalng Agencje Sieciowag
(Bundesnetzagentur), z zastrzezeniem modyfikacji wskazanych w decyzji Komisji. Skarge oraz wniosek o zastosowanie
srodka tymczasowego ztozyta spdtka PST. Postanowieniem z dnia 23 grudnia 2016 roku Prezes Sadu Unii Europejskiej
wstrzymat wykonanie zaskarzonej decyzji Komisji Europejskiej, tymczasowo uwzgledniajgc zgdanie udzielenia tymczasowej
ochrony prawnej zgtoszone przez PST. Obecnie, we wszystkich prowadzonych sprawach w zwigzku z decyzjg Komis;ji
Europejskiej, trwa wymiana pism procesowych pomiedzy stronami oraz innymi podmiotami biorgcymi udziat w tych
postepowaniach (tzw. interwenienci). Dalsze rozstrzygniecia w sprawie nie zapadty.

Skarga oraz wniosek o zastosowanie srodka tymczasowego do Wyzszego Sadu Krajowego w Disseldorfie skierowane sg
przede wszystkim przeciwko ugodzie administracyjnej zawartej pomiedzy niemieckim regulatorem, OPAL Gastransport
GmbH & Co. KG, OAO Gazprom, OOO Gazprom Export, okreslajgcej zmienione warunki zwolnienia gazociggu OPAL spod
regulacji wspolnego rynku gazu. W dniu 30 grudnia 2016 roku Wyzszy Sad Krajowy w Disseldorfie wydat tymczasowe
rozstrzygniecie, w ktérym zobowigzat niemieckiego regulatora do zawieszenia skutkéw spornej ugody administracyjnej w ten
sposob, ze zakaze on spolce OPAL Gastransport GmbH & Co. KG przeprowadzania dalszych aukcji przepustowosci
dziennych, tygodniowych, miesiecznych i rocznych na gazociggu OPAL. W $lad za postanowieniem Sgdu, tego samego
dnia niemiecki regulator wydat natychmiast wykonalng decyzje, w ktérej zakazat spélce OPAL Gastransport GmbH & Co.
KG przeprowadzania tego rodzaju aukcji.

Operator gazociggu OPAL umozliwit realizacje zamdwien ztozonych przez Gazprom podczas aukcji, ktéra odbyta sie w dniu
19 grudnia 2016 roku, co poskutkowato prawie dwukrotnie wyzszym wykorzystaniem gazociggu w styczniu.
W lutym 2017 roku decyzja sgdu oraz niemieckiego operatora zostata w petni zastosowana do gazociggu, co poskutkowato
spadkiem wykorzystania mocy przesytowych do poziomu sprzed grudnia 2016 roku. W dniu 20 stycznia 2017 roku PGNiG
i PST rozszerzyly wczesniejszg skarge poprzez wniesienie skargi na decyzje niemieckiego regulatora — Federalnej Agenciji
Sieciowej (Bundesnetzagentur) z dnia 20 grudnia 2016 roku, na podstawie ktérej niemiecki regulator odmoéwit wszczecia
formalnego postepowania administracyjnego w sprawie zmiany zasad zwolnienia spod regulacji wspdlnego rynku gazu oraz
przytgczenia do takiego postepowania wnioskujgcych o to spétek PGNIG i PST. W swoim pismie procesowym spoiki
rozszerzyty rowniez wczesniejszg argumentacje. Dalsze rozstrzygniecia w sprawie nie zapadly, postanowienie Sgdu z dnia
30 grudnia 2016 roku pozostaje w mocy.

W dniu 1 marca 2017 roku PGNiG S.A. zaskarzyta réwniez kontrowersyjng decyzje w sprawie zmian zasad wykorzystania
gazociggu OPAL oraz jednoczes$nie wniosta wniosek o zastosowanie srodka tymczasowego. Skarga PGNiIG S.A. zostata
przyjeta przez Sad do rozpatrzenia. Obecnie trwa wymiana pism procesowych pomiedzy stronami oraz przyjmowane
sg wnioski interwencyjne podmiotéw zainteresowanych uczestnictwem w sprawie.

4.6.5. Inne postepowania

Postepowania w sprawach o wartosci co najmniej 10% kapitatéw wiasnych

W pierwszym kwartale 2017 roku PGNIG oraz spotki od niej zalezne nie prowadzity postepowan toczgcych sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w sprawie zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ (jednego postepowania, dwu lub wiecej tgcznie) stanowitaby odpowiednio co najmniej
10% kapitatéw wtasnych GK PGNIG.

4.7. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu spraw
sadowych.
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4.8. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunki prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na warto$¢ godziwag
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa PGNiG nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych Grupy.

4.9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowierh umowy kredytu lub pozyczki, ktorej
strong jest Jednostka Dominujgca, badz jej jednostki zalezne.

4.10.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomigdzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej PGNIG nie wystgpity
transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

4.11. Stanowisko Zarzgdu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad PGNIG nie publikowat prognozy wynikéw Grupy PGNiG na rok 2017.

4.12.  Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Data Spotka Zdarzenie
12 kwietnia PGNIG TERMIKA Sad Rejonowy w Gliwicach zarejestrowat zmiane nazwy Spotki Energetycznej ,Jastrzebie”
2017 roku Energetyka S.A. na PGNiG TERMIKA Energetyka Przemysftowa S.A.

Przemystowa S.A.
20 kwietnia PGNIG S.A. Agencja Fitch Ratings (Fitch) przyznata PGNIiG S.A. diugoterminowy rating w walucie
2017 roku krajowej i walucie obcej na poziomie BBB- ze stabilng perspektywa oraz nadata rating

niezabezpieczonego zadtuzenia w walucie obcej na tym samym poziomie. Ponadto agencja
Fitch przyznata réwniez Spétce dlugoterminowy rating krajowy A ze stabilng perspektywa.

15 maja PGNIG S.A. Agencja Moody’s podtrzymata rating Baa3 z perspektywg stabilng, przyznany wczesniej
2017 roku PGNIG S.A.
Agencja wskazata na silng kondycje finansowg GK PGNIG, stabilne przeptywy pieniezne
wynikajgce z dziatalno$ci segmentéw Dystrybucji i Magazynowania oraz czotowg pozycje
Grupy na polskim rynku gazu ziemnego.

4.13. Pozostate informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Poza informacjami ujawnionymi w niniejszym raporcie, Grupa PGNIG nie posiada innych istotnych informacji, ktére
jej zdaniem bylyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowe;j.
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5. Kwartalna informacja finansowa PGNiG S.A.

5.1. Sprawozdania podstawowe

3 miesiace 3 miesiace

Jednostkowy rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016

niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy gazu 5128 4832
Przychody ze sprzedazy pozostate 869 764
Przychody ze sprzedazy 5997 5596
Koszt sprzedanego gazu (3831) (3791)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (360) (408)
Swiadczenia pracownicze (142) (133)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (281) (253)
Pozostate ustugi obce (187) (110)
Amortyzacja (186) (196)
Podatki i optaty (126) (122)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (20) 275
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 2 2
_deisy rzgczoyvych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych ) 51
i ich odwrécenie
Przychody finansowe 48 74
Koszty finansowe (63) (84)
Razem (5 146) (4 695)
Zysk przed opodatkowaniem 851 901
Podatek dochodowy (170) 172)
Zysk netto 681 729
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.) 5778 5900
Podstawowy/(a) i rozwodniony/(a) zysk netto na jedng akcje w PLN 0,12 0,12

3 miesiace 3 miesigce
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczone zakonczone

31 marca 2017 31 marca 2016

niebadane niebadane
Zysk netto 681 729
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (10)
Rachunkowo$ci zabezpieczen (127) 1)
Podatek odroczony 24 -
Pozostate catkowite dochody, podlegajace przeklasyfikowaniu
do rachunku zyskow i strat (@, an
Pozostate catkowite dochody, nie podlegajace . .
przeklasyfikowaniu do rachunku zyskow i strat
Pozostate catkowite dochody netto (103) (11)
Razem catkowite dochody 578 718
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skumulowane inne catkowite dochody

z tytutu:
Kapitat akcyjny i
zapasowy ze Stosowania ) .
sprzedazy akcji rachunkowosci Pozostate Zatrzzys;’r‘:;ne Raz:v?;sk:pltal
powyzej ich wartosci zabezpieczen Y y
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2016 (zbadane) 7 640 (564) 46 16 616 23738
Zysk netto biezacy okres - - - 729 729
Pozostate catkowite dochody netto za biezacy okres - 1) (10) - (11)
Catkowite dochody razem - 1) (10) 729 718
Stan na 31 marca 2016 (niebadane) 7 640 (565) 36 17 345 24 456
Stan na 1 stycznia 2017 (zbadane) 7518 69 34 17 607 25 228
Zysk netto biezacy okres - - - 681 681
Pozostate catkowite dochody netto za biezacy okres - (103) - - (203)
Catkowite dochody razem - (103) - 681 578
Stan na 31 marca 2017 (niebadane) 7518 (34) 34 18 288 25 806
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2016

niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 681 729
Amortyzacja 186 196
Odsetki i dywidendy (25) 21
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 1) (48)
Pozostate korekty niepieniezne 194 83
Podatek dochodowy zaptacony (39) (48)
Podatek dochodowy biezgcego okresu 170 172
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 414 677
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1580 1782
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate dotyczace poszukiwan i oceny zasobow (142) (167)
mineralnych
Woydatki na wartosci niematerialne i pozostate rzeczowe aktywa trwate (124) (80)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (295) (6)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (52) (48)
Wydatki z tytutu nabycia krétkoterminowych papieréw wartosciowych - (397)
Woydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych (100) -
Pozostate wydatki ?3) (10)
Woptywy z tytutu udzielonych pozyczek 12 221
Woptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw warto$ciowych 100 -
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 67 32
Wplywy z tytutu otrzymanych odsetek 49 3
Pozostate wptywy 5 5
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (483) (447)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 659 758
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 165 89
Pozostate wptywy 8 2
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (2 151) -
Wydatki z tytutu wykupu papieréw diuznych (200) (309)
Woydatki z tytutu zaptaconych odsetek (135) (96)
Woydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (20) (20)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 679) 424
Przeptywy pienigzne netto (582) 1759
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4923 4622
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4341 6 381

W biezacym okresie wybrane spotki Grupy PGNIG (PGNIG S.A., Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0., Exalo Driling S.A.,
PGNiG Technologie S.A., Geofizyka Krakow S.A. w likwidacji, Geofizyka Torun S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNiG
Serwis Sp. z 0.0., PGNIiG TERMIKA S.A., PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. oraz Geovita S.A.) byty objete umowami
wspolnego zarzgdzania srodkami pienieznymi (cash pooling):

e umowa z dnia 16 lipca 2014 roku zawarta pomiedzy bankiem Pekao S.A. a spotkami Grupy,
e umowa z dnia 1 marca 2017 roku zawarta pomigdzy bankiem PKO BP S.A. a spotkami Grupy.

Strona 38 z 45



GRUPA KAPITALOWA PGNiG

( = PGNiG Raport okresowy za | kwartat 2017 roku

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)
Powyzsze umowy stuzg gtéwnie poprawie skutecznosci zarzgdzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej. Wykorzystanie cash
poolingu w GK PGNIiG utatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz zmniejszenie zaleznosci od zewnetrznych zrédet
finansowania. Dzigki lepszemu wykorzystaniu wolnych srodkéw pienieznych obnizone zostaty koszty finansowania w Grupie
Kapitatowe;.

W zwigzku z powyzszym przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool jak réwniez réznice kursowe
z wyceny srodkow pienieznych ujete sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako srodki pieniezne iich ekwiwalenty
oraz stanowig korekte Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Ponizej zaprezentowane zestawienie przedstawia uzgodnienie stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych do stanu $rodkéw pienieznych ujetych w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowe;j.

Uzgodnienie stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 3 miesigce 3 miesigce
wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych do salda zakoriczone zakoriczone
$rodkow pienieznych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji 31 marca 2017 31 marca 2016
finansowej
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane

) AR 4341 6381
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Bilans otwarcia z tyt. réznic kursowych netto 1) 1
Bilans otwarcia wptywoéw / (wydatkéw) z tyt. cash poolingu 210 350
Réznice kursowe netto za okres sprawozdawczy (23) @)
Whptywy / (wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy 217 443
Srodki pieniezne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu 4744 7168

z sytuacji finansowej
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Stan na Stan na

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 marca 2017 31 grudnia 2016

niebadane zbadane

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 12 479 12 476
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej 52 54
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 40 -
Udziaty i akcje 9589 9489
Udzielone pozyczki 3069 3162
Pozostate aktywa 594 578
Aktywa trwate 25 823 25 759
Zapasy 1061 1942
Naleznosci 1598 1474
Naleznosci z tytutu wspolnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) 354 524
Pochodne instrumenty finansowe 90 375
Udzielone pozyczki 722 426
Pozostate aktywa finansowe 132 137
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4744 5132
Aktywa obrotowe 8701 10 010
AKTYWA RAZEM 34 524 35769
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7518 7518
Skumulowane inne catkowite dochody - 103
Zyski zatrzymane 18 288 17 607
KAPITAL WLASNY RAZEM 25 806 25228
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 208 208
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1262 1252
Pozostate rezerwy 28 28
Dotacje 581 590
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego - 4
Pozostate zobowigzania 56 62
Zobowiazania dlugoterminowe 2135 2144
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3181 4993
Pochodne instrumenty finansowe 115 99
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw 2035 2109
Zobowigzania z tytutu wspdlnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) 805 759
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 96 87
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 20 20
Pozostate rezerwy 248 248
Pozostate zobowigzania 83 82
Zobowiazania krétkoterminowe 6583 8 397
ZOBOWIAZANIA RAZEM 8718 10 541
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 34524 35769
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5.2. Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu Zobowiagzania Kompensata . . Wplyw netto
podatku z tytutu podatku aktywow i kc?r‘r(\tynggie ZT(Z?nw'Zrz;gggo zmian
odroczonego odroczonego zobowigzan P P w okresie
Stan na 1 stycznia 2016 624 538 (538) 86 - -
Zwigkszenia 50 161 - - - (111)
Zmniejszenia (195) (216) - - - 21
Stan na 31 grudnia 2016 479 483 (479) - 4 -
Zwigkszenia 14 12 - - - 2
Zmniejszenia (12) (54) - - - 42
Stan na 31 marca 2017 481 441 (441) 40 - -
Odpisy aktualizujgce
Rzeczowe
aktywa trwate Aktywa trwate Udzialy Naleznosci Udzielone _Aktywa
X P przeznaczone ; Zapasy . . . N finansowe Razem
i wartosci do sprzedaz i akcje krotkoterminowe  pozyczki Kkrétkoterminowe
niematerialne P Y
Stan na 1 stycznia 2016 2526 13 2507 264 319 48 - 5677
Zwigkszenia ujete w rachunku
2yskow i strat 1249 - 60 69 200 8 40 1626
Zmniejszenia ujete w rachunku (542) _ R (261) (210) - - (1013)

zyskow i strat

Stan na 31 grudnia 2016 3233 13 2567 72 309 56 40 6 290
Zwigkszenia ujete w rachunku

zyskow i strat B B ) " 2 B B 7~
Zmniejszenia ujete w rachunku
zyské\iv i strat * ™ ) ) ) @ @ ) i)
Stan na 31 marca 2017 3226 13 2 567 89 312 54 40 6 301
Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa swiadectwa zobowiazania Rezerwy Rezerwa roszczenia
na koszty pochodzenia d a zwigzane z tytutu Pozostate
e o otyczace prac na kare Razem
likwidacji energii oraz oszukiwawczych z ochrong UOKIK bezumownego rezerwy
odwiertéow  efektywnosci P 22 granic Y srodowiska korzystania
energetycznej 9 a z gruntéw
Stan na 1 stycznia 2016 1293 76 182 41 65 18 24 1699
Zmniejszenie ujete w koszcie
wytworzenia rzeczowych 7) - - - - - - )
aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunek 29 33 12 : : 2 50 126

zyskow i strat
Wykorzystanie (20) (47) - - - - (21) (88)
Zmniejszenia ujete w rachunek

Zyskow i strat (23) (33) - (15) (55) (12) (49 (182)
Stan na 31 grudnia 2016 1272 29 194 26 10 8 9 1548
Utworzenie ujgte w koszcie

wytworzenia rzeczowych 10 - - - - - - 10
aktywow trwatych

angl;szgma ujete w rachunek a 21 : : : ) 7 32
zyskow i strat

Wykorzystanie ?3) a4) - - - - - a7)
Zmniejszenia ujete w rachunek : : )

zyskow i strat @ @) (10) @ (s)
Stan na 31 marca 2017 1282 33 184 26 10 8 15 1558
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Przychody ze sprzedazy

3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 5128 4832
Gaz wysokometanowy 4662 4294
Gaz zaazotowany 399 356
Gaz propan butan 20 12
Gaz LNG 27 154
Hel 20 16
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 869 764
Ropa naftowa z gazoling 345 186
Sprzedaz energii elektrycznej 333 382
Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi 144 141
Inne 47 55
Razem przychody 5997 5596
Koszty operacyjne
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Koszt sprzedanego gazu (3831) (3791)
Paliwo gazowe (3876) (3543)
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych ceny gazu 45 (248)
Zuzycie pozostatych surowcoéw i materiatow (360) (408)
Energia na cele handlowe (328) (374)
Zuzycie innych surowcow i materiatow 32) (34)
Swiadczenia pracownicze (142) (133)
Wynagrodzenia (90) (93)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (22) (24)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (26) (31)
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 4) 15
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (281) (253)
Pozostate ustugi obce (187) (110)
Ustugi regazyfikaciji 87) -
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych @7) (46)
Ustugi geologiczne i poszukiwawcze (16) 4)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (6) 4)
Inne ustugi (61) (56)
deisy z_tytulu utraty_wartoéci’rzec_zowych aktywow trwatych i wartosci ) 51
niematerialnych oraz ich odwrécenie
Odpisy rzeczowych aktywoéw trwatych - 51
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

Przychody i koszty finansowe

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2016

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 46 46
Dodatnie réznice kursowe 27
Pozostate przychody finansowe 2 1
Razem przychody finansowe 48 74
Koszty finansowe
Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych 3) (35)
Odsetki od zadtuzenia oraz prowizje od zaciggnigtego dtugu (50) (49)
Ujemne réznice kursowe (10)
Razem koszty finansowe (63) (84)
Podatek dochodowy
3 miesiace 3 miesigce
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016

Zysk przed opodatkowaniem 851 901
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej w okresie (19%) (162) (171)
Pozostate przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 11 14
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (19) (15)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej (170) 172)

Podatek dochodowy biezacy (190) (119)

Odroczony podatek dochodowy 20 (53)

Efektywna stopa podatkowa

20%

19%

Grupa podatkowa

PGNiIiG S.A. jest spotkg reprezentujgcg Podatkowg Grupe Kapitalowg (PGK) PGNIG, ktéra na podstawie umowy
z 19 wrzesnia 2016 roku bedzie funkcjonowata do 31 grudnia 2020 roku.

W sklad PGK wchodzg nastepujace spotki: PGNIG S.A., PGNiIG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNIiG
TERMIKA S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNiG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0., PGNIG SPV 7 Sp. z o0.0.,
GEOFIZYKA Torun S.A., PGNiG Technologie S.A. oraz PGNiG Serwis Sp. z 0.0.

Aktualnie funkcjonujgca PGK zastgpita poprzednig PGK, powotang na okres od 1 kwietnia 2014 do 31 grudnia 2016 roku,
ktéra obejmowata: PGNIG S.A., PGNiG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNIiG TERMIKA S.A., Gas Storage
Poland Sp. z 0.0., PGNIG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0. oraz PGNIiG SPV 7 Sp. z 0.0.

Na podstawie przepiséow podatkowych, spétki wchodzgce w sktad PGK utracity odrebng podmiotowos¢ dla celéw podatku
CIT, a podmiotowos¢ te uzyskata PGK jako cato$é, co umozliwia kalkulacje podatku dochodowego tacznie dla spotek
tworzgcych PGK. Odrebnos¢ podmiotowa PGK istnieje wytgcznie na gruncie PDOP. Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng
podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkdw, w szczegodlnosci, kazda ze spotek
tworzgcych PGK jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem
podatku dochodowego od oséb fizycznych. Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej sg oddzielnymi podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotow w nim uczestniczacych okreslone korzysci, do ktérych zalicza sie m.in.:
o mozliwos¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spétki wechodzgce w sktad PGK,

e mozliwos¢ zaliczenia przez spotke przekazujgcg darowizny na rzecz innych spotek wchodzgcych w sktad PGK
do kosztdw uzyskania przychodow,

e rozliczenie podatku CIT przez jeden podmiot.
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Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
31 marca 2017 31 grudnia 2016
Grunty 22 22
Budynki i budowle 6831 6 868
Urzgdzenia techniczne i maszyny 2752 2786
Srodki transportu i pozostate 110 111
Razem srodki trwate 9715 9787
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasoboéw mineralnych 2 160 2 055
Srodki trwate w budowie pozostate 604 634
Razem rzeczowe aktywa trwate 12 479 12 476
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Zarzad PGNiG S.A.:

Prezes Zarzadu Piotr Wozniak
Wiceprezes Zarzadu Radostaw Bartosik
Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski
Wiceprezes Zarzadu Michat Pietrzyk
Wiceprezes Zarzadu Maciej Wozniak
Wiceprezes Zarzgdu Magdalena Zegarska

Warszawa, dnia 23 maja 2017 roku
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