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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 2016 2015
Przychody ze sprzedazy gazu 26 429 ] 30263 Nota 3.1.
Przychody ze sprzedazy pozostate 6767 6 201 Nota 3.1.
Przychody ze sprzedazy 33 196 36 464
Koszt 'sprzedanego gazu - (18 320) o (22005)  Nota 3. 2.
Zuzycie innych surowcow i materiatéw (2427) - (2211) Nota 3.2.
Swiadczenia pracownicze (2573) (2 714) Nota 3. g
VUslugl przesylowe - (1108) ~ (115p
Pozostate ustugi (1412) ] (1235 Nota3.2
Podatki i opfaty B (765) (628) -
Pozostale przychody i koszty operacyjne (332) (515) Nota3.3.
rKoszt wytworzenia $wiadczeri na wiasne potrzeby 868 953 B
Odpisy rzeczowego majgtku trwatego
i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenie {159 8y Nemia
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 5974 6080 Nota22.
Amortyzacja (2614) (2790) Nota 2.2.
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 3 360 3290 Notaz2.2.
_Koszty finansowe netio o . {7e) (225} Motadd
Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych
metodg praw wiasnosci (= LL
Zysk przed opodatkowaniem 3210 3014
Podatek dochodowy (861) (878)  Nota 4.1.
Zysk netto 2349 2136
Zysk netto przypadajacy:
'Akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 2361 2134 -
Udziatom niekontrolujgcym 2) 2
Srednla ‘wazona liczba akgji zwyktych (min szt.) 5867 5900
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,40 0,36
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 2016 2015
Zysk netto 2349 2136
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdar jednostek zagranicznych 23 ) 15 )
Rachunkowosc zabezpieczen 783 (431) Nota7.1.3
Aktuallzaqa wyceny aktywow fi nansowych dostepnych do sprzedazy 2 -
Podatek odroczony (149) 82
Pozostate catkowite dochody podlegajgce przeklasyfikowaniu do 659 334
wyniku (34
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczer pracowniczych (29) (35)
Podatek odroczony 5 2
Udziat w innych calkownych dochodach w jednostkach wycenlanych @) R
metodg praw wiasnosci
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu (26) (33)
do wyniku
Pozostate catkowite dochody netto 633 (367)
Ltaczne catkowite dochody 2982 1769
tgczne catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej ) 2984 1767
Udziatom niekontrolujgcym 2) 2
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych 2016 2015

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 2 349 2136

Amortyzacjia 2614 2790

Podatek dochodowy biezgcego okresu 861 878

Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 884 578 -
_Pozostate korekty niepienigzne ) 368 430 Nota 5.5.2.
Podatek dochpdowy zaplacony 611) (833)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego (543) 1292 Nota 5.5.
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 5922 7211

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie $rodkéw trwatych w budowie

dotyczacych poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 713) (986) Nota 2.2.
Wydatki na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci

Aiematerialie (2 255) (2 168) Nota 2.2.
W);datki na pabyéie qdiié}éw W]ednqstkaph boWia{zaﬁ;Iéh - (1 027) ) ' (59) o
Pozostate pozycje netto 153 66

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (3 842) (3 147)

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Wydatki z tytutu nabycia wtasnych akeji (645) * o
Wplywy z tytutu zadtuzenia S 451 1948  Nota5.1.
Wptywy z tytutu pochodnygh instrumentow ﬁnansoyyych ) 59 84 -
Wydatki z tytulu zadiuzenia B _ao2n (1578)  Notas.i.
Wyptacone dywidendy ) - (1 062) (1180) Nota 3.5.
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentow finansowych s @8 @

Pozostate pozycje netto (3) (22)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (2 269) (829)

Przeplywy pieniezne netto (189) 3295

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 502] 2726 )
Réznice kursowe dotyczace $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (4) (1)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5832 6021 Nota 5.5.3.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 2016 2015 2014

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 33 149 32 967 33 528 Nota 6.1.1.

Wartosci niematerialne ) o 1079 1138 1113 Nota 6.1.2.

Aktywa z tytuiu podatku odroczonego 100 42 ‘ 58 Nota4.1.2.

w*v;:sggie w jednostkach wycenianych metodg praw 1229 840 856 Nota 2.4.

Pozostate aktywa 679 656 642 Nota 8.4.

Aktywa trwate 36 236 35643 36 197

Zapasy 2510 2229 3189 Nota 6.2.1.

Naleznosci 4288 3379 4241 Nota 6.2.2.

Pochodne |nstrumenty fir nansowe ) ) 623 709 567 Nota 7.2.

Pozostate aktywa 129 i 146 132 Nota 8.4.

Srodki pienigzne i |cih7ékw1walenty 5829 ' 76 022 2728 " Nota5.4.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy ) 57 164 147 Nota 8.3.

Aktywa obrotowe 13 436 12 649 11 004

AKTYWA RAZEM 49 672 48 292 47 201

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY

vlf/:‘:tlgc Ial:lc;mz e;Irz:;)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 7518 7 640 7 640

Skumulowane pozostaie catkowite dochody : (4;) i (637) (270) )

Zyskizatrzymane - 24499 23733 22794 .

Kapitat wtasny akqonanuszy Jednostkl dommUJacej 32 013 130736 30 164

Kapﬁaf Masny udziatowcow niekontrolujgcych N 3 7 5 o 5 -

KAPITAL. WEASNY RAZEM 32016 30 741 30 169

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1346 5799 5 069 Nota 5.1.

' Zobowigzania 1z tytutu $wiadczen pracowmczych ' 702 565 604 1\765"6‘75‘ 1.

Rezerwa na koszty'lilliv;ndacp odW|enow 1641 1540 1580 Nota 6.1.1.1.

Pozosta{e fé;émy 198 188 223 ) I'Vic;aisr:i 2

Dotacje - - - 815 843 843 Nota 6.3.3.

Zobownqzama ztytutu podatku odroczonego 1 932 o 1557 1525 3

Pozostate zobowigzania 669 770 815  Nota 6.3.4.

Zobowigzania diugoterminowe 7 303 11 262 10 659

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 5 006 583 769 Nota 5.1.

Pochodne instrumenty fi nar;sb\;ve - 346 1165 593 Nota 7.2.

Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw [A] 3179 2765 3306 Nota 6.2. 3.

Zobomazamé z tytuﬁ]Eﬂlradczen'pracownlczycfhh - 334 352 B 284 Nota 6. 3. 1.

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw 7 20 33 28 Nota 6.1.1.1.

Pozostate rezerwy - ' o 560 . 661 892 No}a 6:737277

Pozostate zobownqzama 908 730 701 Nota 6.3.4.

Zobowigzania krétkoterminowe 10 353 6 289 6373

ZOBOWIAZANIA RAZEM 17 656 17 551 17 032

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 49 672 48 292 47 201

[A] W tym podatek dochodowy: 180 min PLN (2015: 53 min PLN)
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapital akcyjny i zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich Skumulowane pozostale calkowite dochody z tytulu:
wartosci nominalnej, w tym:

dzial Kapital wlasny Kapitat
kapital ze aktualizacji L;n:;cl‘:v Hdziglowcow wiasny
sprzedazy ku I’ozm(::h stosowania wycony zfs){(stﬁg‘r’;l;(li"sl? cajkowitych Rl raem
kapital akcji akcje rsowych z wania - aktywow y dochodach w Zyski
- e przeliczenia rachunkowosci . dotyczacych . Ogoélem
akcyjny powyzejich wiasne red K bezpi 3 finansowych Swiad ! jednostkach zatrzymane
wartosci le npste zabezpieczen dostepnych wiacczen wycenianych
nominalnej zagraniczaych do sprzedazy pracawniczych metoda praw
wlasnosci
Stan na 1 stycznia 2015 5900 1740 - (66) (216) - 12 - 22794 30 164 5 30 169
Zysk netto - - - - - - - - 2134 2134 2 2136
::;gstale catkowite dochody _ _ _ 15 (349) _ (33) _ _ (367) _ (367)
Calkowite dochody razem - - - 15 (349) - (33) - 2134 1767 2 1769
Dywidenda - - - - - - - - (1180) (1180) - (1180) Nota 3.5.
Zmiany w Grupie - - - - - - - - (15) (15) (2) (17)
Stan na 31 grudnia 2015 5900 1740 - (51) (565) - (21) - 23733 30736 5 30741
Zysk netto - - - - - - - - 2351 2351 (2) 2349
rF:eo;gslale caltkowite dochody _ _ _ 23 634 2 (24) @ 5 633 R 633
Calkowite dochody razem - - - 23 634 2 (24) (2) 2351 2984 (2) 2982
Dywidenda - ) - - - - - [ - - (1062) (1062) - (1062) Nota 3.5.
Nabycie akcji wiasnych - - (645) - - - - - - (645) - (645)
Umorzenie akcji wiasnych (122) - 645 - - - - - (523) - - -
Stan na 31 grudnia 2016 5778 1740 - (28) 69 2 (45) (2) 24 499 32013 3 32016
Nota 8.1.
WICEPREZES
ZARZ Abuy N 0(})1\(‘ '
s v
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdélne

1.1. Podstawowe informacje o Grupie i podstawa sporzgdzenia sprawozdania

1.1.1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy

KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Przedmiot dziatalnosci Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest poszukiwanie

i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, import, magazynowanie
oraz sprzedaz paliw gazowych, a takze obrot energig elektrycznag.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna jest Spotkg dominujacg w Grupie Kapitatowej PGNIG
(GK PGNIG, Grupa Kapitatowa, Grupa). Akcje PGNiIG S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (GPW). Na dzien przekazania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok, jedynym akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogolinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGNiG S.A. byt Skarb Panstwa.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmag w sektorze gazowym w Polsce, posiadajgcg wiodaca pozycje we
wszystkich jego obszarach, jest rowniez znaczacym producentem ciepta i energii elektrycznej w kraju. Obszar dziatalnosci
Grupy Kapitalowej obejmuje poszukiwanie zt6z, wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej, import, magazynowanie
oraz obrét i dystrybucje paliw gazowych. Grupa Kapitalowa jest importerem paliwa gazowego z Rosji i Niemiec,
jak i gtbwnym producentem gazu ziemnego ze ziéz krajowych. Wydobycie gazu ziemnego iropy naftowej jest jednym
z kluczowych czynnikéw zapewniajacych Grupie konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu w Polsce.

Szczegdtowe informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci oraz jednostek objetych konsolidacja mozna znalez¢ w nocie 2.

1.1.2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGNIG zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi do stosowania w Unii Europejskiej (UE).

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane jednostki dominujgcej, spétek zaleznych oraz wspdlnych ustalenn umownych
(wspdlnych przedsiewzieé i wspdlnych dziatan).
Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja oraz wyceng metoda praw wiasnosci sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych
jednostek zaleznych i wspdlnych przedsiewzie¢ dokonuje sie korekt dostosowujgcych zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke
do zasad stosowanych przez Grupe Kapitatows.

Wspolne ustalenia umowne ujmowane sg zgodnie z zasadami przedstawionymi w notach 2.4 oraz 8.7.

Jednostki zalezne sg konsolidowane metoda petng od dnia przejecia, bedgcego dniem objecia kontroli nad spétka, do dnia utraty tej
kontroli. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujaca, z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke, podlega ekspozycji na
zmienne zwroty lub ma do nich prawa oraz mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych zwrotéw poprzez sprawowanie wtadzy nad
jednostka.

Objecie kontroli nad jednostkg stanowigca przedsiewziecie rozlicza sie metoda nabycia. Na dzien przejecia, mozliwe do zidentyfikowania
nabyte aktywa i przejete zobowigzania jednostki przejmowanej stanowigcej przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 s3 wyceniane wediug
ich warto$ci godziwej. Nadwyzka kosztu przejecia (przekazana zaptata wyceniana do wartosci godziwej, kwota wszelkich
niekontrolujagcych udziatéw w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z MSSF 3 oraz w przypadku potgczenia jednostek
realizowanego etapami wartos¢ godziwa na dzien przejecia uprzednio posiadanego udziatu) nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia
warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan jest ujmowana jako wartos¢ firmy.
W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizszy od kwoty netto ustalonej na dzien przejecia wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan, roznica ta ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat na dzien przejecia (zysk
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z okazyjnego nabycia). Koszty transakcyjne ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w momencie poniesienia. Udziaty niekontrolujgce
wycenia sie na moment przejecia wedtug proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej lub wedtug wartosci godziwe;j.

W przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezng w danym okresie sprawozdawczym, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
ujmowane sg wyniki za te czesc¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie jednostka dominujgca posiadata taka kontrole.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
instrumentow pochodnych wycenianych w wartosci godziwej oraz aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w ztotych polskich (PLN).

Walutg funkcjonalng spdtki PGNIG S.A. i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest zioty polski (PLN).

Pozycje wyrazone w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej, obowigzujgcego na dzien
zawarcia transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego:

e Pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej (ogtoszonym przez NBP),
obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego.

e Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonego w walucie obcej sg
przeliczane po kursie wymiany z dnia transakcji.
Roznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienigznych po kursach innych niz te,
po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia, ujmuje sie w wyniku finansowym. Réznice kursowe stanowigce
czesé zysku/straty z wyceny instrumentu zabezpieczajacego w rachunkowosci zabezpieczen ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach.

Dane finansowe jednostek i oddziatéw znajdujgcych sie poza granicami kraju, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
wymagajg przeliczenia na walute prezentacji Grupy, tj. PLN. W tym celu dane wyrazone w walucie obcej, wynikajgce ze sprawozdan
z sytuacji finansowej, przeliczone sa po $rednim kursie obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego (ogtoszonym dla danej waluty
przez NBP), natomiast z rachunku zyskéw i strat — po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczna $rednich kurséw (ogtaszanych dla danej
waluty przez NBP) na kazdy dzien konczacy miesigc roku obrotowego.

Roznice kursowe powstate z przeliczenia aktywéw i zobowigzan jednostek zagranicznych ujmowane sg w pozostatych catkowitych
dochodach i kumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice
kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako wynik na
zbyciu.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Grupa wykorzystuje walutowe transakcje pochodne (zasady
rachunkowosci stosowane przez Grupe w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych zostaty przedstawione w nocie 7.2.).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane oraz zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgce;j
w dniu 8 marca 2017 roku.
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1.2. Wptyw nowych standardéw na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

1.2.1. Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

Na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe mialy wplyw nastepujagce nowe i zmienione standardy

oraz interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2016 roku:

Standard Opis Szacowany wptyw

W grudniu 2014 roku, w ramach prac zwigzanych z tzw.
inicjatywg dotyczacg ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz

wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje T, "
Grupa dokonata optymalizacji ujawnien informacji

b L w sprawozdaniu finansowym poprzez zmiang
Jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez sposobu prezentaciji, zakresu i ilosci ujawnien (biorac
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze P P ¥ ) a

. . . pod uwage ich istotno$¢) oraz dotychczasowego
pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych sposobu agregacji danych finansowych.
catkowitych dochodéw mogg by¢ agregowane bgdz

dezagregowane w zaleznosci od ich istotnosci.

Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszgce

sg nieistotne, wowczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet,

Zmiany do MSR 1

sie do prezentacji sum czesciowych w tych
sprawozdaniach.

Pozostate zmiany nie wskazane powyzej nie miaty zastosowania lub byly nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

1.2.2. Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Grupe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw dotyczacych dziatalnosci
Grupy przed ich datg wejscia w zycie:

Data wejscia standardu

Standard Opis Szacowany wptyw w zycie
Standard wprowadza model przewidujgcy Grupa jest w trakcie analizy
nastepujace kategorie klasyfikacji aktywéw wptywu MSSF 9 na
finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej przez skonsolidowane sprawozdanie
wynik finansowy, wyceniane w warto$ci godziwej finansowe. Wstepnie oceniono, iz
przez pozostate catkowite dochody i wyceniane MSSF 9 moze mie¢ wptyw na
wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest skonsolidowane sprawozdanie
dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i finansowe w obszarze 1 stycznia 2018 roku.
uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke rachunkowosci zabezpieczen Na dzieh sporzgdzenia
modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz  oraz tworzenia odpiséw na niniejszego
charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z naleznosci na bazie skonsolidowanego
tych instrumentéw. oczekiwanych strat kredytowych,  sprawozdania
MSSF 9 MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania w odniesieniu do ktérych Grupa finansowego, MSSF 9
»Instrumenty odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat  spodziewa sie wptywu nie zostat jeszcze
finansowe” kredytowych. bilansowego poprzez zatwierdzony przez Unie

Wiekszo$¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie.
Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymag
prezentowania w innych catkowitych dochodach
skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany
miaty na celu Scislej dopasowac rachunkowos¢
zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem.

zwiekszenie odpisow
aktualizujgcych bilansu otwarcia.
Nie oczekuje sie jednak aby
wysokos$¢ odpiséw na naleznosci
ulegta znaczacej zmianie. Grupa
zaktada, ze instrumenty
zabezpieczajgce obecnie
wyznaczone do rachunkowosci

zabezpieczen nie ulegng zmianie.

Grupa nie spodziewa sige zmian w
zakresie wyceny do wartosci
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Data wejscia standardu

Standard Opis Szacowany wptyw w zycie
godziwe;.
Grupa planuje przeprowadzenie
szczegotowej analizy wptywu i
wdrozenia nowego standardu w
roku 2017.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg
wszystkich umoéw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest
ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towarow lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny 1 stycznia 2018 roku.
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi Grupa przeprowadzita analize Na dzien sporzgdzenia
sprzedawane w pakietach, ktore da sie wyodrebni¢ wptywu MSSF 15 na niniejszego
w ramach pakietu, nalezy uimowa¢ oddzielnie, skonsolidowane sprawozdanie skonsolidowanego
MSSF 15 ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny finansowe, w wyniku ktorej sprawozdania
»Przychody transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do stwierdzono, ze zmiany finansowego MSSF 15
Z umow poszczegolnych elementéw pakietu. W przypadku, standardéw nie bedg miaty nie zostat jeszcze
z klientami” gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z znaczgcego wptywu na zatwierdzony przez Unie
nowym standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do skonsolidowane sprawozdanie Europejska.
przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, finansowe w okresie ich
ze w przysztosci nie nastapi odwrdcenie ujecia pierwszego zastosowania Grupa zastosuje MSSF
przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. 15 od 1 stycznia 2018 r.
Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w
celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny,
prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem
przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym 1 stycznia 2019 roku.
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu Wedtug wstepnej oceny MSSF Na dzien sporzadzenia
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie 16 potencjalnie moze mie¢ niniejszego
z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia wptyw na sprawozdanie skonsolidowanego
ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. finansowe Spotki gidwnie z sprawozdania
Leasingobiorca bedzie zobowiazany ujac: (a) aktywa ~ Uwadi na korzystanie przez finansowego, zmiana ta
MSSF 16 i zobowigzania dla wszystkich transakgji leasingu Spétke z prawa wieczystego nie zostata jeszcze
»Leasing” zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, z wyjatkiem UZytkowania gruntéw. Grupanie  atwierdzona przez Unie
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz ~ dokonata jeszcze analizy Europejska.
(b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od ~ Potencjalnego wptywu na
odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdanie finansowe. Grupa zastosuje
sprawozdaniu z wynikéw. Szczegdtowa analiza zostanie MSSF 16 po jego
MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z przeprowadzona w okresie 2018 ,anierdzeniu przez
MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez ~— 2019. Unig Europejska.
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyijny i leasing finansowy oraz odpowiednio
roznicuje ujecie ksiegowe.
Zmiany do .
MSR 7- Zmiana ma wplyw na
e Jednostki bedg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie skonsolidowane sprawozdanie 1 stycznia 2017 roku.
SR zmian w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci  finansowe za 2016 rok. Grupa
) . finansowej. prezentuje uzgodnienie dtugu
ujawniania .
. . netto w nocie 5.1.
informacji

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Grupy.
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1.3. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, Grupa dokonata zmiany prezentacji w odniesieniu

do nastepujacych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

e aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego — zgodnie z MSR 12 dokonano kompensaty aktywow i zobowigzan
zZ tytutu podatku odroczonego;

¢ Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadu Gorniczego — Grupa dokonata szczegdtowej analizy tej pozycji, w wyniku
czego dokonano przeniesienia z pozyciji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” do pozycji ,Pozostate aktywa” (W czesci
dtugoterminowej aktywow).

W zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem wyzej wymienionych zmian, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zaprezentowane zostaty przeksztatcone dane na dzien 1 stycznia 2015 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Reklasyfikacja
srodkow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Stan na 31 grudnia Kompensata podatku o diugoterminowym Stan na 31 grudnia

finansowej 2015 przed zmiang odroczonego ograniczeniu y 2015 po zmianie
dysponowania

AKTYWA

Aktywa trwate 36 959 (1 533) 217 35643

w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1575 (1533) - 42

Pozostate aktywa 439 - 217 656

Aktywa obrotowe 12 866 - (217) 12 649

w tym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 239 - (217) 6 022

AKTYWA RAZEM 49 825 (1 533) - 48 292

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY

KAPITAL WLASNY RAZEM 30 741 - - 30 741
Zobowigzania dtugoterminowe 12 795 (1 533) - 11 262
w tym:

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3090 (1533) - 1557
Zobowiazania krotkoterminowe 6 289 - - 6 289
ZOBOWIAZANIA RAZEM 19 084 (1 533) - 17 551

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
RAZEM

49 825 (1533) - 48 292
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Reklasyfikacja
$srodkow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Stan na 1 stycznia Kompensata podatku o diugoterminowym Stan na 1 stycznia

finansowej 2015 przed zmiang odroczonego ograniczeniuwy 2015 po zmianie
dysponowania

AKTYWA

Aktywa trwate 37 692 (1725) 230 36 197

w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1783 (1 725) - 58

Pozostate aktywa 412 - 230 642

Aktywa obrotowe 11 234 - (230) 11 004

w tym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 958 - (230) 2728

AKTYWA RAZEM 48 926 (1725) - 47 201

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

KAPITAL WLASNY RAZEM 30 169 - - 30 169

Zobowigzania dtugoterminowe 12 384 (1725) - 10 659

w tym:

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3250 (1 725) - 1525

Zobowigzania krotkoterminowe 6 373 - - 6 373

ZOBOWIAZANIA RAZEM 18 757 (1725) - 17 032

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

RAZEM 48 926 (1 725) - 47 201
Reklasyfikacja

Skonsolidowane sprawozdanie z Stan na 31 grudnia s;c:’c:tom:rl;ri\:leozny;h Stan na 31 grudnia

przeptywoéw pienieznych 2015 przed zmiang 9 wy 2015 po zmianie

ograniczeniu
dysponowania

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

operacyjnej 7 258 13 7271
w tym:

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 1279 13 1292
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (3 147) - (3 147)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

finansowej (829) - (829)
Przeptywy pienigzne netto 3282 13 3295

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu 2 956 (230) 2726

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu 6 238 (217) 6 021
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2. Opis Grupy Kapitatowej i segmenty sprawozdawcze

2.1. Gtéwne informacje o Grupie i segmentach sprawozdawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie zawiera dane Jednostki Dominujgcej oraz:

¢ 15 spotek zaleznych od PGNIG,
¢ 8 spotek posrednio zaleznych od PGNIG.

Udzialy, posiadane przez Jednostkg Dominujgcg, w konsolidowanych spotkach zaleznych stanowig 100%, poza jednostkg
BSiPG Gazoprojekt S.A., w ktérej PGNIG S.A. posiada tacznie 75% udziatow (w tym udziat bezposredni - 22,5% oraz udziat
posredni poprzez spotke PGNiG Technologie S.A. - 52,5%).

Aktywa i zobowigzania spotek z udziatami niedajgcymi kontroli nie stanowig istotnych kwot.

W ramach Grupy Kapitatowej identyfikuje sie 5 segmentéw sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono podziat jednostek Grupy Kapitalowej PGNiG, konsolidowanych metodg petng, na wyréznione
segmenty sprawozdawcze. Wiecej informacji na temat struktury Grupy Kapitatowej znalez¢ mozna w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG, w rozdziale 6.1.

C PGNiG

A\ A\
Poszukiwanie Obroét Dvstrybucia Wytwarzanie Pozostate
i Wydobycie i Magazynowanie ystrybudj y segmenty
—
> PGNIG S.A. >PGNIG S.A. > Polska Spétka > PGNiG TERMIKA >PGNIG S.A.
(dziatalnos¢ zwigzana (dziatalno$¢ zwigzana Gazownictwa S.A. ozostata dziatalnosc
E! E! p
Z poszukiwaniem z obrotem Sp. zo.0. Przedsiebiorstwo BSiPG
i wydobyciem) i magazynowaniem) Powisle Park Energetyki Cieplnej Gazoprojekt S.A.
> Exalo Drilling S.A. >Gas Storage Poland Spzo.o. S.A. . Geovita SA
Spzo.o. . o
Qil Tech International P GAZ Sp.zo.0. Spétka Energetyczna . PGNIG Serwi
FZE >PGNiG Obrét .Jastrzebie” S.A. 7 15 Serwis
[Zjednoczone Detaliczny Sp. z 0.0. Sp.zo.0.
Emiraty Arabskie] SPGNIG Finance AB > PGNIG Technologie
; S.A.
Poltava Services LLC ESZ;'VGECJE']
[Ukrainal cata Europa
>PGNIG Suppl
> GEOFIZYKA Krakéw 2 Tra'ding“g%H
S.A. w likwidacji -
J [N Iemcy} Spotki bezposrednio zalezne od PGNiG S.A.
> GEOFIZYKA Torun PST
SA. Europe Sales GmbH e ; )
. . Spdtki posrednio zalezne od PGNIG S.A.
> PGNIiG Upstream [Niemcy]
International AS XOOL GmbH
[Norwegia] [Niemcy]

> Polish Oil and Gas
Company - Lybia B.V.
[Holandia]
*Libia

[1 - Kraj rejestracji jednostki (inny niz Polska)

* Gléwne miejsce prowadzenia dziatalnosci (inne niz kraj rejestracii)

Rysunek 1 Struktura Grupy wg. segmentow operacyjnych
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Segmenty sprawozdawcze zostaty ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spotki Grupy. Poszczegdine
segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentéw sprawozdawczych na postawie kryteridow agregacji wskazanych

w tabeli ponizej. Gtéwnym decydentem operacyjnym (CODM) jest Zarzad jednostki dominujacej.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteria agregacji

Poszukiwanie
i wydobycie

Podstawowa dziatalnoscig segmentu jest
pozyskanie weglowodoréw ze zt6z

i przygotowanie produktéw do sprzedazy.
Segment obejmuje proces poszukiwania

i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej
ze zi6z, poczynajac od przeprowadzenia
analiz geologicznych, badan geofizycznych
i wiercen, po zagospodarowanie

i eksploatacje ztéz. Segment sprzedaje gaz
ziemny bezposrednio ze ztéz, rope naftowg i
inne produkty w kraju i za granica.

Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to poszczegodlne oddziaty PGNIG S.A.

w czesci zajmujacej sie poszukiwaniem i wydobyciem
weglowodoréw oraz poszczegolne spotki Grupy Kapitatowej
wskazane na Rysunku 1.

Zaden z segmentéw operacyjnych nie stanowi znaczacego
segmentu, stgd dokonano agregacji ze wzgledu na
podobienstwa charakterystyki ekonomicznej oraz spetniania
wiekszosci kryteriéw agregacji. Gtéwne przestanki
stanowigce podstawe do dokonania agregacji segmentow
operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, natury procesu produkgiji,
rodzaju klientéw oraz podobienstwo ekonomiczne
(ekspozycja na jednolite ryzyko rynkowe, znajdujgca
odzwierciedlenie w skorelowanych wynikach (marzach)
uzyskiwanych przez poszczegdlne segmenty operacyjne
wchodzgce w sktad segmentu sprawozdawczego).

Obrét i magazynowanie

Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego
importowanego, wydobywanego ze z6z oraz
zakupionego na gietdach gazu, wykorzystuje
podziemne magazyny gazu na potrzeby
handlowe (magazyny gazu zlokalizowane

w Mogilnie, Wierzchowicach, Husowie,
Brzeznicy, Strachocinie i w Swarzowie) oraz
prowadzi dziatalnos$¢ w obszarze obrotu
energig elektryczna.

Segmenty operacyjne wchodzace w skiad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. w czesci zajmujacej sie
obrotem paliwem gazowym i energig elektryczng oraz
poszczegolne spdtki Grupy Kapitatowej wskazane na
Rysunku 1.

Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania
agregacji segmentow operacyjnych do segmentu
sprawozdawczego to: podobienstwo produktow i ustug,
podobienstwo w zakresie rodzaju klientéw odbierajgcych
produkty/ustugi oraz podobna charakterystyka ekonomiczna.

Dystrybucja

b

Podstawowg dziatalno$¢é segmentu stanowi
dystrybucja gazu ziemnego siecig
dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych,
przemystowych i hurtowych oraz
eksploatacja, remonty i rozbudowa sieci
dystrybucyjnej.

Segment operacyjny pokrywa sie z segmentem
sprawozdawczym Dystrybucja, w jego sktad wchodzi jedna
spotka - Polska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0.

Wytwarzanie

O

Segment obejmuje swym zakresem
dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu oraz
sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

Segmenty operacyjne wchodzace w skiad tego segmentu
sprawozdawczego to spotka PGNiG TERMIKA S.A. oraz
poszczegdlne spoéiki od niej zalezne, wskazane na

Rysunku 1.

Gléwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania
agregacji segmentéw operacyjnych do segmentu
sprawozdawczego to podobienstwo produktéw i ustug,
podobienstwo w zakresie rodzaju klientéw odbierajgcych
produkty/ustugi oraz podobna charakterystyka ekonomiczna.

Pozostate segmenty

&

Segment obejmuje dziatalnosci
niekwalifikujgce sie do wymienionych
wczesniej segmentow, tj. projektowanie

i realizacja obiektow budowlanych oraz
maszyn i urzadzen dla sektora gérniczego
oraz paliwowo-energetycznego, a takze
Swiadczenie ustug z zakresu branzy
hotelarskiej

Segmentami operacyjnym w tym segmencie
sprawozdawczym sg poszczegoine spotki Grupy Kapitatowej
nie kwalifikujgce sie do wymienionych wczesniej segmentéw
sprawozdawczych, przedstawione na Rysunku 1.
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2.2. Dane liczbowe dotyczgce segmentéw sprawozdawczych.

Odpisy
rzeczowego Wynik z .
Sprzedaz na Sprzedaz Przychod Zysk t':‘;ja?;k% '22’::3’52 cvk\ul Wyd:;t\lyzcitgt u Rzeczowe
2016 rzecz klientow migdzy rgzem Y EBITDA Amortyzacja oper);cyjny iwartogci vacenianych rzeczowego aktywa Zatrudnienie*
zewnetrznych  segmentami niematerialnych  metoda praw mathk_u trwate
orazich wiasnosci trwalego i WN
odwrécenie
Poszukiwanie
i wydobycie 2776 1515 4291 1285 (1 066) 219 (1 089) (53) (1314) 12 881 7720
Obroét
i magazynowanie 27 740 440 28 180 1410 (252) 1158 (28) - (121) 4227 3520
Dystrybucja 1078 3837 4915 2 559 (924) 1635 (4) - (1123) 12 765 10 846
Wytwarzanie 1472 723 2 195 759 (360) 399 (16) (21) (391) 3378 1870
Pozostate segmenty 130 110 240 (61) (14) (75) (18) @ 9) 110 1315
Suma 33196 6 625 39 821 5952 (2 616) 3336 (1 155) (74) (2 958) 33 361 25271
Uzgodnienie do danych (6 625) 2 2 24 R R (10) (12)

skonsolidowanych
Razem 33 196 5974 (2 614) 3 360 (1 155) (74) (2 968) 33 149

*Bez zatrudnienia w spétkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Odpisy
rzeczom:(ego Wynik z Wydatki z tytutu
s 5 majatku inwestycji w ;

2015 Sprzed_az na Spl:zedaz Przychody . Zysk trwatego jednostkach nabycia Rzeczowe .
rzecz klientow miedzy EBITDA  Amortyzacja . . % - rzeczowego aktywa Zatrudnienie
zewnetrznych  segmentami razem operacyjny i wartosci wycenianych majatku trwate

Y niematerialnych  metoda praw trwateqo i WN
orazich wiasnosci g
odwrécenie

Poszukiwanie

i wydobycie 3148 1707 4 855 2426 (1331) 1095 (839) - (1 460) 13 378 8903

Obrot

i magazynowanie 31274 468 31742 623 (242) 381 3) (51) a71) 4290 3462

Dystrybucja 654 3931 4 585 2339 (889) 1450 2) - (1 180) 12 573 10 678
1215 672 1887 679 (312) 367 (30) - (353) 2840 1071

Pozostate segmenty 173 152 325 12 (18) (6) 1 - ) 133 1305

Suma 36 464 6 930 43 394 6 079 (2792) 3287 (873) (51) (3171) 33214 25419

Uzgodnienie do danych (6 930) 1 2 3 _ _ 17 (247)

skonsolidowanych
Razem 36 464 6 080 (2 790) 3290 (873) (51) (3 154) 32 967

*Bez zatrudnienia w spétkach wycenianych metoda praw wtasnosci
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Dane na temat segmentéw sporzadzane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad analizuje wyniki segmentéw korzystajac z podstawowych miernikéw wynikéw, tj.: zysk netto segmentu, a takze
kluczowych wskaznikéw efektywnosci takich jak EBITDA, ktéry nie stanowi miernika wystandaryzowanego.

Definicja wskaznika EBITDA oraz sposob jego kalkulacji, stosowany przez Grupe, zostat przedstawiony ponizej.

Definicja przyjeta przez Grupe:

EBITDA - Zysk przed opodatkowaniem z wytgczeniem kosztow finansowych netto, udziatu w wynikach inwestycji w jednostkach
wycenianych metodg praw wifasnosci, oraz amortyzacji.

3,0 -
2,5
2,0 -
15

1,0 -

mid PLN

0,5

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Poszukiwanie i Obrot i
wydobycie magazynowanie

Dystrybucja Wytwarzanie
Wykres 1 Struktura EBITDA w podziale na segmenty (w mld PLN)

Wiecej informacji na temat dziatalnosci poszczegolnych segmentéw mozna znalezé w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG.
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2.3. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

Jednostkami powigzanymi dla Grupy sg: jednostki wspotzalezne od Grupy, jej jednostki stowarzyszone, spotki zalezne
niekonsolidowane ze wzgledu na nieistotnos¢, spoétki z udziatem Skarbu Panstwa (zalezne, wspéizalezne i stowarzyszone)

Podmiotem kontrolujgcym Grupe jest Skarb Panstwa.

2016 2015
Wspéine Pozogtale Wspéine Pozogtale
przedsigwzigcia pod'mloty IREEW przedsigwzigcia pod'mloty Razem

powiazane powiazane
Obroty i przychody/koszty za okres
Sprzedaz produktéw i ustug 28 5 33 31 4 35
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 11 7 18 - 13 13
Razem 39 12 51 31 17 48
Zakup ustug, towaréw i materiatow - 4) 4) - ) )
Zakup $rodkow trwatych w budowie - (24) (24) - 17) 17)
Inne transakcje zakupu - 1) ) - - -
Razem - (29) (29) - (29) (29)

Saldo na koniec okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 1 5 1 1 2

W tym, kwota odpiséw z tytutu
utraty wartosci

Udzielone pozyczki 250 - 250 - 215 215
W tym, kwota odpiséw z tytutu

utraty wartosci . &) =5 . (48) (48)
Razem 254 1 255! 1 216 217
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 5 28 7 2 9
Razem 23 5 28 7 2 9

W 2016 roku Jednostka Dominujgca ani spoétki od niej zalezne nie zawarly Zzadnych istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz warunki rynkowe.

Strona 17 z 78



GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Z iG
é PGN’ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

2.3.1. Transakcje z jednostkami, ktérych udziatowcem/akcjonariuszem jest Skarb Panstwa

Gléwne transakcje prowadzone z jednostkami, ktérych udzialowcem/akcjonariuszem jest Skarb Panstwa (posiadajgcy
kontrole, wspotkontrole lub znaczacy wptyw nad tymi jednostkami) dotyczg biezgcej dziatalnosci Grupy, czyli obrotu gazem
ziemnym, sprzedazy ropy naftowej oraz energii elektryczne;.

2016 2015
Przychody 3855 4907
Koszty (888) (880)
Naleznosci 631 429
Zobowigzania 78 44

Dane powyzej dotyczg nastepujacych spoétek: Operator Gazociggdw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A., Polski Koncern
Naftowy ORLEN S.A., ORLEN Potudnie S.A., PGE Gorictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Grupa LOTOS S.A,,
Grupa Azoty Zaktady Azotowe PULAWY S.A., Zaktady Azotowe w Tarnowie - Moscicach S.A., Grupa Azoty Zakfady
Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne POLICE S.A., Anwil S.A., Energa Obrét S.A., Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A., KGHM Polska Miedz S.A.

2.3.2. Informacje o swiadczeniach dla kluczowego personelu Grupy Kapitatowej

2016 2015
Zarzad Nagzagracza Razem Zarzad Nac'iqzac()jracza Razem
Jednostki dominujacej 7,1 0,5 7,6 7,7 0,4 8,1
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 5,9 0,5 6,4 7,3 0,4 7,7
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1,2 - 1,2 0,4 - 0,4
Jednostek zaleznych 21,5 53 26,8 19,5 4,1 23,6
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 18,7 53 24,0 18,6 4,1 22,7
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 2,8 - 2,8 0,9 - 0,9
Razem 28,6 5,8 34,4 27,2 4,5 31,7

Wiecej informacji na temat wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego oraz polityki wynagrodzen w GK PGNiG
znalez¢ mozna w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG za 2016 rok w rozdziale
10.3.

2.3.3. Pozyczki udzielone osobom zarzgdzajgcym oraz osobom nadzorujgcym w spotkach Grupy Kapitatowe;j

2016 2015

Osoby zarzadzajace
Oprocentowanie (%) - 5,99%
Wymagalnosé - 3 miesiace
Warto$¢ pozyczek pozostatych do sptaty - 0,01

Osoby nadzorujace
Oprocentowanie (%) 0% - 3,5% 1%
Wymagalnosé 2 - 3lata 3 lata
Warto$¢ pozyczek pozostatych do sptaty 0,01 0,01
Razem wartos¢ pozyczek pozostatych do sptaty 0,01 0,02
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2.4. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci.

Zasady rachunkowosci

Wspodlne ustalenia umowne

Wspodlne ustalenie umowne obejmuja:

e wspolne dziatania (opisane w nocie 8.7),

e wspolne przedsiewziecia.
Grupa jako wspdlnik wspolnego przedsiewziecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmuje swoj udziat we wspolnym
przedsiewzieciu jako inwestycje i wycenia te inwestycje przy uzyciu metody praw wtasnosci.
Zgodnie z metoda praw wtasnosci, inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia, a nastepnie uwzglednienia sie udziat Grupy
w zmianach aktywow netto, jakie wystgpity od dnia objecia wspétkontroli do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci. Straty
jednostek wspéizaleznych przekraczajgce wartos¢ udziatu Grupy nie sg rozpoznawane. Niezrealizowane zyski i straty wynikajgce
z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg wspodtzalezng podlegajg wigczeniom konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach
jednostki wspotzalezne;.

Istotne szacunki

Utrata wartosci inwestycji we wspolnym przedsiewzieciu SGT EUROPOL GAZ S.A.

Jednostka Dominujgca przeprowadza na koniec kazdego okresu sprawozdawczego analize pod katem utraty wartosci inwestycji w SGT
EUROPOL GAZ S.A. (jednostka wspdizalezna wyceniana metodg praw wtasnosci) ustalajgc wartos$¢ uzytkowg metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych. Wycena zostata sporzadzona zgodnie z postanowieniami Protokotu Miedzyrzadowego z dnia 29 pazdziernika
2010 roku, ktére zawierajg oczekiwany wynik netto spotki.

Warto$¢ spotki ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na ten sam dzien ksztaftuje sie
na poziomie 840 min zt.

Do wyliczen przyjeto, ze wynik SGT EUROPOL GAZ S.A. (EUROPOL GAZ) w latach 2011 — 2021 bedzie wynosit 21 min zt rocznie.
Zdyskontowane przeptywy obejmujg wszystkie przeptywy gotéwkowe generowane przez EUROPOL GAZ, w tym réwniez przeptywy
zwigzane z obstugg oprocentowanych obcych zrédet finansowania (koszty odsetkowe oraz sptate kapitatu kredytéw i pozyczek) oraz inne
znane emitentowi ryzyka. Przeptywy pieniezne zdyskontowano stopg 7,69% w ujeciu realnym.

W zwigzku z tym, Zze na koniec 2016 roku, wynik wyceny metodg praw wiasnosci udziatéw w spélce EUROPOL GAZ przez Jednostke
Dominujacg wyniést 902 min zt, w biezacym okresie sprawozdawczym dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 62 min zi,
zrownujgcego wycene metodg praw wtasnosci do wyceny wynikajgcej z zastosowania wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

Wynik przeprowadzonego testu na utrate wartosci charakteryzuje sie wrazliwoscig na przyjete zatozenia dotyczgce przysztych
przeptywdéw pienieznych (uzaleznionych od realizacji przez spotke postanowien Protokotu Miedzyrzagdowego w zakresie osigganego
wyniku netto w kolejnych latach) oraz stopy dyskontowej. Zmiany zatozehn wynikajgce z aktualizacji prognoz finansowych spoétki
oraz zmiany stopy dyskontowej wynikajgce z uwarunkowan zewnetrznych, jak i z dziatalnosci samego podmiotu, moga istotnie wptyngé
na wartos¢ spotki w przysztosci.

2.4.1. lIstotne ograniczenia co do mozliwosci transferu srodkéw do Grupy z tytutu udziatdw we wspolnych
przedsiewzieciach

Polska Grupa Gérnicza Sp. z o.0.

Obowigzujgca spoétke Polska Grupa Goérnicza Sp. z 0.0. (PGG) umowa programu emisji obligacji zezwala na dokonywanie
wyptat z tytutu dywidendy tylko wtedy, gdy spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

e za okres, za ktéry ma by¢ wyptacona dywidenda, nastgpi wcze$niejszy wykup czesci obligacji z poszczegdlnych
transz;

e nie ma naruszenia zatozonych wskaznikéw: dtug netto/EBITDA pomniejszonego o odtworzeniowe nakfady
inwestycyjne (za ostatni kwartat), DSCR (stosunek $rodkéw pienieznych dostepnych do obstugi zadtuzenia
do wymagalnego zadtuzenia — za ostatni roczny okres) i wskaznika przysztych wptywéw (za ostatni kwartat);

e pfatnosc¢ nie spowoduje naruszenia prognozowanych wskaznikdéw do dnia wykupu obligaciji;

¢ dywidenda zostanie wyptacona wspdlnikom oraz obligatariuszom obligacji partycypacyjnych w proporcji wskazanej
w warunkach emisji obligacji partycypacyjnych.
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Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.

Obowigzujgca spotke Elektrownia Stalowa Wola S.A. (ECSW) umowa o finansowaniu zezwala na dokonywanie wypfat
z tytutu dywidendy lub ptatnosci z tytutu pozyczek podporzadkowanych tylko wtedy, gdy nie nastgpito jakiekolwiek
niedotrzymanie warunkéw umowy o finansowanie, wskazniki finansowe sg utrzymane, a planowane wypfaty nie spowodujg
ich ztamania oraz utrzymywany jest minimalny, okreslony w umowach poziom $rodkéw dostepnych do obstugi zadtuzenia.

Na dzien sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PGNiG za rok 2016 projekt budowy ECSW
jest w trakcie realizacji i zgodnie z decyzjg kierunkowg Sponsoréw Projektu (PGNiG oraz Tauron PE) ma by¢ kontynuowany.
Prowadzone sg zaawansowane negocjacje z potencjalnymi kredytodawcami dotyczgce szczegdtdw nowej umowy
kredytowej, ktorej celem bedzie refinansowanie obecnego zadtuzenia ECSW i dalsza realizacja inwestycji. Wiecej informaciji
na temat dziatan zwigzanych z dziatalnoscig spotki ECSW znalez¢ mozna w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci PGNIG
S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG za 2016 rok w rozdziale 5.4.4.

SGT EUROPOL GAZ S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w mocy pozostawaty zapisy porozumienia z dnia 20 maja 1997 roku zawartego pomiedzy
SGT EUROPOL GAZ S.A. (EUROPOL GAZ) i jego akcjonariuszami, na podstawie ktérych nie podejmowano decyzji
o wyptacie przez EUROPOL GAZ dywidendy do czasu catkowitego wypetnienia przez EUROPOL GAZ zobowigzan
zwigzanych z kredytami i pozyczkami, przeznaczonymi na budowe gazociggu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, w EUROPOL GAZ nie ma tego typu ograniczen co do wyptaty dywidendy lub spiaty
pozyczek lub zaliczek wyptaconych przez jednostke.

Ponizej przedstawiono informacje finansowe dotyczgce jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci.

2016 2015
A q ] Wspélne Jednostki
JUEECISIBIzEcEloNZIceS przedsigwziecie stowarzyszone
SGT EUROPOL Polska Grupa Elektrocieptownia SGT EUROPOL GAS - TRADING
GAZ S.A. Gornicza Sp. z 0.0. Stalowa Wola S.A. GAZ S.A. S.A.
Stan na poczatek okresu 840 - - 840 16
Nabycie udziatow - 444 -
Nabycie dodatkowego udziatu : : : 51
w SGT EUROPOL GAZ S.A. (1.44%)
Wytgczenie z konsolidacji - - - - (16)
Wiaczenie do konsolidaciji - - 21 -
Zmiany ujete w wyniku z inwestycji
w jednostkach wycenianych metodg
praw wiasnosci, w tym:
Udziat w wyniku finansowym 64 (55) (47) 44
Eliminacja zyskéw niezrealizowanych
pomigdzy Grupg a wspdinym 2) 2 - 1)
przedsiewzigciem
Spisanie wartosci firmy z dodatkowego : B B ®)
nabycia udziatéw w SGT EUROPOL GAZ S.A.
Odwrécenie ujemnej wartosci udziatow : B 26
wycenianych metoda praw wtasnosci
Odpis z tytutu utraty wartosci (62) - - (88)
Zmiany ujete w innych catkowitych dochodach
z inwestycji w jednostkach wycenianych metodg - ) -
praw wiasnosci.
Stan na koniec okresu 840 389 - 840
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2016 2015

SGT EUROPOL GAZ

Polska Grupa

SGT EUROPOL

SAX Gornicza Sp. z 0.0.** GAZS.A*
Udziat Grupy PGNiG w kapitale spotki 51,18% 16,63% 51,18%
Podstawowa dziatalno$¢ Przesyt gazu Wydobycie wegla Przesyt gazu
Podstawowe dane finansowe
Aktywa trwate 2201 6 277 2 465
Aktywa obrotowe 2125 1008 1970
w tym: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1900 310 -
Zobowigzania dtugoterminowe 198 2442 401
w tym: diugoterminowe zobowigzania finansowe 115 1148 -
Zobowigzania krétkoterminowe 322 2516 329
w tym: krétkoterminowe zobowigzania finansowe 229 92 -
Aktywa netto 3 806 2327 3705
Przychody ze sprzedazy 1120 3828 1225
Amortyzacja 281 910 305
Dochody z tytutu odsetek 23 9 27
Koszty odsetek 18 48 22
Podatek dochodowy 29 55 20
Zysk/(Strata) netto 117 (332) 78
Pozostate catkowite dochody - (11) -
Wartos¢ inwestycji
Udziat w aktywach netto 1948 387 1896
Dostosowanie do zasad rachunkowosci Grupy (45) - (57)
wepomm prsedsiwgoem L CPA S (182) 2 (120)
Odpis wartosci firmy (6) = 6)
Odpis z tytutu utraty wartosci (875) - (813)
Wartos¢ inwestycji w skonsolidowanym 840 389 840

sprawozdaniu z sytuacji finansowej

*Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gloséw obecnych na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty moga by¢ podejmowane, jesli
w Walnym Zgromadzeniu uczestnicza wszyscy akcjonariusze-zatozyciele, z ktérych kazdy posiada nie mniej niz 30% akcji.

**Udziat posredni PGNIG S.A. przez spétke PGNiG TERMIKA S.A., ktéra ma prawo do powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej oraz mozliwos$é blokowania istotnych

decyzji.
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3. Noty objasniajgce do rachunku zyskow i strat

3.1. Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy

Grupa generuje przychody przede wszystkim z obrotu gazem ziemnym wysokometanowym i zaazotowanym, produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej oraz ciepta oraz sprzedazy wydobytej ropy naftowe;j.

Przedmiotem dziatania Grupy jest rowniez swiadczenie ustug, takich jak dystrybucja paliw gazowych, magazynowanie paliw gazowych,
ustugi geofizyczno — geologiczne, ustugi przytaczeniowe, wiertnicze, serwisowe, wynajem nieruchomosci i inne.

Grupa ponadto osigga przychody z umoéw o ustuge budowlana.

Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci godziwej otrzymanej bgdz naleznej zaptaty, po pomniejszeniu o rabaty, podatki
zwigzane ze sprzedazg (VAT, podatek akcyzowy) oraz inne obcigzenia.

Istotne szacunki

Szacowanie sprzedazy gazu

W celu prawidtowego zaliczenia przychodéw ze sprzedazy gazu do wiasciwego okresu sprawozdawczego, na koniec okresu
sprawozdawczego dokonywane s3g szacunki ilosci i wartosci gazu dostarczonego, a niezafakturowanego do odbiorcéw indywidualnych.

Warto§¢ gazu dostarczonego do odbiorcéow indywidualnych, a niezafakturowanego szacuje sie w oparciu o dotychczasowag
charakterystyke odbioru w poréwnywalnych okresach sprawozdawczych. Warto$¢ sprzedazy szacowanej gazu okreslana jest jako iloczyn
ilosci przypisanych do poszczegdlnych grup taryfowych oraz stawek okreslonych w obowigzujacej taryfie. Istnieje ryzyko, ze ostateczne
rzeczywiste wielkosci sprzedazy paliwa gazowego mogg sie rézni¢ od wartosci szacowanych. Moze to skutkowa¢ uznaniem wyniku
finansowego za dany okres wartoscig czesci szacowanej sprzedazy, ktéra nie zostanie zrealizowana.

Na koniec 2016 roku w przychodach ze sprzedazy gazu ujeto kwote szacunkéw w wysokosci 103 min zt (korekta zwigkszajgca wartosé
przychoddéw zafakturowanych), natomiast przychody ze sprzedazy gazu za rok 2015 zostaty pomniejszone o kwotg 183 min zt w stosunku
do wartosci zafakturowanych.

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej

W przypadku sprzedazy ropy naftowej wydobywanej na norweskim szelfie kontynentalnym, gdzie Grupa posiada wspoétudziat
w poszczegdlnych licencjach z innych udziatowcami, przychéd ze sprzedazy ropy naftowej rozpoznawany jest na podstawie wydobytych
i sprzedanych klientom wolumendéw produktu. Wolumen sprzedanej dla klientéw ropy naftowej moze sie jednak rézni¢ od wolumenow
produktu, ktéra w danym okresie przypada na Grupe jako udziatowca w danej licencji. Jezeli wolumen produkcji przekracza wolumen
sprzedazy, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznaje sie aktywo (underlift), natomiast gdy wolumen sprzedanej ropy
przekracza w danym okresie sprawozdawczym wolumen produkcji przypadajgcej na Grupe, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym rozpoznaje si¢ zobowigzanie (overlift).

Zaréwno na koniec 2015, jak i 2016 roku warto$é sprzedanej ropy naftowej byta nizsza niz udziat Grupy w produkcji, wiec
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeto z tego tytutu aktywo w pozycji ,Naleznosci” (odpowiednio dla roku 2015
i 2016: 18,1 min zt i 7 min zt).

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych

W przypadku, gdy wynik umowy o ustuge budowlang moze byé wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty zwigzane z umowg
rozpoznawane sg w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji umowy na koniec okresu sprawozdawczego. W przypadku, kiedy
nie mozna w wiarygodny sposob oszacowaé stopnia realizacji umowy, wéwczas przychody ujmuje sie wytgcznie do wysokosci
poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania.
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2016 2015
St Seedsin duen Spedsiw  SPRSNOnmaen

Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 24 323 2 106 26 429 28 262 2001 30 263

Gaz wysokometanowy 22 707 2095 24 802 26 576 1965 28 541

Gaz zaazotowany 1348 11 1359 1389 36 1425

Gaz LNG 185 - 185 207 - 207

Gaz CNG 34 - 34 36 - 36

Gaz propan butan 49 - 49 54 - 54

Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 4 946 1821 6 767 4021 2180 6 201

Ropa naftowa tgcznie z gazoling 646 875 1521 703 1174 1877

Gaz NGL - 86 86 - 68 68

Sprzedaz ciepta 1264 - 1264 1127 - 1127

Sprzedaz energii elektrycznej 1410 442 1852 990 580 1570
Przychody ze sprzedazy ustug:

- wiertniczo-serwisowych 45 167 212 53 214 267

- geofizyczno-geologicznych 50 167 217 53 62 115

- budowlano-montazowych 90 - 90 129 - 129

- dystrybuciji 762 - 762 363 - 363

- optaty przylaczeniowej 130 - 130 120 - 120

- pozostatych 208 11 219 248 4 252

Inne 341 73 414 235 78 313

Razem przychody 29 269 3927 33196 32283 4181 36 464

*Wedtug kraju kontrahenta

Grupa nie posiada zewnetrznych, pojedynczych klientdow, od ktérych przychody z tytutu sprzedazy stanowityby 10 lub wiecej
procent fgcznych przychodéw Grupy.

Grupa sprzedaje za granicg gtéwnie do klientéw w Niemczech (41,6% sprzedazy poza Polskg), Norwegii i Szwajcarii.

2016 2015
Wartos¢ aktyw_ow_tnNatych innych niz instrumenty 29734 29 854
finansowe znajdujgcych sie w Polsce
Wartos¢ aktyw_ow_trwa}yclj innych niz |ns*trumenty 4513 4263
finansowe znajdujacych si¢ poza Polskg’
Razem 34 247 34 117
Udziat % aktywow poza Polska w aktywach ogétem 13,18% 12,50%
*W tym PGNiG Upstream International AS (Norwegia) 3929 3 646
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3.2. Koszty operacyjne

Zasady rachunkowosci

Koszt sprzedanego gazu

W pozycji tej uimowany jest koszt zwigzany z zakupem gazu na gietdach gazu oraz od kontrahentéw. Koszt zakupu gazu ujmowany jest
wraz z uzasadniong czescig kosztow optat systemowych i transakcyjnych, kosztéw wydobycia ze zrédet krajowych, kosztow
odazotowania i kosztdw regazyfikacji. Szczegoty dotyczgce wyceny tych pozycji opisano w nocie 6.2.1.

Zuzycie surowcow i materiatéw

W pozycji uimowane sg koszty zwigzane ze zuzyciem na cele dziatalnosci podstawowej, w szczegodlnosci paliwa do produkcji energii
i ciepta. Istotng pozycje w tej grupie kosztéw stanowia réwniez koszty energii elekirycznej przeznaczonej na cele handlowe.

Swiadczenia pracownicze

Koszty z tytutu $wiadczen pracowniczych obejmujg w szczegdlnosci wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenia spoteczne. Szczegoty
dotyczace swiadczen pracowniczych opisano w nocie 6.3.1.
Ustugi przesytowe
Ustugi przesytowe zwigzane sg z ponoszeniem przez Grupe kosztéw z tytutu przesytu paliw gazowych oraz ciepta.
Pozostate ustugi
Do pozostatych ustug Grupa zalicza koszty z tytutu ustug obcych wykonywanych na rzecz dziatalnosci podstawowej spétek z Grupy
innych niz ustugi przesytowe. Sg to w szczegolnosci:
e  Ustugi remontowe i budowlane oraz zwigzane z remontami maszyn i urzadzen produkcyjnych, w szczegolnosci urzadzen
zwigzanych z produkcjg ciepta;
. Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych, zwigzane z prowadzong dziatalnoscig wydobycia weglowodorow;
e  Ustugi wynajmu (gtéwnie wynajem nieruchomosci).
Podatki i optaty

Pozycja obejmuje w szczegdlnosci koszty ponoszone przez Grupe z tytutu podatkéw od nieruchomosci i optaty za wieczyste uzytkowanie
gruntow.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenia
Szczegoty dotyczace utraty wartosci aktywow niefinansowych opisano w nocie 6.1.3
Amortyzacja

W pozycji tej Grupa ujmuje koszty naliczonych odpiséw amortyzacyjnych rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,
naliczanych zgodnie z przyjetymi stawkami amortyzacyjnymi (szczegéty opisano odpowiednio w notach 6.1.1. i 6.1.2.).

2016 2015
Koszt sprzedanego gazu (18 320) (22 005)
Paliwo gazowe (17 624) (21 731)
Koszt transakcji zabezpieczajgcych ceny gazu (696) (274)
Zuzycie innych surowcéw i materiatéw (2 427) (2 211)
Paliwa do produkgji energii i ciepta (715) (695)
Energia elektryczna na cele handlowe (1 190) (917)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (522) (599)
Swiadczenia pracownicze (2573) (2714)
Wynagrodzenia (1 910) (1839)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (403) (423)
Koszty (_jlugoterminowych Swiadczen (40) (72)
pracowniczych
Pozostate $wiadczenia pracownicze (220) (380)
Ustugi przesylowe (1 106) (1 156)
Pozostate ustugi (1412) (1 235)
Ustugi remontowe i budowlane (203) (232)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (165) (168)
Ustugi wynajmu (98) (80)
Pozostate ustugi (946) (755)
Podatki i optaty (765) (628)
pdpisy’n'fa rzeczowy majatek t.rwaly ) ) (1 155) 873)
i wartosci niematerialne oraz ich odwrécenie
Koszt s'pisar.'nyz.:h aktywow do'tyczallcych (319) (283)
poszukiwania i oceny zasobow mineralnych
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych (825) (567)
Odpisy wartosci niematerialnych (11) (23)
Amortyzacja (2 614) (2 790)
Razem (30 372) (33612)
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3.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016
(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

2016 2015
Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 45 36
Roznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 128 (94)
Woycena i realizacja pochodnych instrumentéw
finansowych i) 43
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 182 (194)
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i (20) 37
ustug oraz pozostate naleznosci
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow (14) 134
Zmiana stanu rezerwy na $wiadectwa pochodzenia
energii oraz efektywnosci energetycznej (112) (184)
Zmiana stanu pozostatych rezerw 2) 18
Inne przychody i koszty operacyjne (374) (311)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (332) (515)
3.4. Koszty finansowe netto

2016 2015
Odsetki od zadtuzenia [w tym, prowizje od
zaciggnietego dtugu] () (156)
Roznice kursowe (26) (86)
Wycena i realizacja pochodnych instrumentow
finansowych nieobjetych rachunkowoscig 59 (39)
zabezpieczen
Pozostate koszty finansowe netto 100 56
Razem koszty finansowe netto (76) (225)
3.5. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

2016 2015
Dywidendy zadeklarowane i wyptacone w okresie
Woyptacona dywidenda na jedng akcje (w ztotych) 0,18 0,20
Liczba akcji (szt.) 5778 5900
Wartos¢ wyptaconej dywidendy 1062 1180

dywidenda dla akcjonariuszy jednostki 1062 1180

dominujgcej
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4. Noty objasniajace dotyczace opodatkowania

4.1. Podatek dochodowy

Zasady rachunkowosci

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skfadajg sie: biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych (CIT) oraz podatek
odroczony.

Podatek odroczony jest obliczany przy zastosowaniu metody bilansowej, od réznic przejsciowych pomigedzy wartoscig ksiegowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig podatkowa, za wyjatkiem réznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia skfadnika aktywow lub
zobowigzan w transakcji innej niz potaczenia przedsiewziec, ktére w momencie powstania nie wptynety ani na wynik finansowy ani na
wynik podatkowy.

Podatek odroczony jest wyliczany przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy wartosci ksiegowe aktywdw zobowigzan zostang zrealizowane.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe o istniejace ujemne réznice przejsciowe, straty podatkowe oraz ulgi podatkowe (wiecej informacji dotyczgcych
ulgi podatkowej mozna znalezé w nocie 4.1.1).

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ustalane od dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjg
w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i stowarzyszonych, z wyjatkiem sytuacji gdy spoétka Grupy kontroluje terminy
odwracania sie roznic przejsciowych i jest prawdopodobne, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie odwrécg sie.
Aktywa z tytutu podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu podatku dochodowego sg kompensowane wtedy, gdy Grupa:

. posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz

e aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowa na tego samego podatnika.

Biezacy i odroczony podatek ujmowany jest w rachunku zyskoéw i strat, z wyjgtkiem podatkow wynikajgcych z transakcji lub zdarzen, ktore
sg ujmowane w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym (podatek odroczony jest wéwczas ujmowany
w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitaty wtasne).

Grupa podatkowa

Spoétka PGNIG S.A. jest spodtkg reprezentujacg Podatkowg Grupe Kapitatowa (PGK) PGNIG, ktéra na podstawie umowy
z 2014 roku, obowigzywata do 31 grudnia 2016 roku. W dniu 19 wrzesnia 2016 roku zostata podpisana kolejna umowa
o utworzeniu PGK na lata podatkowe 2017-2020.

W biezgcym okresie sprawozdawczym w sklad PGK PGNiIG wchodzity spétki: PGNIG S.A., PGNiG Obrot Detaliczny
Sp. z0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNIG TERMIKA S.A., OSM Sp. z o0.0., PGNIiG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNiG SPV 6 Sp. z o.0.,
PGNIG SPV 7 Sp. z 0.0.

Umowe o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatlowej PGNIG na lata 2017 — 2020 podpisaty wyzej wymienione podmioty
oraz dodatkowo GEOFIZYKA Torun S.A., PGNiG Technologie S.A. oraz PGNiG Serwis Sp. z 0.0.

Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej sg oddzielnymi podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych (PDOP).
Na podstawie przepiséw podatkowych, spotki wchodzace w sklad PGK utracity odrebng podmiotowos$¢ dla celéw podatku
CIT, a podmiotowos$¢ te uzyskata PGK jako cato$¢, co umozliwia kalkulacje podatku dochodowego tacznie dla spotek
tworzgcych PGK.

Odrebnos¢ podmiotowa PGK istnieje wytacznie na gruncie PDOP. Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowoscig
prawna. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkéw, w szczegdlnosci kazda ze spotek tworzgcych PGK jest
nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze pfatnikiem podatku
dochodowego od os6b fizycznych.
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4.1.1. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

Uzgodnienie efektywnej stawki podatku 2016 2015

Zysk przed opodatkowaniem 3210 3014

Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej

obowigzujgcej w Polsce (19%) (610) (573)

Roznice w stawkach podatkowych spoétek Grupy
(24%-78% dla Norwegii, 33% dla Niemiec, od 12-40 (135) (173)
% dla pozostatych)

Ujemne rdznice przej$ciowe, od ktoérych nie ujeto

podatku odroczonego ke (132)
E;J;j&:lkiitzfarlodowy wykazywany w rachunku (861) (878)
W tym:

Biezacy podatek dochodowy (712) (697)

Odroczony podatek dochodowy (149) (181) Nota 4.1.2.
Efektywna stopa podatkowa 27% 29%

W przypadku PGNiG Upstream International AS (PUI), stopa podatkowa wynosi 78% podstawy opodatkowania.
Dziatalno$¢ PUI na norweskim szelfie kontynentalnym w 2016 roku podlegata opodatkowaniu w ramach dwoch
réwnolegtych systemoéw podatkowych:

e System podatku dochodowego (stawka podatku 25%; 27% w 2015 roku);

e System podatku naftowego (dodatkowa stawka podatku 53%; 51% w 2015 roku).

Tak wysoka stopa podatkowa w Norwegii zwigzana jest z szeregiem ulg inwestycyjnych i dodatkowych odliczen, takich jak:

e mozliwos¢ zastosowania wysokich stawek amortyzacji (roczna stawka amortyzacji wynosi 16,67%) i rozpoczecia
okresu amortyzacji natychmiast po poniesieniu nakladéw inwestycyjnych. W roku, w ktérym poniesiono nakfady,
spotce przystuguje prawo do petnej rocznej amortyzacji, niezaleznie od daty poniesienia wydatku;

e mozliwos¢ zastosowania w ramach rezimu podatku naftowego ulgi inwestycyjnej w wysokosci 5,5% rocznie przez
okres czterech lat. Ulga dotyczy naktadéw inwestycyjnych na norweskim szelfie kontynentalnym (z wyjatkiem
kosztéw poszukiwan) i wynosi 22% wydatkéw, ktére podlegajg amortyzaciji (5,5% przez 4 lata, przy czym dla
inwestycji rozpoczetych przed miesigcem majem 2013 roku ulga wynosi 30%, tj. 7,5% przez 4 lata). Ulga ta jest
odejmowana wylgcznie od podstawy opodatkowania podatkiem naftowym (stawka 53%; 51% w 2015 roku) i nie
dotyczy podatku dochodowego. Jezeli wartos¢ ulgi przekracza wysokos¢ dochodu w danym roku, moze byé ona
realizowana w kolejnych latach;

e mozliwo$¢ odjecia od przychoddw catosci wydatkéw na poszukiwania ztoza. W sytuacji, gdy spétka nie uzyskuje
dochodu, od ktérego moze odliczy¢ koszty poszukiwan, przystuguje jej prawo do zwrotu 78% kosztéw poszukiwan.
Zwrot ma forme pieniezng i jest realizowany do konca kolejnego roku po roku objetym zeznaniem podatkowym;

e mozliwos$¢ odliczenia kosztéw finansowych w obu systemach podatkowych.

Norweski system podatkowy zezwala na rozliczanie strat bez ograniczen czasowych, a dodatkowo przewiduje
oprocentowanie dla strat przenoszonych na nastepne lata. Stopa oprocentowania takich strat jest kalkulowana jako stopa
wolna od ryzyka, po uwzglednieniu podatku dochodowego (25%; 27 % w 2015 roku). Straty podatkowe poniesione przez
PUI we wczesniejszych latach (do roku 2012), powiekszone o oprocentowanie, obnizajg wysokos$¢ podatku biezgcego.
W zwigzku z powyzszym przez caty okres od powstania PUI do konca 2016 roku spotka nie ptacita w Norwegii podatku
dochodowego.

Rozrachunki z tytutu podatku biezagcego 2016 2015
Stan na poczatek okresu (naleznosci i zobowigzania (46) (186)
netto)
Podatek dochodowy ujety w wyniku netto biezgcego (712) (697)
okresu
Podatek zaptacony w okresie 611 833
Pozostate zmiany 5 4
Stan na koniec okresu (naleznosci i zobowigzania (142) (46)
netto)
w tym:
- stan naleznosci 38 7
- stan zobowigzan (180) (53)
(142) (46)
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4.1.2. Odroczony podatek dochodowy

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016
(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

UZNANIE/(OBCIAZENIE)

UZNANIE/(OBCIAZENIE)

1 : Pozostate Roéznice . ; Pozostate Réznice .
stycznia i nve\llr{n(')k catkowite  kursowe z Po:r:_)::]aie 1 ggul(éma fi nwl}"gék catkowite kursowe z Po;q:;ah &l gBLicénla
2015 ! sowy dochody przeliczenia Zmiany MENES dochody przeliczenia Zmiany
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Zobowigzania 2 tyt. 120 ®) 1 ; ; 115 5 8 - 4 132
$wiadczen pracowniczych
Rezerwa na koszty likwidacji
odwiertow 141 (14) - - - 127 10 - - - 137
Pozostate rezerwy 157 31 1 - (11) 178 (71) 3) - 3 107
Ulgi inwestycyjne (Norwegia) 305 4 - (20) - 289 (73) - 26 - 242
Wycena instrumentow 136 137 - 1 - 274 (140) - 4 - 138
pochodnych
Utrata warto$ci aktywow
rzeczowych aktywéw trwatych 144 59 . . . 203 £S ) ; @ 240
Strata podatkowa 602 (350) - (18) 17) 217 (120) - 16 - 113
Pozostate 177 8 - - 13) 172 (47) - - 47 172
Razem 1782 (131) 2 37) (41) 1575 (398) 5 46 53 1281
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego
Réznica pomiedzy wartoscig
podatkowa i rachunkowg 2985 (79) - 77) - 2829 (965) - 84 6 1954
aktywow trwatych
Wycena pochodnych 120 141 (82) 2 - 181 (144) 149 4 . 190
instrumentoéw finansowych
Pozostate 144 12) - - (52) 80 860 - 27 2 969
Razem 3249 50 (82) (75) (52) 3090 (249) 149 115 8 SISIE
Kompensata aktywow (1 724) (1 533) : (@ 181)
i zobowigzan
Stan po kompensacie
Aktywa 58 42 (398) 100
Zobowiagzania 1525 1557 (249) 1932
Wptyw netto zmian w okresie (181) 84 38 11 (149) (144) (69) 45
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz informacje
dotyczace zadtuzenia

5.1. Uzgodnienie zadtuzenia

Zasady rachunkowosci

Poprzez zadiuzenie netto Grupa rozumie sume posiadanych kredytow bankowych (zaréwno krétko jak i dtugoterminowych), diuznych
papierow wartosciowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu oraz pozyczek, pomniejszong o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz srodki
pieniezne prezentowane jako aktywa dtugoterminowe. Jako wskaznik zadtuzenia, Grupa prezentuje stosunek zadtuzenia netto

do EBITDA.

Zadtuzenie netto 2016 2015
Kredyty bankowe 1180 1241
Dtuzne papiery wartosciowe 143 4514
Pozostate 23 44
Szjzs;e:twezr;t?g;vvlvzzggla z tytutu zadtuzenia 1346 5799
Kredyty bankowe 143 283
Dtuzne papiery warto$ciowe 4841 258
Pozostate 22 42
Ezi?t::r:ﬁ]vgazzrga z tytutu zadtuzenia 5006 583
Razem zadtuzenie 6 352 6 382
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5829 6 022 Nota 5.4.
Zadtuzenie netto 523 360
EBITDA 5974 6 080 Nota 2.2.
Zadtuzenie netto / EBITDA 0,09 0,06
Zmiany zadtuzenia Kredyty bankowe Dx’::zé‘::?g‘::;y Pozostate Razem
Stan na 1 stycznia 2015 814 4894 130 5838
Wplywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 1597 362 - 1959
otrzymane finansowanie 1586 362 - 1948
koszty transakcyjne 11 - - 11
Naliczenie odsetek 72 109 5 186
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (1023) (501) (54) (1578)
sptaty kapitatu (927) (390) (49) (1 366)
odsetki zaptacone (71) (111) (5) (187)
prowizje zaptacone (25) - (25)
Réznice kursowe od zadtuzenia w walutach obcych 64 (92) 2 (26)
Leasing finansowy - - 3 3
Stan na 31 grudnia 2015 1524 4772 86 6 382
Wplywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 317 147 - 464
otrzymane finansowanie 304 147 - 451
koszty transakcyjne 13 - - 13
Naliczenie odsetek 67 17 4 88
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (554) (408) (59) (1 021)
spfaty kapitatu (478) (270) (55) (803)
odsetki zaptacone (68) (138) (4) (210)
prowizje zaptacone (8) - - 8)
Roznice kursowe od zadtuzenia w walutach obcych (56) 261 1) 204
Leasing finansowy - - 2 2
Zmiany w Grupie 25 195 13 233
Stan na 31 grudnia 2016 1323 4984 45 6 352
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5.2. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadajg sie z trzech gtéwnych kategorii: kredytdw bankowych, dtuznych
papierow wartosciowych oraz pozostatych (gtownie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz pozyczki). Wszystkie grupy
zobowigzan w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien
bilansowy te sktadniki zobowigzan z tytutu zadtuzenia wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej.

W walucie W walucie obcej
2016 funkcjonalnej
PLN EUR usD
Kredyty bankowe 36 715 572
Dtuzne papiery wartosciowe 2698 2 286 -
Pozostate 9 - 36
Razem, w tym: 2743 3001 608
Zmiennoprocentowe 2739 715 608
Statoprocentowe 4 2 286
W walucie W walucie obcej
2015 funkcjonalnej
PLN EUR usD
Kredyty bankowe 203 747 574
Diuzne papiery warto$ciowe 2579 2193 -
Pozostate 33 1 52
Razem, w tym: 2815 2941 626
Zmiennoprocentowe 2813 748 626
Statoprocentowe 2 2193

Podstawg naliczania oprocentowania zadtuzenia zmiennoprocentowego denominowanego w PLN jest WIBOR 1M, WIBOR
3M lub WIBOR 6M; zadtuzenia w USD LIBOR 1M i LIBOR 3M; zadtuzenia w EUR: EONIA, EURIBOR 1M oraz EURIBOR
3M. Oprocentowanie state dotyczy wylgcznie dtuznych papierow wartosciowych denominowanych w EUR i wynosi 4%.
Z posiadanym przez Grupe zadtuzeniem zwigzane jest ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko
ptynnosci. Dalsze informacje na temat tych ryzyk zostaty przedstawione w nocie 7.3.
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Spotka na dzien 31 grudnia 2016 roku realizowata programy emisji dtuznych papieréw wartosciowych:

Zadtuzenie z tytutu emisji

(mld PLN)
Data wykorzystany
zawarcia Termin limit (%) na 2016 2015
umowy obowigzywan Przedmiot Banki bedace strong emisji Limit 31 grudnia
emisji ia umowy umowy na dzien bilansowy emisji 2016
Spétka uprawniona do emisji: PGNiG S.A
Bank Pekao S.A., ING Bank
Program emisji Slagski S.A., PKOBP S.A,
obligacji dyskontowych Bank Handlowy w Warszawie
10 czerwca 31 lipca lub kuponowych S.A., Societe Generale S.A., 7 mid
2010r. 2020r. z terminem BGZ BNP Paribas S.A. PLN
zapadalnosci od 1 do Oddziat w Polsce, mBank
12 miesiecy S.A. oraz Bank Zachodni
WBK S.A.
22 maja 22 maja Program emisji Bank Pekao S.A. 4,5mld
N . ) 55,6 % 2,5 2,5
2012r. 2027r. obligaciji oraz ING Bank Slaski S.A. PLN
5 Program emisji
o 30 wrzesnia  obligacji z terminem Bank Gospodarstwa 1 mid
pazdziernika | . - - -
2014 2024 . wykupu réwnym co Krajowego PLN
r.
najmniej 12 miesiecy *
Spétki uprawnione do emisji: PGNiG S.A. i PGNiG Finance AB
Program emisji
. . $rednioterminowych Societe Generale S.A., BGZ
25 sierpnia 14 lutego A ] 1,2 mid
euroobligacji (obligacije BNP Paribas S.A. oraz 41,6 % 2,2 2,1
2011r. 2017r. EUR

z terminem Unicredit Bank AG

zapadalnosci do 10 lat)
Spétka uprawniona do emisji: PGNiG TERMIKA S.A.

ING Bank Slaski S.A., PKO
R Bank Polski S.A., Nordea 1,5 mid
obligacji kuponowych - - 0,1
Bank Polska S.A. oraz Bank PLN

Zachodni WBK S.A.

Program emisji

4 lipca 29 grudnia

2012r. 2019r. 2

lub dyskontowych

Spétka uprawniona do emisji: Spotka Energetyczna ,,Jastrzebie” S.A.

20 grudnia
7 s - 0,42
IR 2017r. Program emisji Bank Gospodarstwa
pazdziernika A ) ) mid 4,8 % 0,2 -
20 wrzesnia  obligacji Krajowego, Alior Bank S.A.
2013, PLN
2017r.3

1. Zgodnie z zapisami umowy, celem emisji obligacji moga by¢ wytgcznie wydatki inwestycyjne zwigzane m.in. z utrzymaniem zdolno$ci wydobywczych, dywersyfikacjg zrédet dostaw
gazu, dziatalno$cig zwigzang z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, budowg sektora energetycznego oraz rozpoczetymi projektami zwigzanymi
z budowg infrastruktury magazynowe;j.
2. Z mozliwo$cig przedtuzenia do 29 grudnia 2021 r
3. Program przewiduje wielokrotne emisje obligacji w ramach dwdch transz:
e Transzy A o wartosci do 369 min zt z przeznaczeniem na finansowanie Programu Inwestycyjnego, w tym poprzez przekazywanie $rodkéw do podmiotéw z grupy emitenta, ktére
bedg realizowaty Program Inwestycyjny oraz refinansowanie wydatkéw poniesionych przez Emitenta lub podmioty z grupy emitenta na realizacje Programu Inwestycyjnego;
e Transzy B o wartosci do 51 min zt z przeznaczeniem na cele, na jakie przeznaczone bedg $rodki pochodzace z obligacji transzy A oraz dodatkowo na cele obrotowe (w tym
na wykup obligaciji transzy B).
Warto$¢ godziwa zobowigzania z tytutu euroobligacji wyemitowanych przez spétke PGNIG Finance A.B. wynosita
2 224,8 min zt na dzieh 31 grudnia 2016 roku, wobec wartosci bilansowej 2 286,4 min zt (31 grudnia 2015 roku: 2 204 min
zt, wobec wartosci bilansowej 2 193,2 min zt). Warto$¢ godziwa zaklasyfikowana zostata do poziomu 1 w hierarchii wartosci

godziwej i zostata ustalona na bazie notowan przedmiotowych euroobligaciji.

Warto$¢ godziwa posiadanych przez Spotke pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, zaréwno na 31 grudnia 2016 roku, jak i na
31 grudnia 2015 roku.

Zobowigzania z tytutu finansowania w wysokosci 3 029 min zt (2015: 1 390 min zt) zabezpieczone sg rzeczowymi aktywami
trwatymi o warto$ci bilansowej 6 965 min zt (2015: 3 994 min zt).
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W biezgcym okresie oraz w okresie poréwnawczym Grupa terminowo sptacata zobowigzania z tytulu zaciggnietego
zadtuzenia. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzania sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity
réwniez zadne przypadkKi naruszen istotnych postanowiern umowy kredytu, dtuznych papieréw warto$ciowych lub pozyczki,
ktére mogtyby skutkowaé przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan.

5.2.1. Wartos¢ przyznanych i niewykorzystanych zrédet finansowania

2016 2015
Przyznany limit Wykorzystanie  Niewykorzystane Przyznany limit  Wykorzystanie  Niewykorzystane
Linie kredytowe 2 064 1272) 792 2 350 (1487) 863
Dtuzne papiery warto$ciowe 19 723 (4 904) 14 819 19 093 (4732) 14 361
Razem 21787 (6 176) 15 611 21 443 (6 219) 15 224

5.3. Kapitat wtasny i polityka zarzgdzania kapitatem

Zasady rachunkowosci

Kapital akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostki Dominujacej oraz wpisem
do rejestru sgdowego.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej (agio), a pozostatej po pokryciu kosztow tej emisji.

Na skumulowane pozostate catkowite dochody sktadajg sie réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych, odnoszone
w kapitat skutki stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych oraz zyski i straty aktuarialne dotyczace Swiadczen
pracowniczych oraz wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig sume zysku roku biezgcego oraz zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktore nie zostaty wyptacone
w formie dywidendy, ale zostaly przekazane na powigkszenie kapitatu zapasowego lub sg niepodzielone.

Najwigkszym akcjonariuszem PGNIG S.A., jest Skarb Panstwa, ktéry posiadajac na dzien 31 grudnia 2016 roku 71,88%
akcji Spodtki jest podmiotem kontrolujgcym Grupe. Szczegoty dotyczace struktury akcjonariatu przedstawiono
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG w rozdziale 9.1.

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego. na kapitat akcyjny skfadato sie 5 900 min akcji o wartosci nominalnej
1 zt na jedng akcje; taczna wartos¢ kapitatu akcyjnego wynosita 5 900 min zt. W 2016 roku Jednostka Dominujgca dokonata
skupu 121 685 143 akcji wlkasnych w celu umorzenia, natomiast w dniu 24 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto Uchwate w sprawie umorzenia 121 685 143 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt oraz Uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego i utworzenia kapitatu
rezerwowego.

Na koniec 2016 roku na kapitat akcyjny sktadato sie 5 778 314 857 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt na jedng akcje.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A. zdecydowato o przeznaczeniu
na wyptate dywidendy kwote 1 062 min zt (oznaczato to wyptate dywidendy w wysokosci 0,18 zt na akcje) (2015: 1 180 min
zt — 0,20 zt na akcje). Dywidenda zostata zatwierdzona w dniu 28 czerwca 2016 roku, a dniem prawa do dywidendy byt 20
lipca 2016 roku.

Szczegdtowe informacje na temat polityki dywidendowej przedstawiono w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci PGNIG S.A.
i Grupy Kapitatowej PGNiG.

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci Grupy dla akcjonariuszy. Ponadto Grupa
Kapitalowa PGNiG monitoruje zdolno$¢ do pokrycia swoich zobowigzan, stosujgc wskaznik relacji dlugu netto do EBITDA.
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5.4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku iw kasie oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej
ptynnosci, o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty Srodkow
pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Wartosci te w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych pomniejszone sg o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

2016 2015

Srodki pieniezne w kasie 1 1
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 875 507
Lokaty bankowe 4 593 5285
Inne $rodki pieniezne 360 229
Razem 5829 6 022
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej 742 495

mozliwos$ci dysponowania

W ramach kategorii inne srodki pieniezne Grupa wyrdznia posiadane bony (handlowe, skarbowe, NBP), certyfikaty
depozytowe, srodki pieniezne w drodze oraz czeki i weksle obce o terminie zapadalnosci ponizej 3 miesiecy.

Szczegoty dotyczace zmiany stanu srodkéw pienieznych w okresie zostaty przedstawione w nocie 5.4.

Ze srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami wigze sige ryzyko kredytowe, ryzyko kursowe oraz stopy procentowe;.
Szczegodtowe informacje na temat tych ryzyk przedstawiono w nocie 7.3.

Wg agencji ratingowej 2016 2015
Banki o ratingu A+ wg agencji Fitch 532 656
Banki o ratingu A wg agenciji Fitch 1289 -
Banki o ratingu A- wg agenciji Fitch 2314 3203
Banki o ratingu A2 wg agencji Moody's 321 799
Banki o ratingu BB wg agencji Fitch 24 -
Banki o ratingu BB- wg agencji Fitch 16 32
Banki o ratingu BBB wg agenciji Fitch 92 592
Banki o ratingu BBB+ wg agencji Fitch 5 3
Lokaty pieniezne w bankach razem 4 593 5285
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5.5. Pozostate wyjasnienia dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

5.5.1. Uzgodnienie zmian kapitatu obrotowego do sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Przeptywy
Réznica Zmiana stanu Przeptywy Przeptywy pieniezne netto
wynikajacaze rozrachunkéw pienigzne pienigzne Zmi T Kei z dziatalnosci
2016 sprawozdania z tytutu netto z netto z miany ransaxcje operacyjnej
- . .- " . . W Grupie bezgotéwkowe A
z sytuacji podatku dziatalnosci  dziatalnosci (zmiana stanu
finansowej biezacego inwestycyjnej finansowej kapitatu
obrotowego)
Zapasy (281) - - - 16 - (265)
Naleznosci (909) 31 149 = 131 17 (581)
Pozostate aktywa 17 - 4) (5) 10 - 18
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow 414 127) 67 - (105) (15) 234
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (18) - - - (31) 136 87
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow (13) - (62) - - 101 26
Pozostate rezerwy (101) - - - 8) 10 (99)
Pozostate zobowigzania 178 - (25) - 3) (113) 37
Kapitat obrotowy razem (713) (96) 125 (5) 10 136 (543)
Przeptywy
Roéznica Zmiana stanu Przeptywy Przeptywy pienig¢zne netto
wynikajacaze  rozrachunkéw pieniezne pienigzne . . z dziatalnosci
2015 sprawozdania z tytutu netto z netto z Wzan:ﬁml/ b Erants,%h(q?” operacyjnej
z sytuacji podatku dziatalnosci  dziatalnosci pie ezgotowkowe (zmiana stanu
finansowej biezacego inwestycyjnej finansowej kapitatu
obrotowego)
Zapasy 960 - - - - - 960
Naleznosci 862 2 9) - - (19) 836
Pozostate aktywa 14) - - 8) - 8 14)
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow (541) 138 21 - - 25 (357)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 68 - - - - (39) 29
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw 5 - 17 - - (40) (18)
Pozostate rezerwy (31) - - - - (35) (66)
Pozostate zobowigzania 29 - 37) - - (70) (78)
Kapitat obrotowy razem 1338 140 8) 8) - (170) 1292

5.5.2. Pozostate korekty niepieniezne do sprawozdania z przeptywdw pienieznych

2016 2015
Odsetki i dywidendy netto 27 127
Wynik na réznicach kursowych netto 208 (24)
Wynik z inwe’st_ycji w jednostkach wycenianych metodg 74 51
praw wiasnosci
Pochodne instrumenty finansowe 71 28
Spisane naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa 322 284
trwate
Nabycie uprawnien do emisji CO, (95) (90)
Pozostate pozycje netto (239) 54
Pozostate korekty niepieniezne 368 430
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5.5.3. Uzgodnienie stanu srodkow pienieznych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych ze sprawozdaniem
Z sytuacji finansowej

2016 2015

1) Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji 6022 2798
finansowej na poczatek okresu
a) Saldo réznic kursowych netto od $rodkow 1 2
pienieznych na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu 6021 2796
z przeptywow pienieznych na poczatek okresu (1-a)
2) Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na koniec okresu DR 6022
b) Saldo réznic kursowych netto od $rodkow ) 1
pienieznych na koniec okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu

P d 5 832 6 021
z przeptywow pienieznych na koniec okresu (2-b)
I. Zmiana stanu srodkéw pienieznych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej (2-1) ey 3294
Il. Zmiana stanu réznic kursowych netto od $rodkow ) Q)
pienieznych (b-a)
Zmiana stanu srodkoéw pienigznych w (189) 3295

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (I. - 11.)
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6. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

6.1. Aktywa trwate rzeczowe i niematerialne

6.1.1. Rzeczowe aktywa trwate i zwigzane z nimi rezerwy

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Najistotniejsze pozycje rzeczowych aktywow trwatych stanowig budynki i budowle oraz urzadzenia techniczne i maszyny zwigzane przede
wszystkim z poszukiwaniem i wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej oraz obrotem, magazynowaniem i dystrybucjg gazu. Poza tym
Grupa posiada rowniez srodki transportu oraz grunty. W ramach srodkéw trwatych w budowie Grupa wykazuje gtéwnie aktywowane koszty
prac zwigzanych z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej do momentu rozpoczecia eksploatacji lub odpisania
(szczegotowa polityka rachunkowosci przedstawiona zostata w akapicie Nakfady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze).

Do rzeczowych aktywow trwatych Grupa zalicza réwniez istotne czesci zamienne oraz awaryjne wyposazenie, jezeli Grupa oczekuje, ze bedg
one wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok i mozliwe jest ich przypisanie do poszczegélnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z polityka przedstawiong w nocie 6.1.3.).

Warto$¢ poczatkowa wytworzonych gazociggéw lub magazynéw gazu (kategoria Budynki i budowle) obejmuje réwniez warto$¢ gazu, ktéra
stuzy do ich pierwszego napetnienia. llos¢ gazu niezbedna do pierwszego napetnienia gazociggu lub komory magazynowej odpowiada ilosci
niezbednej do wytworzenia minimalnego cisnienia pracy gazociggu lub magazynu.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywéw trwatych, remontéw i konserwacji ujmowane sa w wyniku finansowym w momencie
poniesienia. W przypadku rozszczelnienia gazociggu, koszty jego ponownego napetnienia lub uzupetienia utraconego paliwa sg ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Metody i okresy amortyzacji sg nastepujace:

Sredni pozostaty

Kategoria Misisik . Prz_yjete okr(-esy okres uzytkowania

amortyzacji uzytkowania na dzien bilansowy
Budynki i budowle Liniowa 1-50 lat 29
Urzgdzenia techniczne i maszyny Liniowa 1-41lat 15
Srodki transportu Liniowa 1-35lat 13
Pozostate rzeczowe aktywa trwate Liniowa 1-35lat 13

Wedtug jednostki

Zasoby na norweskim szelfie kontynentalnym produkcji* powyzej 10 lat powyzej 10 lat
Grunty kategoria nie podlega amortyzacji
Srodki trwate w budowie kategoria nie podlega amortyzacji

*Wielkosci wyprodukowanych i sprzedanych produktéw sg silnie skorelowane, a kontrakty regulujace sprzedaz weglowodoréw z norweskiego szelfu
kontynentalnego nie pozwalajg na znaczne rozbieznosci pomiedzy iloscig wyprodukowanych a sprzedanych produktéw, stad zastosowana metoda
amortyzaciji.

Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze

Koszty zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej obejmujg prace geologiczne wykonywane w celu
odkrycia i udokumentowania ztoza i rozliczane sg przy zastosowaniu metody sukcesu geologicznego.

Prace polegajace na rozpoznaniu zt6z gazu ziemnego i/lub ropy naftowej (kopalin) moga zosta¢ podjete po uzyskaniu przez Grupe:

. koncesji na rozpoznanie zt6z kopalin,
e  koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z kopalin,
. podpisaniu umowy o ustanowieniu uzytkowania goérniczego.

Kosztem koncesji na rozpoznanie gazu ziemnego i/lub ropy naftowej oraz kosztem przedtuzenia takiej konces;ji jest optata za dziatalnosc
okreslong w konces;ji. Koszty koncesji na rozpoznanie zt6z gazu ziemnego i/lub ropy naftowej Grupa ujmuje jako wartosci niematerialne.

Wydatki z tytutu badan sejsmicznych sg kapitalizowanie w wartosci aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych.

Naktady na poszczegélne odwierty poczatkowo podiegajg aktywowaniu w pozyciji Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny
zasobow mineralnych. Gdy prace poszukiwawcze zakoncza sie stwierdzeniem sukcesu, czyli odkryciem ztoza o zasobach dostgpnych do
eksploatacji, Grupa przeprowadza analize rejonéw i obiekiéw pod wzgledem ekonomicznej optacalnosci eksploatacji. W przypadku, gdy
w efekcie rozpoznania ztoza podjeto decyzje o jego eksploatacji, w momencie jejrozpoczecia, Grupa przeklasyfikowuje s$rodki trwate
w budowie dotyczgce poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych do rzeczowych aktywow trwatych.
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Gdy prace poszukiwawcze zakonczg sie efektem negatywnym lub po ich zakonczeniu, w efekcie analizy rejonéw i obiektéw pod wzgledem
ekonomicznej optacalnosci eksploatacji, jednostka Grupy nie wystapita o przyznanie koncesji na rozpoznanie zt6z gazu ziemnego i/lub ropy
naftowej, aktywowane naktady na wykonane odwierty przeprowadzone w ramach prac poszukiwawczych sg odpisywane w cafosci w koszty
w rachunek zyskow i strat, w okresie, w ktérym podjeto decyzje o zakonczeniu prac poszukiwawczych. W ciezar rachunku zyskéw i strat
odpisywane s3 rowniez skapitalizowane wydatki na badania sejsmiczne powigzane z danym obiektem.

Grupa tworzy rezerwy na koszty likwidacji odwiertéw poszukiwawczych, eksploatacyjnych i magazynowych (nota 6.1.1.1.). Wartos¢
zdyskontowanej rezerwy zwieksza warto$¢ poczatkowg kosztéw odwiertéw ujetych w ramach aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobow
mineralnych oraz rzeczowych aktywow trwatych iw przypadku rzeczowych aktywow trwatych jest amortyzowana w okresie ich
ekonomicznego uzytkowania.

Istotne szacunKi

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, odpowiedzialnych za ich eksploatacje. Szacunkom
takim towarzyszy niepewnosé co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na
rynku, ktére skutkowa¢ moga inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikow i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze
istotnie wptyngé na wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji okresow uzytkowania sktadnikéow rzeczowych aktywow trwatych. W wyniku ostatniej weryfikacji (na
dzien 31 grudnia 2016 roku) warto$¢ amortyzaciji zmniejszyta sig o ok. 118 min zt

2016 2015
Umorzenie i Umorzenie i
Wartos¢ brutto  odpis z tytutu Wartos¢ netto Wartos¢ brutto  odpis z tytutu Wartos¢ netto
utraty wartosci utraty wartosci

Grunty 93 (13) 80 78 (11) 67
Budynki i budowle 32 351 (14 217) 18 134 30570 (12 515) 18 055
Urzgdzenia techniczne i maszyny 16 188 (7 587) 8 601 14 552 (6 034) 8518
Srodki transportu | pozostate 2817 (1678) 1139 2704 (1 523) 1181
Razem srodki trwate 51 449 (23 495) 27 954 47 904 (20 083) 27 821
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny
zasobéw mineralnych 3761 (1 609) 2152 3637 (1 400) 2237
Srodki trwate w budowie pozostate 3099 (56) 3043 2961 (52) 2909
Razem rzeczowe aktywa trwate 58 309 (25 160) 33149 54 502 (21 535) 32967

Grupa posiada zobowigzania pozabilansowe z tytulu podpisanych uméw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych, ktore nie
zostaly jeszcze ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

2016 2015

Zobowigzania wynikajace z podpisanych umoéw
nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
Czes$¢ zrealizowana na dzien bilansowy (2 289) (2767)

6 683 6532

Zobowigzania wynikajace z uméw, do realizacji po

S 4394 3765
dniu bilansowym
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aktywow trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Srodki trwate w budowie

Urzadzenia Srodki Razem Razem
G Budynki i ad ' ) razerm Dotyczace rzeczowe
runty budowle technicznei transportu i Srodki poszukiwania i aktywa
maszyny pozostate trwate oceny zasobow | ozostale trvo)/ale
mineralnych
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015 78 28 536 13 467 2583 44 664 3183 4 405 52 252
Umorzenie skumulowane - (10 334) (4 632) (1352) (16 318) - - (16 318)
Odpisy z tytutu utraty wartosci @) (1 030) (233) (20) (1 290) (1 035) (81) (2 406)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2015 71 17 172 8 602 1211 27 056 2148 4324 33528
Roznlc_e kursowe z przeliczenia jednostek : 6 (199) R (193) 38 (38) (193)
zagranicznych
Nabycie - - - - - 769 2385 3154
Zbycie 1) (14) ) ?3) (20) - - (20)
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow - 36 - - 36 24 72 132 BI\ith-al
Przeniesienie ze $rodkow trwatych w budowie 1 2200 1425 192 3818 (300) (3682) (164)
Przeniesienie pomigdzy grupami oraz
pomiedzy pozycjami sprawozdania z sytuacji - (48) 20 - (28) 186 (186) (28)
finansowej
Amortyzacja - (1111) (1 268) (214) (2593) - - (2 593)
Odpis z tytutu utraty wartosci 4) (148) (44) 4) (200) (365) 29 (536)
Aktywowane odsetki - - - - - 16 46 62
Likwidacja - (36) 12) 1) (49) - - (49)
Odpisanie srodkéw trwatych w budowie bez : : R R )
efektow gospodarczych (283) @ (285)
Pozostate zmiany - 2) 4) - (6) 4 (39) (41)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015 78 30570 14 552 2704 47 904 3637 2961 54 502
Umorzenie skumulowane - (11 337) (5757) (1 499) (18 593) - - (18 593)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (11) (1178) (277) (24) (1 490) (1 400) (52) (2942)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2015 67 18 055 8518 1181 27 821 2237 2909 32 967
Srodki trwate w budowie
Budynkii Urzadzenia Srodki Razem Dgtﬁ‘?fﬁ i rZRazZenv?’
Grunty bl:;d)éwle technicznei transportu i Srodki ggjnuzasibgw Pozostate aekct 3vae
maszyny pozostate trwate min);ralnych trvalale
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015 78 30 570 14 552 2704 47 904 3637 2961 54 502
Umorzenie skumulowane - (11 337) (5757) (1499 (18 593) - - (18 593)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (11) (1178) (277) (24) (1 490) (1 400) (52) (2942)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2015 67 18 055 8 518 1181 27 821 2237 2909 32 967
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek R @) 269 : 268 36 80 384
zagranicznych
Nabycie - - - - - 675 2243 2918
Zbycie - (2 - (2 4 2 2 )
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw . (19) = = (19) 14 67 62 BI\iOltal
Przeniesienie ze $rodkéw trwatych w budowie 2 1617 904 198 2721 (286) (2 490) (55)
Przeniesienie pomigdzy grupami oraz
pomiedzy pozycjami sprawozdania z sytuacji - (55) 14 1 (40) (11) 11 (40)
finansowej
Amortyzacja - (1 116) (1 080) (212) (2 408) - - (2 408)
Odpis z tytutu utraty wartosci ) (458) (124) (19) (603) (209) 4 (816)
Zmiany w Grupie 14 154 148 4 320 - 192 512
Aktywowane odsetki - - - - - 16 45 61
Likwidacja - (36) (30) 7) (73) - - (73)
Odpisanie srodkéw trwatych w budowie bez :
efektow gospodarczych . : : : B ®) e
Pozostate zmiany 1) (5) (18) (5) (29) ) ) (38)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2016 93 32 351 16 188 2817 51 449 3761 3099 58 309
Umorzenie skumulowane - (12 581) (7186) (1635) (21 402) - - (21 402)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (13) (1 636) (401) (43) (2 093) (1 609) (56) (3 758)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2016 80 18 134 8 601 1139 27 954 2152 3043 33 149
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6.1.1.1. Rezerwy zwigzane z rzeczowymi aktywami trwatymi (w tym rezerwa na koszty likwidacji odwiertow)

Zasady rachunkowosci

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw oraz Fundusz Likwidacji Zaktadu Goérniczego (FLZG)
Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty likwidacji odwiertéw oraz Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG).

Rezerwe na koszty likwidacji odwiertéw tworzy sie, gdy na Grupie cigzy obowigzek likwidacji dokonanych odwiertéw po zakonczeniu
eksploatacji. W przypadku, gdy rezerwy dotyczg kosztéw likwidacji odwiertéw stanowigcych rzeczowe aktywa trwate (naktady na
poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych), wartos¢ zdyskontowanej rezerwy zwigksza wartosc¢ tych rzeczowych aktywéw trwatych i po
przejsciu do fazy eksploatacji amortyzowana jest w okresie przewidywanego, ekonomicznego uzytkowania odwiertéw (zasady
rachunkowosci w nocie 6.1.1). Pdzniejsze korekty wysokosci rezerwy bedgce skutkiem zmian szacunkéw sg réwniez ujmowane jako
korekta wartosci tego skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Korekty wysokosci rezerwy wynikajgce ze zmiany dyskonta ujmuje sie
w rachunku zyskoéw i strat. Warto$¢ rezerwy na przyszte koszty likwidacji odwiertéw kopalnianych i magazynowych korygowana jest
0 sume niewykorzystanych odpiséw na FLZG.

FLZG tworzony jest na mocy ustawy Prawo Geologiczne i Gérnicze, ktére naktada na Grupe obowigzek likwidacji zaktadoéw gorniczych po
zakonczeniu uzytkowania. Odpisy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Goérniczego ujmowane sg w korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi. Srodki FLZG sg gromadzone na wyodrebnionym rachunku bankowym i moga byé wykorzystane wytgcznie w celu pokrycia
kosztéw likwidacji zaktadu goérniczego lub jego oznaczonej czesci, a w szczegolnosci kosztow:

o likwidacji i zabezpieczania otworéw eksploatacyjnych, magazynowych, zrzutowych, obserwacyjnych i piezometrycznych,
e likwidacji zbednych obiektéw oraz demontazu maszyn i urzadzen,

o rekultywacji gruntéw i zagospodarowania terenéw po dziatalnosci gérnicze;j,

e utrzymania obiektow przeznaczonych do likwidacji w kolejnosci zapewniajgcej bezpieczenstwo ruchu zaktadu gérniczego.

Srodki Funduszu prezentowane sg w czesci aktywow trwatych sprawozdania z sytuaciji finansowej w pozycji Pozostate aktywa.

Istotne szacunki

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow

Warto$¢ rezerwy oparta jest na szacunkach przysztych kosztow likwidacji aktywow i rekultywaciji gruntéw, na ktére znaczacy wptyw
ma przyjeta stopa dyskonta oraz szacunek okresu wystapienia przysztych wyptywow pienigznych.

Rezerwa na przyszte koszty likwidacji odwiertéw wyliczona jest w oparciu o koszt stanowigcy s$redni koszt likwidacji odwiertow
w poszczegolnych zaktadach wydobywczych w ciggu ostatnich trzech petnych lat poprzedzajgcych okres sprawozdawczy, skorygowany
0 prognozowany wskaznik wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych oraz zmiane wartosci pienigdza w czasie. Uwzglednienie
trzyletniego horyzontu czasowego wigze sie ze zréznicowaniem ilosci likwidowanych odwiertéw i ich kosztu likwidacji w poszczegdinych
latach.

Fundusz Likwidacji Zaktadu Goérniczego (FLZG)

Odpisy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Goérniczego dokonywane sg w wysokosci od 3% do 10% wartosci rocznych odpiséw
amortyzacyjnych od rzeczowych aktywoéw trwatych zaktadu gérniczego (ustalonych zgodnie z przepisami o podatku dochodowym).

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 2016 2015

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1573 1608

;Jli\x\oﬂlrgsvnti; L;jﬁ/tcehw koszcie wytworzenia rzeczowych 62 143 Nota 6.1.1.
Utworzenie ujgte w rachunku zyskow i strat 37 39 Nota 3.3.
Pozostate zwigkszenia - FLZG 2 3

Wykorzystanie (20) (29)

Rozwigzanie ujete w rachunku zyskoéw i strat (23) 173) Nota 3.3.

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych &L (18)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1661 1573
-dtugoterminowe 1641 1540
-krétkoterminowe 20 33

W 2016 roku do wyliczenia rezerwy na koszt likwidacji odwiertéw i infrastruktury towarzyszgcej na terenie Polski
zastosowano stope dyskonta w wysokosci 1,04%, ktéra jest wypadkowg stopy zwrotu z aktywdw w wysokosci 3,57%
oraz stopy inflacji na poziomie ciggtego celu inflacyjnego realizowanego przez NBP w wysokosci 2,5% (na koniec
2015 roku stopa ta przyjeta byta na poziomie 0,48% jako wypadkowa stép odpowiednio 2,99% i 2,5%).
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6.1.2. Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne
Grupa posiada w szczegoélnosci nastepujgce gtéwne pozycje wartosci niematerialnych:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntow,

e programy komputerowe,

e uprawnienia do emisji CO,

e koncesje wynikajgce z prawa geologicznego i gérniczego, prawo do uzytkowania gérniczego, informacje geologiczng (Koncesje).
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Grupa korzysta z prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabytego odpfatnie na rynku oraz otrzymanego od Skarbu Panstwu lub
jednostki samorzadu terytorialnego.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odptatnie (od innych podmiotéw) prezentowane sg jako wartosci niematerialne
i amortyzowane przez okres ich uzytkowania. Okres uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabytego odptatnie od podmiotu
innego niz Skarb Panstwa lub jednostki samorzgdu terytorialnego jest réwny okresowi od dnia nabycia tego prawa do ostatniego dnia
okresu uzytkowania wieczystego, okreslonego w umowie o0 oddanie nieruchomosci gruntowej w uzytkowanie wieczyste. Okres
uzytecznosci dla odptatnie nabytego prawa wieczystego uzytkowania wynosi od 40 do 99 lat. Na 31 grudnia 2016 roku, pozostaty okres
uzytkowania posiadanych przez Grupe praw wieczystego uzytkowania wynosit Srednio 55 lat.

W przypadku praw otrzymanych na podstawie umowy o oddanie nieruchomosci gruntowej w uzytkowanie wieczyste, zawartej ze
Skarbem panstwa lub jednostkg samorzadu terytorialnego, Grupa wykazuje w ramach wartosci niematerialnych nadwyzke pierwszej
optaty nad optata roczng. Okres uzytkowania nadwyzki pierwszej optaty nad optatg roczng za prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
jest réwny okresowi uzytkowania wieczystego, okreslonemu w umowie o oddanie nieruchomosci gruntowej w uzytkowanie wieczyste.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnej, wydanej na podstawie ustawy z dnia
20 wrzesnia 1990 roku o zmianie ustawy o gospodarce gruntami i wywtaszczaniu nieruchomosci, ujmowane sg wytgcznie w ewidencji
pozabilansowe;j.

Uprawnienia do emisji CO,

Grupa posiada przydziat praw do emisji CO, na poszczegolne instalacje zgodnie z ustawg o systemie handlu uprawnieniami do emis;ji
gazow cieplarnianych.
Prawa do emisji Grupa dzieli na:

e nabyte wcelu umorzenia — ujmowane sg w ksiggach rachunkowych jako wartosci niematerialne i wyceniane wedtug zasad
podanych ponizej,

e nabyte wcelu odsprzedazy — ujmowane sa w ksiegach rachunkowych jako zapas (nota 6.2.1.) iwyceniane w momencie
poczatkowego ujecia w cenie nabycia, a na koniec okresu sprawozdawczego w cenie nabycia lub mozliwej do uzyskania cenie
sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza,

e nieodptatnie otrzymane w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien — sg ujmowane w warto$ci nominalnej tzn. wartosci
zerowej i ewidencjonowane s3g pozabilansowo.

Koncesje oraz prawo do uzytkowania gorniczego i informacji geologicznej

W dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej Grupa wykorzystuje koncesje udzielone na podstawie prawa geologicznego i gérniczego,
prawa do informacji geologicznej oraz uzytkowania gérniczego.

Warto$¢ koncesji na poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego i/lub ropy naftowej oraz wynagrodzenie dla Skarbu Panstwa za
ustanowienie uzytkowania gérniczego Grupa ujmuje jako naktady podlegajagce kapitalizacii.

Wycena

Sktadnik wartosci niematerialnych w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W przypadku
ustanowionego uzytkowania gérniczego, warto$¢ poczatkowg stanowi wynagrodzenie dla Skarbu Panstwa za ustanowienie uzytkowania
gorniczego.

Po poczatkowym ujeciu sktadniki wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o0 umorzenie ifgczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci (zasady rachunkowosci dot. utraty wartosci przedstawione
zostaty w nocie 6.1.3.).

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie metoda liniowg wedlug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Nabyte prawa do emisji CO, amortyzowane sg zaleznie od wielkosci emisji.
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Okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych oparto na ocenie stuzb technicznych, odpowiedzialnych za ich eksploatacje.
Szacunkom takim towarzyszy niepewnos¢ co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych
i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ moga inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikéw i pozostatego okresu ich uzytecznosci,
co w rezultacie moze istotnie wptyng¢ na warto$¢ wartosci niematerialnych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

Szacunki okresu i metody amortyzacji weryfikowane sa na koniec roku obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania sktadnika
aktywow rdzni sie znaczgco od poprzednich szacunkéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji. Powyzsze operacje Grupa ujmuje jako

zmiany wartosci szacunkowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunkow.

Ostatnia weryfikacja miata miejsce na dzien 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonej weryfikacji roczne koszty amortyzacji

spadty o ok. 5 min zt.

w‘iezrz?/\,svtoeg_o Upravyn'i'enia do Programy Koncesje Inne war@os’ci Razem
uzytkowania emisji CO, komputerowe niematerialne
gruntow

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015 682 338 387 279 399 2085
Umorzenie skumulowane (15) (291) (271) (104) (234) (915)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 4) - 2) (50) 1) (57)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2015 663 a7 114 125 164 1113
Réznic_e kursowe z przeliczenia jednostek R R 1 4 : 5
zagranicznych
Przeniesienie ze $rodkéw trwatych w budowie - 3 122 20 19 164
Przeniesienie pomiedzy grupami oraz pomiedzy
pozycjami sprawozdania z sytuacji finansowej ®) . “ . 4 ®)
Nabycie - 90 - - - 90
Zbycie ?3) - - - - 3)
Amortyzacja 2) (59) (60) (15) (61) (197)
Odpis z tytutu utraty wartosci (18) - 1) 2 - 17)
Likwidacja 1) - - - (14) (15)
Pozostate zmiany 5 - - (35) 33 3
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015 677 430 499 243 423 2272
Umorzenie skumulowane (16) (349) (324) (94) 277) (1 060)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (22) - 3) (48) 1) (74)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2015 639 81 172 101 145 1138
Réznic_e kursowe z przeliczenia jednostek : : : 2 : P
zagranicznych
Przeniesienie ze $srodkéw trwatych w budowie 1 2 28 5 19 55
Przen?esi(_enie pomie,dzy grupami oraz pomi(—;d_zy @) B : B : ®)
pozycjami sprawozdania z sytuacji finansowej
Nabycie - 94 - - - 94
Zbycie 2) - - - - )
Amortyzacja 2) (89) (59) (20) (35) (205)
Odpis z tytutu utraty wartosci @) - Q) (5) Q) 14)
Zmiany w Grupie 8 11 2 - 20 41
Likwidacja - - 1) 2) - 3)
Pozostate zmiany 8 - - (27) - (24)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2016 676 538 529 203 460 2 406
Umorzenie skumulowane (10) (439) (384) (96) (310) (1 239)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (29) - 4) (53) ) (88)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2016 637 99 141 54 148 1079
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6.1.3. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Istotne szacunki

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych przeprowadza sig, gdy wystapig przestanki wskazujace
na utrate wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie poprzez porownanie wartosci bilansowej aktywa (lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, jezeli aktywo nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych) z wartoscig odzyskiwalng tj. wyzsza
sposrod wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej sktadnika aktywoéw (lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne),
wartos¢ ksiegowa obnizana jest do wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne).
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest jako koszt w okresie, w ktorym wystapita utrata wartosci, o ktérej mowa
powyze;j.

Kwoty odpisow dotyczgcych rzeczowych aktywow trwatych na koniec 2016 roku zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

2016 2015
Dziatalnosé Poeeae Dziatalnos¢ Pozostate
wydobywcza wydobywcza
Grunty 4) 9) (©)] ()]
Budynki i budowle (1429) (207) (1011) (166)
urzadzenia techniczne i maszyny (324) 77) (229) (49)
Srodki transportu i pozostate (39) 4) (20) 4)
Srodki trwate w budowie:
dmoi:]);cé?rcl:;cﬂoszuklwama i oceny zasobow (1 609) B (1 400)
pozostate 1) (55) - (52)
Razem (3 406) (352) (2 663) (279)

W roku obrotowym przeprowadzono test na utrate wartosci podstawowych aktywéw operacyjnych Grupy stanowigcych:
majgtek wydobywczy stuzgcy eksploatacji gazu ziemnego i ropy naftowej, oraz majatek bedacy $rodkami trwatymi
w budowie (odwierty). Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat przeprowadzonego testu dla obszaréw,
w ktérych dokonano najistotniejszych wartosciowo odpiséw.
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W przypadku sktadnikéw aktywoéw zaliczanych do aktywéw jednostek produkcyjnych ropy i gazu testy na utrate warto$ci przeprowadzone zostaty dla poszczegéinych CGU,

ktérym sg okreslone jednostki produkcyjne w Polsce i Pakistanie

2016

2015

rozwigzanie odpisu zawigzanie odpisu

rozwigzanie odpisu

zawigzanie odpisu

Opis Osrodka Wypracowywujacego Srodki
Pieniezne

Przestanki utraty / zwigkszenia wartosci

Wartos¢ Uzytkowa
Stopa Dyskonta nominalna pre-tax

Kwota ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci

CGU - 158 jednostek produkcyjnych

*Zmiana prognoz cenowych - spadek cen
weglowodoréw na dzien 30.06.2016 roku
* Aktualizacja prognozy produkcji
uwzgledniajgca pogorszenie warunkow
ztozowych na okreslonych jednostkach
produkcyjnych

*Zmiana stopy dyskonta w 2016 roku

* Zmiana zatozen makroekonomicznych -
wzrost prognozowanych kurséw walut w
2016 roku oraz wzrost cen
weglowodoréw na dzien 31.12.2016 roku
*Aktualizacja prognozy produkcii
uwzgledniajgca nowe wigczenia
odwiertow

18 849
Polska: 12,12% - 12,28%
Pakistan: 22,09% -24,18%

128 684

CGU - 152 jednostki produkcyjne

*Aktualizacja prognozy produkciji
uwzgledniajgca zwigkszenie wydobycia
na okreslonych jednostkach
produkcyjnych w wyniku
przeprowadzonych rekonstrukcji oraz

*Zmiana prognoz cenowych - spadek cen
weglowodoréw w 2015 roku

* Aktualizacja prognozy produkciji
uwzgledniajgca pogorszenie warunkow
ztozowych na okreslonych jednostkach

realizacji inwestycji produkcyjnych
*Zmiana stopy dyskonta na dzien
31.12.2015 roku

25103

Polska: 11,55% - 12,22%
Pakistan: test nie byt przeprowadzany

104

400

Opis Osrodka Wypracowujacego Srodki pienigzne:

Testy na utrate warto$ci przeprowadzone zostaty dla poszczegéinych CGU, ktérym sa okreslone odwierty w Polsce

2016

2015

rozwiazanie odpisu zawigzanie odpisu

rozwigzanie odpisu

zawigzanie odpisu

Opis Osrodka Wypracowywujacego Srodki
Pieniezne

Przestanki utraty / zwigkszenia wartosci

Wartos¢ Uzytkowa
Stopa Dyskonta nominalna pre-tax
Kwota ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci

CGU - 121 odwiertéw

*Zmiana zatozen makroekonomicznych -
wzrost prognozowanych kurséw walut w
2016 roku oraz wzrost cen
weglowodoréw na dzien 31.12.2016 roku
*Aktualizacja prognozy produkcji oraz
obnizenie planowanych naktadéw

*Zmiana prognoz cenowych - spadek cen
weglowodoréw na dzien 30.06.2016 roku
*Rezygnacja z realizacji odwiertow w
wyniku niezadawalajacych rezultatéw
prac geologicznych

*Zmiana stopy dyskonta w 2016 roku

3004
Kraj: 13,17% - 13,33%
24 350

CGU- 105 odwiertéw

*Wysokie prognozy produkcji w dtuzszym
horyzoncie czasowym

*Zmiana stopy dyskonta na dzien
31.12.2015 roku

*Zmiana prognoz cenowych - spadek cen
weglowodoréw w 2015 roku

*Rezygnacja z realizacji odwiertow w
wyniku niezadawalajgcych rezultatéw
prac geologicznych

3111
Kraj: 12,60% - 13,16%

19

461
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6.2. Kapitat obrotowy

6.2.1. Zapasy

Zasady rachunkowosci

Najistotniejsze pozycje zapasow w Grupie stanowig:
. paliwo gazowe oraz paliwa do produkcji energii i ciepta,
e Swiadectwa pochodzenia energii uzyskane w zwigzku zwytworzeniem energii elektrycznej oraz zakupione w celu
przedstawienia ich do umorzenia,
o Swiadectwa efektywnosci energetyczne;j,
e czesci zamienne niekwalifikujgce sie do pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych (nota 6.1.1.) stuzgce lub mogace stuzy¢ réznym
obiektom.
Warto$¢ zapaséw ustala sie poczgtkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien bilansowy wyceny dokonuje sie wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Zapas paliwa gazowego wyceniany jest dla wszystkich magazynéw fgcznie wedtug Sredniej wazonej ceny pozyskania paliwa gazowego.
Rozchdd paliwa gazowego do sprzedazy i na cele zuzycia wtasnego w Podziemnych Magazynach Gazu (PMG) oraz roznice bilansowe,
wycenia sie¢ wedtug Sredniej wazonej ceny pozyskania, na ktorag sktadajg sie w szczegolnosci: koszt nabycia paliwa gazowego ze
wszystkich zrédet wraz z uzasadniong czescig kosztdéw optat systemowych i transakcyjnych, rzeczywisty koszt wydobycia ze zrodet
krajowych, koszt odazotowania oraz koszt regazyfikacji.

Rozchéd czesci zamiennych wycenia sie metodg s$redniej wazonej. Czesci zamienne ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich wykorzystania.

Spotki Grupy maja obowigzek uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia s$wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i swiadectwa
efektywnosci energetycznej, odpowiadajgce sprzedazy energii elektrycznej do koncowych odbiorcéw. Przyznane prawa majgtkowe
w zwigzku z wytworzeniem energii elektrycznej oraz $swiadectwa efektywnosci energetycznej ujmowane sag jako zapas w wartosci
rynkowej (w korespondencji z pozycjg przychody ze sprzedazy) w momencie uprawdopodobnienia faktu ich otrzymania. Zakupione
Swiadectwa pochodzenia energii i Swiadectwa efektywnosci energetycznej ujmowane sa w cenie nabycia. Rozchéd swiadectw wycenia
sie metodg $redniej wazonej. Rozliczenie swiadectw pochodzenia energii elektrycznej i Swiadectw efektywnosci energetycznej odbywa
sie w momencie ich umorzenia w korespondencji z utworzong rezerwg (nota 6.3.2.).

Istotne szacunki

Odpis aktualizujagcy wartos¢ zapasow

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw nie sg mozliwe do odzyskania, Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych
ich wartos¢ do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Wyjatek stanowi kategoria czesci zamiennych, ktérych warto$¢ nie jest odpisywana do wartosci netto mozliwej do uzyskania, jezeli
planuje sie ich wykorzystanie.
Odpiséw aktualizujgcych wartos¢ swiadectw pochodzenia energii i $wiadectw efektywnosci energetycznej dokonuje sie na podstawie

poréwnania wartosci bilansowej do wartosci mozliwej do uzyskania, pochodzacej z aktywnego rynku.

W przypadku zapasoéw nie wykazujgcych zuzycia odpisy wartosci ustalane sg w wyniku doraznej oceny ich przydatnosci, wedtug
ponizszych zatozen:

Materiaty zakupione i nie

i . Stawka odpisu aktualizujacego
wykazujace ruchu w okresie:

1-5lat W wiekszosci przypadkéw stosowany jest odpis w wysokosci 20%;
w przypadkach, w ktérych uwzgledniana jest indywidualna ocena przydatnosci
i mozliwosci wykorzystania grupy asortymentowej materiatéw oraz struktury
czasowej ich zalegania, stosowane sg réwniez odpisy w wysokosci 5% i 10%

5_10 lat Stosowany jest odpis w wysokosci 20-100%

Stosowany jest odpis w wysokosci 100% w przypadku materiatéw cechujgcych
sie brakiem przydatnosci i przeznaczeniem do zbycia lub ztomowania.

Powyzej 10 lat
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Zapasy 2016 2015
p::::tr(z‘\:ﬂa aktuglci’zpaliyjny f¥aros Shetic p:::;?(isva aktugltijzpaliyj ny Wartosé netto
Materiaty, w tym: 2 463 (119) 2344 2 407 (306) 2101
paliwo gazowe 1788 (53) 1735 1748 (257) 1491
paliwa do produkgcji energii i ciepta 255 - 255 278 - 278
ropa naftowa 17 - 17 14 - 14
czesci zamienne 66 - 66 73 - 73
pozostate materiaty 337 (66) 271 294 (49) 245
Swiadectwa pochodzenia energii 157 (5) 152 79 3) 76
Pozostate zapasy 18 4) 14 52 - 52
Razem 2638 (128) 2510 2538 (309) 2229
Zmiany odpisu aktualizujacego 2016 2015
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu (309) (113)
Ujete w rachunku zyskoéw i strat, w tym:
Utworzenie ujete w rachunku zyskow i strat (82) (267)
Rozwigzanie ujete w rachunku zyskoéw i strat 264 73
Wykorzystanie 1 -
Roznice kursowe z przeliczenia ) -
Pozostate zmiany - 2)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu (128) (309)
é
¢ pGN::_G
|§NiG

Sy
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6.2.2. Naleznosci

Zasady rachunkowosci

Pozycja naleznosci obejmuje gtéwnie krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug (gtéwnie ze sprzedazy paliwa gazowego) oraz
podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych.

Krotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i usfug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartosci
nominalnej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem ewentualnego odpisu
aktualizujgcego.

Naleznosci z tytutu podatkow, cel i ubezpieczen spolecznych ustala sie w kwocie naleznej spotkom Grupy zgodnie z obowigzujgcymi
i majgcymi zastosowanie przepisami.

Istotne szacunki

Kwota odpisu aktualizujgcego naleznosci stanowi roznice pomiedzy wartoscig ksiegowg sktadnika aktywow, a wartoscig biezgca
oszacowanych przyszitych zdyskontowanych przeptywow pienigznych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla tego
sktadnika aktywow.

W zaleznosci od rodzaju naleznosci stosowana jest jedna z dwoch metod tworzenia odpiséw aktualizujgcych: indywidualna lub
statystyczna.

Wedtug metody indywidualne] Grupa zawigzuje odpisy aktualizujgce naleznosci w przypadku, gdy naleznos¢ jest przeterminowana
powyzej 90 dni lub ma charakter watpliwy (np. dluznik jest w stanie upadtosci). Wartos¢ odpisu obejmuje 100% wartosci naleznosci.

Wedtug metody statystyczne] odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw paliwa gazowego tworzy sie dla odbiorcéw rozliczanych
w grupach taryfowych od 1 do 4 (odbiorcy w tych grupach taryfowych to gtéwnie odbiorcy detaliczni oraz mate i $redniej wielkosci
przedsiebiorstwa). Podstawg tworzenia odpisow jest analiza danych historycznych o splacie naleznosci przeterminowanych
w poszczegolnych przedziatach wiekowania. Na bazie analizy ustalane sg wskazniki sptacalnosci stanowigce podstawe ustalenia
odpisow aktualizujgcych naleznosci w kazdym przedziale wiekowania.

Warto$¢ odpisu zaliczana jest odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci 2016 2015
Wartos¢ Odpis A Wartos¢ Odpis 2z
brutto aktualizacyjny i¥artc=du=tic brutto aktualizacyjny Wartosé netto
Nal_eznosm z tytutu dostaw i ustug (gtédwnie ze sprzedazy 3834 (318) 3516 2899 (358) 2541
paliwa gazowego)
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug 375 1) 374 431 - 431
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b 39 @ a8 7 ) 7
prawnych
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen 28 ®) 2 150 @) 147
spotecznych
Pozostate naleznosci 784 (446) 338 682 (429) 253
Razem, w tym: 5 060 (772) 4288 4169 (790) 3379
nieprzeterminowane 3848 4) 3844 2940 (44) 2 896
przeterminowane z utratg wartosci 768 (768) - 746 (746) -
przeterminowane bez utraty wartosci 444 - 444 483 - 483

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych, w stosunku do ktérych nie stwierdzono utraty
wartosci jest nastepujgca:

Okres, jaki uptynat od terminu sptaty 2016 2015
do 1 miesigca 290 328
od 1 do 3 miesiecy 60 59
od 3 miesigcy do 1 roku 53 14
od 1 roku do 5 lat 9 17
powyzej 5 lat 2 -
Razem naleznosci netto przeterminowane 414 418
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Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym (w tym ocene jakosci kredytowej naleznosci i koncentracje ryzyka kredytowego)
przedstawiono w nocie 7.3.1. Informacje na temat ryzyka walutowego zwigzanego z naleznosciami zaprezentowano
w nocie 7.3.2.2.

6.2.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz podatkow

Zasady rachunkowosci

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz z tytutu zakupu Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych ujmuje sie
poczatkowo w wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartosci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tyt. podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty spétkom Grupy zgodnie
z obowigzujgcymi i majgcymi zastosowanie przepisami.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

. 2016 2015
podatkéow
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1290 956
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych i
P f 425 383
wartosci niematerialnych
Zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug 1032 1115
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i
) . 252 258
ubezpieczen spotecznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
L 180 53
biezgcego
Razem 3179 2 765

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci zwigzane ze zobowigzaniami z tytulu dostaw i ustug
oraz zakupu srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych. Ryzyka te opisano odpowiednio w notach: 7.3.2.2. oraz 7.3.3.

6.3. Rezerwy i zobowigzania

6.3.1. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Krétkoterminowe swiadczenia

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze to $wiadczenia (inne niz $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy), ktére podlegajg
w catosci rozliczeniu przed uptywem dwunastu miesiecy od kornca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali
zwigzang z nimi prace. Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze nie wymagajg stosowania zatozen aktuarialnych. Grupa ujmuje
przewidywang, niezdyskontowang wartos¢ krotkoterminowych swiadczen, ktére zostang wyptacone. Wydatki dotyczace swiadczen
wyptacanych w okresie zatrudnienia sg odnoszone w rachunek wynikéw biezgcego okresu sprawozdawczego.

Do zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych wyptacanych przez Grupe naleza:
e wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne,
e krotkoterminowe ptatne nieobecnosci,

e wyplaty z zysku i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu 12 miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy nabyli te
prawa,

e Swiadczenia niepienigezne dla aktualnie zatrudnionych pracownikow.

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym ptatnosci z tytutu programu okreslonych sktadek, ujmowane sg w okresie, w ktérym
jednostka Grupy otrzymata przedmiotowe sSwiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku i premii, gdy spetnione
zostaty nastepujgce warunki:

e na jednostce Grupy cigzy obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek do dokonania takich wyptat w wyniku zdarzen
przesztych oraz

e mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

Grupa ujmuje przewidywane koszty krotkoterminowych s$wiadczen pracowniczych w formie ptatnych nieobecnosci w przypadku
kumulowanych ptatnych nieobecnosci (czyli takich, do ktérych uprawnienia przechodzg na przyszte okresy i mozna je wykorzystac
w przysztosci, jesli w biezgcym okresie nie zostaty w petni wykorzystane.

Diugoterminowe swiadczenia
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Diugoterminowe $wiadczenia pracownicze to wszystkie $wiadczenia ktérych okres realizacji przypada w terminie diuzszym
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Grupa klasyfikuje je jako:
e Swiadczenia po okresie zatrudnienia,

e inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze.

Do swiadczen po okresie zatrudnienia klasyfikowane sg miedzy innymi Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy, odprawy
emerytalne oraz $wiadczenia z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Rezerwa na dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze wyceniana jest z wykorzystaniem metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych z wyceny aktuarialnej przeprowadzanej na koniec okresu sprawozdawczego.

Zyski i straty aktuarialne dotyczace okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia sg prezentowane w innych catkowitych dochodach.
Natomiast zyski i straty dotyczgce pozostatych swiadczen wyptacanych w okresie zatrudnienia sg odnoszone w rachunek zyskow i strat
biezacego okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2016 2015

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych 473 45 439 42
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 178 4 113 2
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 72 - 56
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw - 54 - 47

Swiadczenia pracownicze z tytutu rozwigzania

stosunku pracy . AL ) 36
Pozostalg zobowigzania z tytutu $wiadczen 51 139 13 169
pracowniczych

Razem 702 334 565 352

Zmiany zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych przedstawiaty sie nastepujgco:

Nagrody jubileuszowe Odprawy emerytalne
2016 2015 2016 2015
Wartos$é zobowigzania na poczatek okresu 481 491 115 100
Koszty odsetek 17 5 4 1
Koszty biezgcego zatrudnienia 24 23 7 4
Koszty przesztego zatrudnienia - (25) - (20)
Wyptacone $wiadczenia (51) (53) (16) (15)
%?:;L;e;gﬁr;zhzysw(strata) - zmiany w zatozeniach 9 (14) 4 ®)
gggjggﬂgzzznyyscké(strata) - zmiany w zatozeniach 87 55 a8 a1
Zysk/(Strata) z tytutu ograniczen i rozliczen (63) 1) 24 -
Zmiany w Grupie 14 - 6 -
Wartos¢ zobowigzania na koniec okresu 518 481 182 115

Stopa techniczna przyjeta do obliczenia zdyskontowanej warto$ci przysztych wyptat naleznych z tytutu odpraw emerytalnych
ustalona zostata na poziomie 1,1%, jako wypadkowa stopy zwrotu z diugoletnich obligacji skarbowych w wysokosci 3,6%
rocznie i planowanej rocznej inflacji wynagrodzen w wysokosci 2,5% (na koniec 2015 roku stopa ta przyjeta byta na
poziomie 1,4% jako wypadkowa stop odpowiednio 2,9% i 1,5%).
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6.3.1.1. Informacje na temat procesu racjonalizacji zatrudnienia w Grupie Kapitatowej

Jednostki GK PGNIG realizujg programy dotyczgce racjonalizacji zatrudnienia, zgodnie z zatozeniami Programu Poprawy
Efektywnos$ci Grupy Kapitatowej PGNiG. Program ten jest elementem dziatan, majgcych na celu zwiekszenie efektywnosci
kosztowej i organizacyjnej Grupy, zgodnie z przyjetg w grudniu 2014 roku Strategia GK PGNiG na lata 2014 - 2022.

Najistotniejsze dziatania zwigzane z racjonalizacjg zatrudnienia, realizowane w 2016 roku przez spotki Grupy, zostaty
przedstawione ponizej:

Jednostka Proces restrukturyzacji/racjonalizacji zatrudnienia

W zwigzku z trwajgcym procesem likwidacji spotki GEOFIZYKA Krakéw S.A. w likwidacji, w dniu
4 sierpnia 2016 roku, ogtoszono program zwolnieA grupowych (w oparciu o ustawe o szczegdlnych

GEOFIZYKA Krakéw S.A. zasadach rozwiazywania stosunku pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw Dz.U.

w likwidacji z 2015 r.poz.192). Spoétka przewiduje, ze kwota odpraw z tytutu zwolnien grupowych wyniesie 4,7 min zt.

W okresie wypowiedzenia umoéw o prace pracodawca moze zwolni¢ pracownikéw z obowigzkéw
$wiadczenia pracy z zachowaniem prawa do wynagrodzenia. Koszty wynagrodzen za skrécony okres
wypowiedzenia i bez obowigzku $wiadczenia pracy wyniosa 0,5 min zt.

Spotka, w obliczu pogarszajgcego sie otoczenia rynkowego, uruchomita kompleksowy program
naprawczy obejmujgcy swym zasiegiem wszystkie kluczowe dla dziatalnosci obszary. W ramach tego
programu udato sie kompleksowo zoptymalizowa¢ poziom zatrudnienia, dopasowujgc je do realidw
rynkowych. W 2016 roku rozwigzano umowe o prace z 896 osobami. W ramach Programu
Dobrowolnych Odej$¢ odeszto 157 pracownikow (9 osob dodatkowo jest jeszcze w okresie
wypowiedzenia). taczne koszty redukcji zatrudnienia poniesione w roku 2016 wyniosty 14,6 min zt.

Exalo Drilling S.A.

W maju 2016 roku Spoétka uruchomita kolejng edycje Programu Dobrowolnych Odejsé (PDO), ktéry
wpisuje sie w realizowany od kilu lat proces restrukturyzacji i optymalizacji zatrudnienia. Pracownicy,
ktérzy dobrowolnie zgtosili sie do Programu i uzyskali zgode Pracodawcy, mogli rozwigza¢ stosunek
pracy na mocy porozumienia stron na korzystnych warunkach (zachowujgc prawo do okreslonych

PGNIG S.A. - - . . - .
regulaminie  PDO $wiadczen iodszkodowan). Program skierowany byt do wszystkich grup

pracowniczych, niemniej jednak szczegdlnie korzystny pakiet Swiadczen Pracodawca skierowat
do pracownikéw w wieku przedemerytalnym. W 2016 roku w ramach PDO odeszio 164 pracownikow.
Poniesione koszty szacuje sie na 14,6 min z.
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6.3.2. Pozostate rezerwy

Zasady rachunkowosci Istotne szacunki

Rezerwa na swiadectwa pochodzenia energii oraz swiadectwa efektywnosci energetycznej

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajacej ilosci
Swiadectw wymaganych do wypetnienia obowigzkéw zgodnie

z Prawem energetycznym i Ustawg o efektywnos$ci energetyczne;j,
Grupa tworzy rezerwe na umorzenie $wiadectw pochodzenia energii i

Swiadectw efektywnosci energetycznej lub uiszczenie optat Rezerwa zawigzywana jest na koniec okresu sprawozdawczego,
zastepczych, w zaleznosci od tego ktéra z kwot jest nizsza. w oparciu o ilo$¢ sprzedanej do odbiorcéw koncowych energii

Dla celéw wyceny rezerwy uwzglednia sie warto$¢ bilansowg elektrycznej, ciepta i paliwa gazowego oraz wytworzonej energii
posiadanych swiadectw oraz aktualng cene rynkowa $wiadectw na elektrycznej zuzytej na wtasne potrzeby, z uwzglednieniem
Towarowej Gietdzie Energetycznej, ktére dodatkowo nalezatoby obowigzujgcej jednostkowej optaty zastepczej lub ceny Swiadectw
nabyé, aby pokry¢ obowigzek wynikajacy z wielkosci sprzedazy na TGE.

energii elektrycznej do koncowych odbiorcow.

Rezerwa jest rozliczana z zarejestrowanymi certyfikatami ujetymi jako
zapas (patrz nota 6.2.1.), w momencie zarejestrowania umorzenia

w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia prowadzonym przez Towarowg
Gietde Energii S.A. (TGE).

Rezerwa na zobowigzania dotyczace prac poszukiwawczych za granica

W 2013 roku Jednostka Dominujgca utworzyta rezerwe na

zobowigzania dotyczace prac poszukiwawczych, prowadzonych przez

spotke POGC - Libya B.V.(spétka zalezna od PGNIG).

W zwigzku z brakiem prowadzenia przez spotke POGC - Libya B.V. Wartosc¢ rezerwy oparta jest na podstawie niezrealizowanych
dziatalnosci operacyjnej spowodowanych wystepowaniem czynnikéw  zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw koncesyjnych.
ryzyka tzw. Sity Wyzszej panujacej w Libii, Spétka utrzymuje rezerwe

na pokrycie zobowigzan koncesyjnych wobec Rzadu Libijskiego

wynikajgcg z zawartych uméw koncesyjnych.

Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Grupa ujmuje rezerwe na koszty rozpoznania i rekultywaciji
zanieczyszczen Srodowiska gruntowo-wodnego, wymaganej przez
obowigzujgce przepisy prawa. Tworzona rezerwa odzwierciedla
oszacowane koszty przewidziane do poniesienia, szacowane

i weryfikowane okresowo wedtug cen biezgcych.

Warto$c¢ rezerwy oparta jest na szacunkach przysztych kosztow
rekultywacji zanieczyszczen, na ktére znaczacy wptyw ma przyjeta
stopa dyskonta oraz szacunek okresu wystgpienia przysztych
przeptywow pienieznych.

Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntow

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej spotki Grupy Grupa szacuje kwote rezerwy z tytutu bezumownego korzystania
instalujg urzadzenia techniczne stuzgce do przesytu i dystrybucji gazu z gruntéw w oparciu o operat szacunkowy wykonany przez

na nieruchomosciach gruntowych, stanowigcych wtasnos$é podmiotéw rzeczoznawce, badz samodzielnie, biorac pod uwage powierzchnie
trzecich, czesto oséb fizycznych. W momencie instalacji infrastruktury, strefy kontrolowanej w metrach kwadratowych, wysoko$¢ czynszu

gdy istnieje taka mozliwos$¢, zawierane sg umowy ustanawiajgce dzierzawnego za rok za metr kwadratowy podobnego gruntu w danej
standardowe stuzebnosci gruntowe oraz umowy stuzebnosci gminie oraz okres bezumownego korzystania z gruntu (nie wiecej niz
przesytu. 10 lat).

W odniesieniu do roszczen z tytutu bezumownego korzystania z W przypadku, gdy uzyskanie wiarygodnych danych wymaganych do
gruntéw, Grupa tworzy rezerwe. W wycenie tej rezerwy uwzglednia zastosowania metody opisanej powyzej nie jest mozliwe, Grupa

sie zgloszone roszczenia z tytutu bezumownego korzystania analizuje indywidualnie zgtoszone roszczenia.

z gruntéw o potwierdzonej zasadnosci (tytut prawny do gruntu), Z uwagi na fakt, ze wartosci przyjete do ww. kalkulacji wynikajg

w przypadku ktérych, w ciggu ostatnich 3 lat, prowadzona byta z wielu zmiennych, ostateczne kwoty odszkodowan z tytutu
korespondencja ze zgtaszajgcym roszczenie. bezumownego korzystania z gruntéw, jakie Grupa bedzie musiata

zaptaci¢, mogg odbiegac od rozpoznanych rezerw z tego tytutu.
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Rezerwa na Rezerwa na
- Rezerwa na ;
Swiadectwa zobowiazania dot Rezerwy Rezerwa 'osZczeniaz
pochodzenia a ' zwigzane z tytutu Pozostate
- prac na kare Razem
energii oraz oszukiwawezych ochrong UOKiK* bezumownego  rezerwy
efektywnosci P vezy srodowiska korzystania z
] za granica .
energetycznej gruntow
Stan na 1 stycznia 2015 228 164 94 60 87 282 915
Zwigkszenia ujgte w rachunku 214 18 4 1 18 47 312 Nota3s.
zyskow i strat
Zmniejszenia ujete w
rachunku zyskow i strat (30) ) ) ) (59) S (146) Nota 3.3.
Wykorzystanie (197) - - (6) - (26) (229)
Pozostate zmiany - - - - - ?3) 3)
Stan na 31 grudnia 2015 215 182 98 65 46 243 849
czesc¢ diugoterminowa - 4 90 - 25 69 188
czes$¢ krotkoterminowa 215 178 8 65 21 174 661
Stan na 1 stycznia 2016 215 182 98 65 46 243 849
Zwigkszenia ujgte w rachunku 150 12 31 - 8 119 320  Nota33.
zyskow i strat
Zmniejszenia ujete w B
rachunku zyskéw | strat (38) (18) (55) 19) (76) (206) Nota 3.3.
Wykorzystanie (184) - - - - (33) (217)
Zmiany w Grupie - - - - - 8 8
Pozostate zmiany - - 6 - 1 3) 4
Stan na 31 grudnia 2016 143 194 117 10 36 258 758
czesc¢ diugoterminowa - 4 95 - 24 75 198
czes$¢ krotkoterminowa 143 190 22 10 12 183 560

*wiecej informacji znalez¢ mozna w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalno$ci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatlowej PGNiIG w rozdziale 6.4.2.
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6.3.3. Dotacje

Zasady rachunkowosci

Dotacje
Grupa otrzymuje dotacje do aktywdw, ktorych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek moéwigcy o tym, ze Grupa powinna zakupic,
wytworzy¢ lub w inny sposob pozyskaé aktywa trwate.

Dotacje do aktywéw sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Dotacje” (czgsé dtugoterminowa) oraz ,Pozostate
zobowigzania” (czes¢ krotkoterminowa), a nastepnie systematycznie, drogg réwnych odpiséw rocznych, odnoszone sg w rachunek
zyskow i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

Dotacje 2016 2015
Dotacje do aktywow, z tego: 856 882
Budowa KPMG Kosakowo 89 98
Rozbudowa PMG Wierzchowice 443 464
Rozbudowa PMG Strachocina 57 60
Rozbudowa PMG Husow 31 33
Budowa systeméw dystrybucji gazu
ziemnego na terenach niezgazyfikowanych 164 147
i modernizacja istniejgcych sieci dystrybucji
Pozostate 72 80
Razem 856 882
W tym dtugoterminowe 815 843

Dotacje do aktywow
Spéiki Grupy prowadzg projekty dofinansowane ze srodkéw Unii Europejskiej.

Najwieksze projekty prowadzone sg przez Jednostke Dominujgcg i majg na celu zwiekszenie pojemnosci magazynoéw gazu
oraz prawidtowe funkcjonowanie systemu dystrybucyjnego gazu. W biezgcym okresie sprawozdawczym, do wskazanych
projektéw, PGNIG S.A. nie zostato przyznane nowe dofinansowanie. W 2016 roku PGNiIG S.A. otrzymata dofinansowanie
dotyczace projektu ,Przestawienie miejscowosci Etk i Olecko z gazu propan-butan na gaz E z zastosowaniem technologii
LNG” w wysokosci 1,8 min zt.

W biezgcym okresie, réwniez Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. otrzymata dofinansowanie w kwocie 22 min zt. Srodki
te pochodzity z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (EFRR) w ramach programu zwigzanego z budowg
systemow dystrybucji gazu ziemnego na terenach niezgazyfikowanych i modernizacjg istniejgcych sieci dystrybuciji.

6.3.4. Pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

Pozostale zobowigzania

Spotka zalezna w Grupie (Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.) jako operator systeméw dystrybucyjnych zalicza do przychodéw
przysztych okreséw miedzy innymi opfate przytaczeniowg (wynikajgcg ze zrealizowania ustugi do 30 czerwca 2009 roku).

Przychody z tych tytutéw rozliczane sg w czasie, proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od powyzszych przytgczy
ujetych w ramach rzeczowych aktywow trwatych.

Pozostate zobowigzania 2016 2015

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krotkoterminowe
g)iglrig/zg;zc{:aczeniowe otrzymane w $rodkach 339 20 360 20
Niezamortyzowana wartgéé przy’faczy gazowych 238 a7 288 a7
przekazanych przez odbiorcow
Zaliczki na dostawy - 212 - 160
Rozliczenia migdzyokresowe bierne = 132 - 151
Zobowiqzanliz-'l zltytuiu kopcesji, praw do informacji 2 B a7 )
geologicznej i uzytkowania gérniczego
Pozostate przychody przysztych okreséw 2 121 20 87
Pozostate 66 376 55 265
Razem 669 908 770 730
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7. Noty dotyczace instrumentéw finansowych i zarzadzania ryzykiem finansowym

7.1. Instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Grupa posiada nastepujgce kategorie instrumentéw finansowych:

e Pozyczki i naleznosci wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Aktywa i zobowigzania stanowigce instrumenty zabezpieczajgce okreslone rodzaje ryzyka w ramach rachunkowosci zabezpieczen.

Pozyczki i naleznosci
Grupa klasyfikuje do tej pozycji gtéwnie:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug (nota 6.2.2.),
o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 5.4.).

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Kategoria ta obejmuje gtownie:
e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (nota 6.2.3.),
e zobowigzania z tytutu zadtuzenia (nota 5.2.).
Aktywa i zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa klasyfikuje pochodne instrumenty
finansowe nie wyznaczone na instrumenty zabezpieczajace w rachunkowosci zabezpieczen. Zasady rachunkowosci przedstawiono
w nocie 7.2.

Aktywa i zobowiagzania stanowigce zabezpieczenie okreslonego rodzaju ryzyka w ramach rachunkowosci zabezpieczen

Kategoria ta obejmuje instrumenty pochodne, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen. Opis stosowanych
zasad dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen znajduje sie w nocie 7.2.

CALOSCi URZADZ
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7.1.1. Uzgodnienie gtdwnych pozycji bilansowych aktywéw finansowych do grup wymaganych przez MSR 39

Uzgodnienie gtéwnych pozycji bilansowych aktywoéw finansowych do grup wymaganych przez MSR 39

2016 2015
Pozyczki i finanaowe Pozyczki i finanaowe
Pozycja nale)i,nos'ci wyceniane PSSR naleZnodci wyceniane Instrumenty
P o yCl . Y P finansowe w wyceniane Y L finansowe w
ozycja bilansowa szczego!owa w Noty wyceniane wedtug w wargosgl e b sl Razem wediug w warFostlzl rachunkowosc Razem
nocie zamorliyzowanego g°dZ'WeJ, i zabezpieczen zamortyzowaneg gOdZIWeJ. i zabezpieczen
osztu przez wynik o Kosztu przez wynik
finansowy finansowy
Naleznosci z Nota
Naleznosci tytutu dostaw 6.2.0 3516 - - 3516 2541 - - 2541
i ustug B
Pochodne instrumenty finansowe l\;ozta - 483 140 623 - 685 24 709
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ’\éoia 5829 . - 5829 6 022 - - 6022
Razem 9 345 483 140 9 968 8 563 685 24 9272
7.1.2. Uzgodnienie gtéwnych pozycji bilansowych zobowigzan do grup wymaganych przez MSR 39
Uzgodnienie gtéwnych pozycji bilansowych zobowiazan finansowych do grup wymaganych przez MSR 39
2016 2015
Zobowiagzania Zobowiagzania
Zopowizania  ynarsoue, instumenty howszana | namsove,  insiumenty
P N yel i Y e finansowe w . Y P finansowe w
ozycja bilansowa szczego!owa Noty wyceniane wg w_arto_scl T EREE Razem wyceniane wg w_arto_sm rachunkowosc Razem
w nocie zamortyzowanego  godziwej przez Iz P e zamortyzowanego  godziwej przez i zabezpieczen
kosztu wynik kosztu wynik
finansowy finansowy
Kredyty Nota 1323 - - 1323 1524 - - 1524
bankowe 5.2.
Zobowigzania z tytutu .
zadtuzenia Dtuzne Nota
papiery 59 4984 - - 4984 4772 - - 4772
wartosciowe -
) ) Zobowigzania
Zobowigzania z tytuhu -y, Nota 1290 ; - 1200 956 ; ; 956
dostaw i podatkow . 6.2.3.
dostaw i ustug
Pochodne instrumenty finansowe l\;ozta - 254 92 346 - 371 794 1165
Razem 7 597 254 92 7943 7 252 371 794 8 417

Strona

54778

Rt s



& PGNiG

GRUPA KAPITALOWA PGNIiG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016
(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

7.1.3. Przychody i koszty dotyczgce aktywéw i zobowigzan finansowych

2016 2015
Pozyczki, Pochodne i:;fs;i?ﬁ Pozyczki, Pochodne i:;f';;i?ﬁ
Pozycja rachunku naleznosci i instrumenty fi Y naleznosci i instrumenty - Y
P N 2 N o . . Inansowe w o . . finansowe w
zyskow i strat oraz Pozycja szczeg6towa w nocie Not zobowigzania finansowe e zobowigzania finansowe rachunkowosc
sprawozdania z | dodatkowe objasnienia y wyceniane wg nieobjete Nerlrrr e wyceniane wg nieobjete i zabezpieczen
catkowitych dochodow zamortyzowa- rachunkowosciag 'z rzezpl 61 zamortyzowa-  rachunkowosciag 'z rzezrl 6Z
nego kosztu zabezpieczen pr _plyw w nego kosztu zabezpieczen przeplywow
pienigznych pienieznych
Wptyw na rachunek zyskow i strat
Odsetki od zadluzenia ’\éoia (204) - - (150) ; ;
Roéznice kursowe l\:l;o;a (29) - - (83) - -
Koszty finansowe Wycena i realizacja
netto ] .
pochodnych instrumentéw Nota
finansowych nieobjetych 34 - 59 - - (39) -
rachunkowoscig o
zabezpieczen
Roznice kursowe Nt 128 : : (94) ; ;
Odpis z tytutu utraty Nota : : } }
wartosci 3.3. 0 87
Wycena i realizacja
Pozostate przychody ~Pochodnych instrumentéw Nota
i koszty operacyjne  finansowych nieobjetych 33 ® (202) @ B 27 -
rachunkowoscig -
zabezpieczen
Reklasyfikacja z Nota
pozostatych catkowitych 33 - - 37 - - 16
dochodéw -
Zuzycie surowcow i Reklasyfikacja z Nota
matériak’)w pozostatych catkowitych 32 - - (696) - - (274)
dochodéw -
(122) (143) (659) (290) (12) (258)
Wplyw na pozostate catkowite dochody
Zyski/straty z wyceny instrumentéw pochodnych w
rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw 124 (689)
pienieznych [cze$¢ skuteczna]
Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskéw i strat
w zwigzku z realizacjg (rachunkowo$¢ 659 258
zabezpieczen przeptywdw pienieznych)
783 (431)
Wptyw na catkowite dochody (122) (143) 124 (290) (12) (689)
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7.2. Pochodne instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Pochodne instrumenty finansowe nieobjete rachunkowoscig zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe, ktére nie stanowig instrumentu zabezpieczajgcego w rachunkowosci zabezpieczen, klasyfikuje sie
do ,aktywow/zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”. Instrumenty te stanowig zabezpieczenie
w sensie ekonomicznym.

Do instrumentéw pochodnych zaklasyfikowanych do ,wycenianych w wartosci godziwej” zalicza sie réwniez te instrumenty pochodne,
w stosunku do ktérych uniewazniono powigzanie zabezpieczajace.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej i wycenia na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej z ujeciem
skutkéw wyceny w rachunku zyskow i strat w pozycji koszty finansowe netto (m.in. wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych dziatalnosé
finansowa, np. zaciagniete zobowigzania dituzne) oraz pozostate przychody i koszty operacyjne (transakcje zabezpieczajgce nie objete
rachunkowoscig zabezpieczen m.in. kontrakty forward).

Rachunkowosé zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowos$é zabezpieczen w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian cen zakupu gazu oraz kursu walutowego
(EUR/PLN i USD/PLN) zwigzanego z przysztymi zakupami gazu. Ryzyko zmiany cen gazu wynika z wysoce prawdopodobnych
prognozowanych przyszilych transakcji zakupu gazu przez Grupe. W odniesieniu do tych transakcji stosowana jest rachunkowos$¢
zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Instrumentami zabezpieczajgcymi sg instrumenty pochodne.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartos$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne ujmowane sg w pozostatych
catkowitych dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji
zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie w rachunek zyskow i strat w pozycji koszty finansowe netto . Kwoty ujete w pozostatych
catkowitych dochodach podlegajg przeniesieniu do wyniku finansowego (pozycja ,zuzycie surowcéw i materiatéw”) w okresie w ktdrym
zabezpieczana pozycja wptywa na wynik finansowy.

Grupa zaprzestaje klasyfikowania instrumentéw jako zabezpieczajgce, jezeli instrument pochodny wygasnie, zostanie sprzedany,
rozwigzany lub zrealizowany lub jezeli Grupa wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie albo, jesli zabezpieczenie
przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen oraz zaprzestano oczekiwac¢ realizacji planowanej transakcji.

Grupa zawiera transakcje dotyczgce nastepujgcych instrumentéw pochodnych:

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

Opis oraz cel wykorzystania instrumentu przez Grupe

Kontrakty forward

Forward to transakcja na sprzedaz bgdz zakup waluty za z gory okreslong cene wykonania z datg realizacji wiekszg
niz dwa dni robocze od daty, w ktérej ustalane sg warunki transakcji forward. Grupa korzysta z kontraktéw walutowych

walutowe forward w celu zabezpieczenia przed wahaniem kurséw walutowych w USD, NOK i EUR w kontraktach na przyszte

zakupy gazu.

Opcja call walutowa daje jej posiadaczowi prawo nabycia okreslonej ilosci waluty, po z goéry okreslonej cenie
Opcije call wykonania (tzw. strike). Prawo to moze by¢ zrealizowane w dniu wygasniecia opcji (opcja europejska). Za prawo, ktére
walutowe daje opcja, jej nabywca ptaci sprzedajgcemu opcje premie opcyjng. Grupa kupuje opcje call zabezpieczajgce kursy

walutowe USD i EUR w kontraktach na przyszite zakupy gazu.

Nabyta opcja call daje spotce prawo do otrzymania wyptaty okreslonej kwoty. Wysokos¢ tej wyptaty uzalezniona jest
Opcje call od $redniej arytmetycznej wartosci instrumentu bazowego skalkulowanej za okres wazno$ci instrumentu. Za prawo,
towarowe ktére daje opcja, jej nabywca ptaci sprzedajgcemu opcje premie opcyjng. Spétki z Grupy kupujg opcje call

zabezpieczajgce przed zmiennoscia ceny zakupu gazu TTF ™, GO ® i FO [

Grupa wykorzystuje sprzedane opcje put wytgcznie w ramach strategii zerokosztowych collar. Instrument ten daje
Oncie put spotce prawo do otrzymania okreslonej kwoty. Wysokos¢ tej kwoty uzalezniona jest od $redniej arytmetycznej wartosci
toSvaJ\ro‘\jve instrumentu bazowego skalkulowanej za okres waznosci instrumentu. Za prawo, ktére daje opcja, jej sprzedawca

otrzymuje od kupujgacego premig opcyjna. Spotki z Grupy sprzedajg opcje put zabezpieczajgce przed zmiennoscig
ceny zakupu gazu TTF ™, o ®i Fo 1@,
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Instrument dotyczgcy transakgji, w ktdrej strony zobowigzujg sie do wymiany ptatnosci w ustalonym dniu. Ptatnosci te
naliczane sg w oparciu o ustalone ilosci okreslonego towaru i jego cene. W ramach transakcji jedna ze stron
zobowigzuje sie pfaci¢ statg cene, natomiast druga cene zmienng. Nie dochodzi jednakze do fizycznej wymiany
towaréw bedacych przedmiotem transakcji. Spotki z Grupy wykorzystujg instrument jako zabezpieczenie przed
zmiennoscig ceny zakupu gazu TTF ¥, GO ®i FO 9,

Interest Rate Swap jest to instrument, w ktérym dla danej umownej kwoty bazowej nastepuje zamiana przeptywow
odsetkowych wyrazonych w PLN z oprocentowaniem statym na oprocentowanie zmienne.

Instrumenty pochodne nie objete rachunkowoscia zabezpieczen

Opis oraz cel wykorzystania instrumentu przez Grupe

CCIRS

Kontrakty
forward
walutowe

Kontrakty
futures

na energie
elektryczng™

Kontrakty
futures na CO,

Kontrakty
forward

na energie
elektryczng
oraz gaz

Cross Currency Interest Rate Swap - to instrument, w ktérym dla danej umdwionej kwoty bazowej nastepuje zamiana
przeptywow dotyczgcych stopy procentowej i waluty po statym ustalonym kursie wymiany. Instrumenty te zamieniajg
zmienne oprocentowanie wyrazone w NOK na zmienne oprocentowanie wyrazone w PLN lub state oprocentowanie
wyrazone w EUR na zmienne oprocentowanie wyrazone w PLN.

Opis oraz cel instrumentu zostat podany w poprzedniej tabeli.

Futures to wystandaryzowana transakcja umozliwiajgca sprzedaz badz zakup towaru na rynku regulowanym za z goéry
okreslong cene wykonania z datg realizacji wiekszg niz dwa dni robocze od daty, w ktérej ustalane sg warunki transakcji
futures. Spotki z Grupy wykorzystujg instrument w celu ekonomicznego zabezpieczenia przed zmianami cen przysztych
zakupow energii elektrycznej oraz gazu.

Futures to wystandaryzowana transakcja umozliwiajgca sprzedaz badz zakup uprawnien do emisji CO, na rynku
regulowanym za z goéry okreslong cene wykonania z datg realizacji wiekszg niz dwa dni robocze od daty, w ktorej
ustalane sg warunki transakcji futures. Spétki z Grupy wykorzystujg instrument w celu ekonomicznego zabezpieczenia
przed zmianami cen przysztych zakupdw uprawnien do emisji CO,.

Forward to transakcja umozliwiajgca sprzedaz badz zakup towaru za z géry okreslong ceng wykonania z datg realizacji

wiekszg niz dwa dni robocze od daty, w ktdrej ustalane sg warunki transakcji forward. Spétki z Grupy wykorzystujg

instrument w celu ekonomicznego zabezpieczenia przed zmianami cen przysztych zakupow energii elektrycznej oraz
[El

gazu.

[A] Natural Gas at the Title Transfer Facility (TTF) —indeks gietdowy dotyczacy praw do gazu ziemnego funkcjonujgcy w ramach wirtualnej dziatalnosci tradingowej prowadzonej przez

operatora systemu przesytowego w Holandii

[B] Gas Qil (GO) - indeks Gasoil 0,1% Barges FOB Rotterdam

[C] Fuel Oil (FO) - indeks Fuel Oil 1% Barges FOB Rotterdam

[D] EE- futures Phelix na energie elektryczng zawierany na gietdzie EEX

[E] forwardy na energig elektryczng oraz gaz zawierane na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

2016 2015
Aktywa Zobowiagzania Aktywa Zobowiagzania
I_nstrumenty pochgdne, dla _ktorycﬁ stosowana 140 92 24 794
jest rachunkowos$¢ zabezpieczen
Instrumenty pochodne, dla ktérych
nie jest stosowana rachunkowos$c¢ zabezpieczen = 2o 685 st
Razem 623 346 709 1165
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Instrumenty pochodne zabezpieczajace w rachunkowosci zabezpieczen

2016 2015
Okres Wartos¢ godziwa Okres Wartos¢ godziwa
wystapienia il instrumentow wystapienia instrumentow
Wartos¢ przepltywow podlegajacych Wartos¢ ystap podlegajacych

przedziat ceny  Srednia wazona przeptywow

Typ instrumentu pochodnego bazowa pienigznych e - rachunkowosci bazowa L L. rachunkowosci
N e realizacji cena wykonania P p . pienigznych i ich . .
instrumentu i ich wptywu S TER zabezpieczen instrumentu wolywu na wynik zabezpieczen

na wynik przeptywow P fy Y przeptywow
finansowy pienigznych fnansowy pienigznych

Pochodne instrumenty

zabezpieczajace ryzyko

walutowe w kontraktach

na zakup gazu

Forward
uUsD = = = = = 110 USD 1-12 m-cy 16
NOK - - - - - - - -
EUR = = = = = 10 EUR 1-3m-cy -
Opcije call
EUR - - - - - 45 EUR 1-12 m-cy 1
uUsD 70 USD 1-3m-cy 3,96-3,99 3,98 15 110 USD 1-12 m-cy 7
15 24

Pochodne instrumenty

zabezpieczajace ceny

zakupu gazu

Opcje call TTF 8 MWh do 3 lat 15,80-25,00 16,73 83 8 MWh 1 m-ca- 3 lata -
Opcje put TTF 0 MWh do 3 lat 19 19,00 2) 0,26 MWh 1-3lata 6)
Opcije put FO - - - - - - - -
Opcje put GO - - - - - - - -
Swap TTF 4 MWh do 3 lat 13,58-21,82 16,10 42 30 MWh 1 m-ca- 3 lata (629)
Swap TTF 5 MWh do 3 lat 15,87-21,82 20,33 (44) - - -
Swap FO - - - - - 0,15 MT 1-12 m-cy (58)
Swap GO - - - - - 0,04 MT 1-12 m-cy (18)

79 (711)

Pochodne instrumenty

dotyczace ryzyka stopy

procentowej

od 6 m-cy
IRS 143 PLN do 3,5 lat 1,84-2,46 2,06 - - - -
IRS 1500 PLN 1-3lata  3,65%-4,07% 0,04 (46) 1500 PLN 1-3lata (83)
Razem 48 Razem (770)
W tym: Aktywa 140 W tym: Aktywa 24
Zobowigzania 92 Zobowigzania 794
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

2016 2015
Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
an instrumentow z instrumentow
Typ instrumentu pochodnego W?r:;(:f:n?::&wa niepodlegajacych Wiar:‘;?rs:n:)::&wa niepodlegajacych
rachunkowosci rachunkowosci
zabezpieczen zabezpieczen
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy
procentowej oraz ryzyka kursowego
CCIRS
EUR 500 EUR 204 500 EUR 159
NOK 2318 NOK 14 2940 NOK 144
218 303
Pochodne instrumenty ekonomicznie zabezpieczajace
ceny zakupu energii elektrycznej
Forward
Energia Elektryczna TGE 3 MWh 12 1335 MWh 19
Energia Elektryczna TGE 7 MWh @) 1135 MWh (18)
Energia Elektryczna OTC 1 MWh 22 1 MWh 30
Energia Elektryczna OTC 1 MWh (39) 1 MWh (19)
Futures
Energia Elektryczna EEX AG 2 MWh 67 0,25 MWh 4
Energia Elektryczna EEX AG 1 MWh (48) 1 MWh (15)
7 1
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
gazu
Forward
Gaz OTC 11 MWh 130 12 MWh 282
Gaz OTC 11 MWh (133) 11 MWh (257)
Futures
Gaz EEX AG - - 0,053 MWh 1
Gaz EEXAG - - 0,151 MWh (4)
Gaz ICE ENDEX B.V. 1 MWh 13 1 MWh 24
Gaz ICE ENDEX B.V. 1 MWh (12) 2 MWh (26)
Gaz POWERNEXT SA 1 MWh 16 1 MWh 22
Gaz POWERNEXT SA 1 MWh (15) 2 MWh (31)
1) 11
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
praw do emisji CO,
Forward 3 EUR - 10 EUR (1)
Futures 2t 5 26t 1
Futures - - 26t (1)
Razem 229 Razem 314
W tym: W tym:
Aktywa 483 Aktywa 685
Zobowigzania 254 Zobowigzania 371
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Wycena aktywéw oraz zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych klasyfikowana jest do poziomu
2 w hierarchii wartosci godziwej (tj. wycena przy zastosowaniu obserwowalnych danych wejsciowych inne niz ceny
notowane).

Instrument Metoda wyceny Gtéwne dane w modelu wyceny
Opcje walutowe call Model Garmana-Kohlhagena Dane rynkowe dotyczace: stop
Towarowe opcje azjatyckie call i put Model Espen Levy'ego procentowych, kurséw walutowych, basis

spread'éw cen towardéw i zmiennosci

Kontrakty forward, forwardy rozliczane do Metoda dyskontowa . "
towarowej (volatility)

Sredniej, swapy oraz transakcje CCIRS i IRS

7.3. Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Grupa prowadzac swojg dziatalno$¢ gospodarczg narazona jest w szczegdlnosci na nastepujace rodzaje ryzyka
finansowego:

e Ryzyko kredytowe (nota 7.3.1.)
e Ryzyko rynkowe, w tym:

o Ryzyko cen towaréw (nota 7.3.2.1.)
o Ryzyko walutowe (nota 7.3.2.2.)
o Ryzyko stopy procentowej (nota 7.3.2.3.)

e Ryzyko ptynnosci (nota 7.3.3.)

W celu efektywnego zarzgdzania ryzykiem finansowym, w Jednostce Dominujgcej realizowana jest ,Polityka zarzadzania
ryzykiem finansowym w PGNiG S.A.” (Polityka) okreslajgca podziat kompetencji i zadan pomiedzy poszczegodlne jednostki
organizacyjne Spotki w procesie zarzadzania i kontroli ryzyka finansowego. Za przestrzeganie Polityki oraz jej okresowg
aktualizacje odpowiada Komitet Ryzyka, ktéry przedstawia propozycje zasad oraz na biezgco ocenia, czy Polityka
dotyczaca ryzyka jest realizowana, jak rowniez wprowadza niezbedne jej modyfikacje.

7.3.1. Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Grupa rozumie w szczegdlnosci mozliwos¢ nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
spotki ze zobowigzan, bgdz mozliwos¢ nieodzyskania ulokowanych srodkéw pienieznych.

Grupa Kapitatowa PGNIG posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe gtéwnie z tytutu nizej zaprezentowanych pozyciji.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko,

odpowiadajgca wartosci bilansowej pozycji A 2015
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ($rodki pieniezne 5829 6022
w banku oraz lokaty bankowe)
Srodki pieniezne o diugoterminowym ograniczeniu

o ) 190 217
mozliwoscig dysponowania
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 3516 2541
Udzielone pozyczki 249 215
Wartosc dodatnia pochodnych instrumentéw 623 709
finansowych
Razem 10 407 9704

Grupa stosuje zasade zawierania ftransakcji dotyczacych instrumentdw finansowych z wieloma podmiotami
charakteryzujgcymi sie wysokg zdolnoscig kredytowa. Przy wyborze partneréw finansowych, Grupa kieruje sie przede
wszystkim ich standingiem finansowym, zweryfikowanym przez agencje ratingowe, atakze udziatem w rynku oraz
posiadang reputacja.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe poszczegdlnych pozycji wskazanych powyzej wynika z wartosci bilansowej tych pozyciji.
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7.3.1.1. Ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa dazy do minimalizacji ekspozycji kredytowej, w szczegodlnosci poprzez dywersyfikacje podmiotéw (gtéwnie bankow),
z ktérymi zawierane sg transakcje lokacyjne.

Na dzien bilansowy nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego. Udziat procentowy trzech bankéw, w ktérych
ulokowano najwiecej srodkéw pienieznych wynosi na koniec 2016 roku: 38%, 28%,12% catego salda srodkow pienieznych
(w roku 2015 odpowiednio: 36%, 15%, 12%).

Ponadto Jednostka Dominujgca podpisata ze wszystkimi bankami, w ktérych lokuje $rodki finansowe, Umowy Ramowe
szczegotowo regulujgce warunki zawierania i rozliczania wszelkich transakcji finansowych.

Grupa ocenia ryzyko kredytowe w opisywanym obszarze poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankow,
odzwierciedlajgcej sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez zewnetrzne agencje ratingowe.

Grupa lokuje swoje $rodki w zdywersyfikowany portfel lokat w bankach o uznanej renomie, zgodnie z ponizszg struktura,
uwzgledniajgcg rowniez zawarte z dang instytucjg finansowg transakcje dotyczgce instrumentdéw pochodnych (w pozycji

aktywa).

Raiting wg agencji 2016 2015
Instrument Instrument
Fitch Moody's b;ﬁtgtze pochodney blz;gt?:/\)/le pochodney
(aktywa) (aktywa)
Bank\Instytucja Finansowa A- - 38% 0% 15% 0%
Bank\Instytucja Finansowa A Bal 28% 0% 0% 0%
Bank\Instytucja Finansowa A+ Al 12% 6% 12% 16%
Bank\Instytucja Finansowa A- A3 8% 4% 9% 1%
Bank\Instytucja Finansowa A2 A2 7% 18% 6% 9%
Bank\Instytucja Finansowa A- A2 5% 3% 36% 2%
Bank\Instytucja Finansowa BBB - 2% 0% 11% 0%
Bank\Instytucja Finansowa A2 A2 0% 8% 9% 11%
Bank\Instytucja Finansowa BBB+ A3 0% 7% 0% 5%
Bank\Instytucja Finansowa - A2 0% 3% 0% 0%
Bank\Instytucja Finansowa AA- Al 0% 3% 0% 0%
Bank\Instytucja Finansowa - A3 0% 2% 0% 0%
Bank\Instytucja Finansowa - Al 0% 2% 0% 0%
Gietdy - - 0% 16% 0% 8%
Rynek OTC - - 0% 26% 0% 46%
Eggg:tr;f;ytuqa Finansowa, } : 1% 1% 1% 1%
Razem 100% 100% 100% 100%
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7.3.1.2. Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami

Istotne warto$ciowo ryzyko kredytowe dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (ij. ze sprzedazy gazu ziemnego, gazu
LNG, ropy naftowej, a takze energii elektrycznej) oraz pozostatych naleznosci (naleznosci ze sprzedazy uprawnien do emisji
dwutlenku wegla oraz praw majgtkowych do Swiadectw pochodzenia energii elektryczne;j).

Czes¢ transakcji dotyczacych sprzedazy gazu zawieranych jest na Towarowej Gietdzie Energii (,TGE”). Transakcje
zawierane na TGE nie powodujg powstania ekspozycji na ryzyko kredytowe, poniewaz system gwarantowania rozliczen za
posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych (IRGIT) zapewnia bezpieczenstwo rozliczern kazdemu Cztonkowi
Izby w razie niewyptacalnosci poszczegdlnych uczestnikéw rynku. Transakcje te stanowi okoto 55 % obrotéw w ciggu roku.
Salda z tytutu rozliczenia transakcji zawieranych za posrednictwem TGE na dzien bilansowy nie s3 istotne.

W celu zminimalizowania ryzyka niesptacalnosci wierzytelnosci z tytulu sprzedazy poza TGE wprowadzane sg jednolite
zasady zawierania umow kompleksowych sprzedazy, majgce na celu zabezpieczenie naleznosci handlowych z tego tytutu.

Zgodnie z obowigzujgcymi w Grupie procedurami, kazdy kontrahent, poddawany jest regularnej ocenie pod kgtem zdolnosci
do wywigzywania sie z biezgcych i przysztych umownych zobowigzan. Dokonana ocena stanowi baze do ustalenia
indywidualnego limitu kredytowego lub/i wyznaczenia stosownych zabezpieczen. Grupa ogranicza ponadto ryzyko
kredytowe zwigzane z nalezno$ciami poprzez biezgcy monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, przeprowadzajgc
czynnosci windykacyjne zgodnie z obowigzujgcymi w Grupie procedurami.

W przypadku kontrahentéw indywidualnych stuzby windykacyjne na biezgco monitorujg stan naleznosci przeterminowanych
od pierwszego dnia powstania naleznosci. W ramach realizowanego wewnetrznie procesu przedsgdowego klienci
sg W sposob zautomatyzowany powiadamiani o istniejgcych zalegtosciach, zas w stosunku do dtuznikéw podejmowane
sg decyzje o wstrzymaniu dostarczania paliwa gazowego zgodnie z obowigzujgcym Prawem energetycznym. Wierzytelnosci
nieodzyskane w ramach przewidzianych procedurami dziatann windykacyjnych kierowane sg do sprzedazy.

W Grupie nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego. Na dzieh 31 grudnia 2016 roku saldo naleznosci z tyt. dostaw
i ustug od najwiekszych trzech odbiorcéw stanowito odpowiednio 4,6%, 2,8%, 2,7% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(31 grudnia 2015 r.: 3,7%, 1,8%, 0,7%).

7.3.1.3. Ryzyko kredytowe zwigzane z zawartymi transakcjami dotyczgcymi pochodnych instrumentow
finansowych

Pochodne transakcje finansowe sg zawierane z bankami o uznanej renomie i wysokim standingu finansowym. Ponadto,
ze wspotpracujacymi bankami zawarte s Umowy Ramowe lub umowy ISDA regulujace szczegdtowe zasady wspotpracy
i okreslajgce kwoty progowe na maksymalng ekspozycje z tytutu wartosci godziwej zawartych instrumentéw pochodnych.
W zwigzku z powyzszym, Grupa nie przewiduje poniesienia istotnych strat z tytutu ryzyka kredytowego zwigzanego
z zawartymi transakcjami zabezpieczajgcymi.

Ocena jakosci kredytowej bankdw na podstawie ratingéw kredytowych zostata zaprezentowana w tabeli w nocie 7.3.1.1.

Udziat procentowy bankoéw, z ktdérymi zawarto najwiecej (wartosciowo) transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych,
ktérych wycena jest pozytywna wynosi: 18%, 8% oraz 7% (2015: 16%, 11%, 9%).

7.3.2.  Ryzyko rynkowe

Przez ryzyko rynkowe Grupa rozumie mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach finansowych i towarowych
na wartos¢ ekonomiczng lub wynik finansowy Grupy.

Zgodnie z przyjetg polityka, celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie s3:

» ograniczenie zmiennos$ci przeptywdw pienieznych zwigzanych z dziatalnoscig Spotki do akceptowalnych poziomoéw
w krétkim i Srednim horyzoncie czasowym;

¢ budowanie wartosci firmy w dtugim okresie czasu.
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Biorgc pod uwage potencjalng skale wptywu na wyniki finansowe, Grupa wyodrebnia nastepujgce czynniki ryzyka
rynkowego:

Ryzyko rynkowe Podejscie do zarzagdzania ryzykiem

g Ceny gazu i produkiow Ryzyko zarzadzane jest poprzez zakup instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych ceny gazu

8 ropopochodnych yzy <! Jjest pop p p Y/ P! Jacy y gazu.

c

é Kurs EUR/PLN, [jw.] Ryzyko wynika gtéwnie z zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz wyemitowanych instrumentéw
= USD/PLN oraz diuznych. Ryzyko jest zabezpieczane ekonomicznie poprzez dokonywanie zakupow w tej same;j

§ NOK/PLN walucie.

g Stopy procentowe Ryzyko jest zabezpieczane poprzez zawieranie pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych.

3

E Ceny pozostatych Ryzyko uznane za nieistotne.

= towarow

7.3.2.1. Ryzyko cen towarow

Przez ryzyko cen towarow Grupa rozumie mozliwos$¢ niekorzystnego wptywu zmiany cen towaréw na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko cen towaréw w Grupie zwigzane jest gtéwnie z kontraktami na zakup paliwa gazowego oraz kontraktami sprzedazy
paliwa gazowego, wynikajagcymi z codziennego ofertowania i sprzedazy na TGE. Czynnikiem ryzyka jest zmienno$¢ cen
gazu i produktéw ropopochodnych na $wiatowych gietdach paliwowych. W niektérych kontraktach formuta wyliczenia ceny
zakupu paliwa gazowego ogranicza zmienno$¢ poprzez zastosowanie sredniowazonych cen z poprzednich miesiecy.

Ryzyko cen towarow jest takze zwigzane z obrotem energig elektryczng, prawami majgtkowymi wynikajacymi ze swiadectw
pochodzenia energii oraz uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla. Handel energig elektryczng odbywa sie na gietdowych
rynkach regulowanych w Polsce i za granicg. Grupa zawiera takze transakcje poza rynkiem regulowanym w oparciu
oumowy ramowe. Zarzgdzanie ekspozycjg na ryzyko cen towarow odbywa sie poprzez wdrozenie mechanizméw
identyfikacji, kalkulacji i monitorowania wysokosci ekspozycji, wycene otwartej pozycji, pomiar warto$ci narazonej na ryzyko
oraz wdrozenie systemu limitéw na ryzyko rynkowe.

Do zabezpieczenia cen zakupu gazu w roku 2016 i 2015 Grupa stosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych. Szczegdty dotyczgce rachunkowos$ci zabezpieczen przedstawiono w nocie 7.2.

W odniesieniu do cen energii elektrycznej, praw do emisji CO, i $wiadectw pochodzenia Grupa stosuje instrumenty
pochodne stanowigce ekonomiczne zabezpieczenie, lecz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Dalsze informacje na
temat instrumentéw pochodnych nie objetych rachunkowos$cig zabezpieczen przedstawiono w nocie 7.2.

W ponizszych tabelach zostata zaprezentowana analiza wrazliwosci dla istotnych towarowych transakcji na surowcach
energetycznych (tj. TTF) na zmiany cen dla 2016 i 2015 roku.
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TTF,EE, GO, FO - zmiana ceny o:

2016 Wartos¢ +25% -25%
bilansowa : -
Zyskl/(strata) Inn;oia:gg;vlte Zyskl/(strata) Inn:oie:gg;vlte

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

! 389 31 248 2 -
dla towarowych transakcji na surowcach energetycznych
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych dla towarowych transakcji na surowcach 299 @) - (34) (164)
energetycznych
Wptyw zmian cen TTF, EE, GO, FO* 24 248 (32) (164)
*TTF, EE, GO, FO - objasnienia skrétow podano w rozdziale 7.2.

TTF,EE, GO, FO - zmiana ceny o:
2015 b\_ll\lartoéé +30% -30%
flansowa Inne catkowite Inne catkowite
Zysk/(strata) dochody Zyskl(strata) dochody

Aktywa z tytutu pochodny_ch instrumentow finansowych 382 5 202 13 a
dla towarowych transakcji na surowcach energetycznych
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych dla towarowych transakcji na surowcach 1081 (12) ?3) Q) (320)
energetycznych
Wptyw zmian cen TTF, EE, GO, FO* 7) 399 12 (316)

*TTF, EE, GO, FO - objasnienia skrétow podano w rozdziale 7.2.

7.3.2.2. Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Grupa rozumie mozliwos$¢ niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik finansowy Grupy.

Grupa narazona jest gtéwnie na ryzyko zmiany kursow EUR/PLN, USD/PLN oraz NOK/PLN. Ryzyko walutowe wystepuje
przede wszystkim w jednostce dominujgcej. Kluczowe Zrédta ekspozycji na ryzyko walutowe to:

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (gtdwnie zobowigzania za dostawy zakupionego przez Grupe gazu (nota
6.2.3.),

e Wyemitowane w EUR papiery dtuzne (nota 5.2.),

e Instrumenty pochodne typu CCIRS zabezpieczajace pozyczke udzielong spétce PGNiG Upstream International AS
w NOK (pozyczka eliminowana w sprawozdaniu skonsolidowanym) (nota 7.2.),

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 5.4).

Gléwnym celem podejmowanych przez Grupe dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed
wahaniami kurséw wymiany. Szczegdty dotyczace zawartych transakcji zabezpieczajgcych przedstawiono w nocie 7.2.

W odniesieniu do ryzyka walutowego wynikajacego ze zobowigzan handlowych z tytutu ptatno$ci w obcych walutach
(gtéwnie USD i EUR) stosowane jest zabezpieczenie poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych typu: opcje call,
strategie opcyjne, swapy oraz forward. Szczegdtowe informacje na temat zawartych instrumentéw pochodnych (tj.
instrumentéw pochodnych w rachunkowosci zabezpieczen oraz stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne poza
rachunkowoscig zabezpieczen) przedstawione zostaty w nocie 7.2.

Ponizsza tabela prezentuje ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe wynikajgce z istotnych pozycji wyrazonych w walutach
obcych oraz analize wrazliwosci Grupy na ryzyko zmiany kursu walut obcych, ktéra w ocenie Grupy bylaby rozsadnie
mozliwa na dzien bilansowy (stan na 31 grudnia 2016 roku).
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EUR/PLN USD/PLN NOK/PLN
Warto$¢ | zmiana kursu +10% | zmiana kursu -10% | zmiana kursu +10% | zmiana kursu -10% | zmiana kursu +10% | zmiana kursu -10%
2016 Warto$¢  narazona
bilansowa naryzyko Inne Inne Inne Inne Inne Inne
walutowe (szt):zlt(;) catkowite (Szg;zg) catkowite (szt)gg) catkowite (szt)gg) catkowite (szt)gg) catkowite (szt):zg) catkowite
dochody dochody dochody dochody dochody dochody
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3516 686 32 = (32) : 19 : (19) = 1 = @) : g‘gt;‘
Pochodne instrumenty finansowe
(aktywa) 623 233 187 - - - - 24 - - - - 94 - Nota7.2.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5829 640 18 - (18) - 32 - (32) - - - - - Nota5.4.
Zobowigzania finansowe
Zobowigzanie z tytutu zadtuzenia 6 352 3609 (243) - 243 - (49) - 49 - - - - - Nota5.2.
Zobowigzania z tytutu dostaw i B : : B B ) Nota
ustug 1290 939 (23) 23 (48) 48 ) 2 6.2.3.
Pochoqne |n§trumenty finansowe 246 B B B (187) : : : B 12 (94) B B - Nota7.2.
(zobowigzania)
Wplyw zmian kurséow (29) - 29 - (46) 24 46 a2) (95) - 95 -
EUR/PLN USD/PLN NOK/PLN
Wartosé | zmiana kursu +10% | zmiana kursu -10% | zmianakursu +10% | zmiana kursu -10% | zmiana kursu +10% | zmiana kursu -10%
2015 Wartos¢ narazona
bilansowa naryzyko | 7y, Ine1ozg, o Ine g e zyskr - _IMNe 1 zysks Inne zyski e
walutowe s t);ata) catkowite 8 t); ata) catkowite s t);ata) catkowite s t>;ata) catkowite s t>;ata) catkowite s t>;ata) catkowite
dochody dochody dochody dochody dochody dochody

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2541 391 16 - (16) - 14 - (14) - 1 - (1) - é“gtza
Pochodne instrumenty finansowe 709 326 190 8 : : : 46 10 R R R 112 - Nota72
(aktywa)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 022 834 18 - (18) - a7 - (47) - 1 - 1) - Nota5.4.
Zobowigzania finansowe
Zobowigzanie z tytutu zadtuzenia 6 382 3567 (238) - 238 - (51) - 51 - - - - - Nota5.2.
Zobowigzania z tytutu dostaw i Nota
o 956 600 (14) - 14 - (24) - 24 - ©) - ° T 623
Pochodne instrumenty finansowe
(zobowiazania) 1165 1 - - (190) - 13) - - 24) | (112) - - - Nota7.2.
Wplyw zmian kurséw (28) 8 28 - (27) 46 24 (24) (119) - 119 -
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7.3.2.3. Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowe] Grupa rozumie mozliwo$¢ niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik finansowy Grupy.

Gtéwnym zrédiem ryzyka stopy procentowej w Grupie sa:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty bankowe) (nota 5.4.),
e zobowigzania z tytutu zadtuzenia (nota 5.2.),
e pochodne instrumenty finansowe na stope procentowg - CIRS, IRS poza rachunkowoscig zabezpieczen (nota 7.2.).

Grupa monitoruje ryzyko rynkowe (walutowe i stopy procentowej) poprzez analize wrazliwosci i miare wartosci na narazonej na
ryzyko VaR. VaR (value at risk) czyli warto$¢ zagrozona oznacza, ze maksymalna strata z tytutlu zmiany wartosci rynkowe;j
(godziwej) z okreslonym prawdopodobienstwem (np. 99%) nie bedzie wieksza niz ta warto§¢ w okresie kolejnych n dni
roboczych. VaR szacowany jest metodg wariancji — kowariancji.

Pozycje oprocentowane wedtug stopy zmiennej narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych z danej pozycji
w wyniku zmiany stop procentowych, poprzez wptyw na wysokos¢ przychodow lub kosztéw odsetkowych ujmowanych w wyniku
finansowym. Pozycje oprocentowane wedtug statej stopy narazajg Grupe na ryzyko wartosci godziwej danej pozycji, jednakze
ze wzgledu na fakt, Ze pozycje te (za wyjagtkiem instrumentéw pochodnych) sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
zmiana wartosci godziwej nie wpltywa na wycene tych pozycji wycenianych wg zamortyzowanego kosztu oraz na wynik
finansowy.

Gléwne pozycje narazone na ryzyko stop procentowych oraz analize wrazliwosci na ryzyko zmiany stop procentowych
w odniesieniu do pozycji oprocentowanych wedtug stopy zmiennej, ktéra w ocenie Grupy bytaby rozsgdnie mozliwa na dzieh
bilansowy przedstawiono w ponizszej tabeli.

2016 2015
Saldo Zmiana Zmiana Saldo Zmiana Zmiana
Wartos¢ oprocentowane oprocento- oprocento- Wartos¢ oprocentowane oprocento- oprocento-
bilansowa wg stopy wania o +40 wania o - 40 bilansowa wg stopy wania o +50 wania o - 50
zmiennej pb pb zmiennej bp bp

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5829 4 593 18 (18) 6 022 5502 28 (28) Nota5.4.
Instrumenty pochodne CIRS poza
rachunkowoscig zabezpieczen - 218 3340 9) 9 303 3433 a7 17 Nota7.2.
aktywa
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 6 352 4062 (16) 16 6 382 4187 (21) 21 Nota5.2.
Instrumenty pochodne IRS w
rachunkowosci zabezpieczen - 46 1500 6 (6) 83 1500 8 (8) Nota7.2.
zobowigzania
Wplyw po uwzglednieniem @ 1 ) 2

rachunkowosci zabezpieczen

7.3.3.  Ryzyko ptynnosci

Przez ryzyko ptynnosci Grupa rozumie mozliwos¢ utraty ptynnosci wptywajacej na brak mozliwosci sfinansowania potrzeb kapitatowych lub
mozliwos$¢ wystapienia strukturalnej nadptynnosci niekorzystnie wptywajacej na rentowno$¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

Gléwnym zadaniem Grupy w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezgca kontrola i planowanie poziomu ptynnosci.
Poziom ptynnosci jest kontrolowany poprzez przygotowywanie prognozy przepltywow pienieznych obejmujgcej okres co
najmniej 12 miesiecy i aktualizowanej co miesigc. Realizacja planowanych przeptywoéw jest cyklicznie weryfikowana i obejmuje
m.in. analize niezrealizowanych przeptywow pienieznych, ich przyczyny i skutki.

Zagrozenia zwigzanego z ryzykiem ptynnosci nie nalezy wytgcznie utozsamiac z ryzykiem utraty ptynnosci przez Grupe. Rownie
istotnym zagrozeniem moze by¢ strukturalna nadptynnos¢, ktéra niekorzystnie wptywa na rentownos¢ prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci. Grupa na biezgco kontroluje i planuje poziom swojej ptynnosci finansowej. Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie
wystepowato zadtuzenie w rachunkach biezgcych Grupy.

W celu zwiekszenia bezpieczenstwa piynnosci Grupa uruchomita kilka programéw emisji obligacji. Szczegdty na temat
wyemitowanych obligacji przedstawiono w nocie 7.2.

Strona 66 z 78



& PGNiG

GRUPA KAPITALOWA PGNIiG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

Ponadto, spotki Grupy Kapitatowej posiadajg umowy na linie kredytowe, ktérych limity przedstawiono w nocie 5.2.1.

W Jednostce Dominujacej ryzyko ptynnosci jest znaczaco ograniczone przez stosowanie ,Procedury zarzadzania ptynnoscig
w PGNIG S.A.”. Procedura zapewnia prawidtowe zarzgdzanie ptynnoscia finansowa, poprzez:

e Realizacje ptatnosci,

e  Prognozowanie przeptywow pienieznych,
e  Optymalne zarzgdzanie wolnymi srodkami pienieznymi,

e Pozyskanie i restrukturyzacje finansowania dziatalnosci biezacej i przedsiewzie¢ inwestycyjnych,

e Zabezpieczenie ryzyka chwilowej utraty ptynnosci wskutek niespodziewanych zaktécen oraz obstuge zawartych umow

kredytowych.
Wycena ryzyka ptynnosci oparta

jest o biezaca

prawdopodobiehstwo terminu realizacji danych przeptywdéw oraz planowang pozycje gotéwkowa netto.

i szczeg6towg kontrole przeptywow pienieznych,

uwzgledniajgca

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych w wartosciach umownych niezdyskontowanych przedstawiona zostata

w ponizszych tabelach.

2016 Umowne terminy wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego Razem Wanos'(;
do 3 m-cy 3-12 m-cy 1-3lata  3-5lat powyzej 5 lat bilansowa
Zobowigzania z tyt. zadtuzenia
Kredyty bankowe 23 120 256 504 420 1323 1323
Dtuzne papiery wartosciowe 2338 2 500 103 41 - 4982 4984
Pozostate 8 18 27 - - 53 45
Zobowigzania z tytutu dostaw 2168 53 34 11 45 2311 2311
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych
IRS w rachunkowosci zabezpieczen
- wpltywy 15 46 91 - - 152 @
- wyplywy (15) (45) (88) - - (148) 46
Forward
- wpltywy 405 639 200 - - 1244 -
- wyptywy (408) (614) (114) @) - (1137) 179
Pozostate instrumenty pochodne
- wpltywy - - - 40 - 40 @
- wyplywy (16) (47) (20) - - (83) 121
Zobowigzania finansowe — wyptywy 4976 3397 642 557 465 10 037 -
fv‘")';';v"v":‘}:i"i:?S:Lz?‘z‘:::ﬁazp‘;"cvﬁgf:;éﬁn'em 4556 2712 351 517 465 8 601 9 009
2015 Umowne terminy wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego Razem Wartos’é
do 3m-cy 3-12 m-cy 1-3lata  3-5lat powyzej 5 lat bilansowa
Zobowigzania z tyt. zadtuzenia
Kredyty bankowe 48 235 691 - 550 1524 1524
Dtuzne papiery wartosciowe 184 - 4619 - - 4 803 4772
Pozostate 10 34 49 - - 93 86
Zobowigzania z tytutu dostaw 1728 25 62 6 34 1855 1855
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych
IRS w rachunkowosci zabezpieczen
- wpltywy 15 46 91 - - 152 -
- wyplywy (15) (44) (88) - - (147) 83
Forward
- wptywy 406 610 114 - - 1130 -
- wyptywy (408) (621) (237) 1) - (1267) 295
Pozostate instrumenty pochodne
- wplywy - - - - - - -
- wyplywy 7) (52) (28) - - 97) 787
Zobowigzania finansowe — wyptywy 2410 1011 5774 7 584 9786 -
Zobowigzania finansowe z uwzglednieniem 1989 355 5569 7 584 8504 9402

wplywow z instrumentéw pochodnych
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8.1. Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Catkowita wartos¢
nominalna akcji

Udziat w kapitale
akcyjnym / udziat w
liczbie gtosow

Akcjonariusz
Skarb Panstwa
Pozostali akcjonariusze

4 153 706 157
1624 608 700

71,88%
28,12%

Razem

2016 Liczba akcji
4 153 706 157
1624 608 700
5778 314 857
2015 Liczba akcji

5778 314 857

Catkowita
wartos¢
nominalna akcji

100,00%

Udziat w kapitale
akcyjnym / udziat w
liczbie gtosow

Akcjonariusz
Skarb Panstwa
Pozostali akcjonariusze

4178 771 608
1721 228 392

4178 771 608
1721 228 392

70,83%
29,17%

Razem

5900 000 000

8.2. Zysk na akcje

5900 000 000

100,00%

Zasady rachunkowosci

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy,
przypisanego zwyktym akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej, przez $rednia wazong liczbe akcji zwyktych w danym okresie

sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy, przypisanego zwyktym
akcjonariuszom (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte), przez srednig wazong
liczbe akcji zwyklych w danym okresie sprawozdawczym (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na jedng akcje, poniewaz w Grupie nie wystepujg instrumenty

rozwadniajace.

Wartos¢ zysku na akcje oraz $rednia wazona liczba akcji zwyklych zostata przedstawiona w Skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat. Ponizej przedstawiono kalkulacje $redniej wazonej liczby akcji w roku 2016, ktéra uwzglednia wykup akciji
wiasnych, ktéry miat miejsce w roku 2016.

Koniec Liczba akcji Srednia
Poczatek okresu przyjetego do kalkulacji zwyktych na Liczba dni wazona
okresu . "
rynku liczba akcji
2015-12-31 2016-09-07 5900 251 4 046
2016-09-07 2016-11-14 5807 68 1079
2016-11-14 2016-12-31 5778 47 742
366 5867
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8.3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe aktywéw przeznaczonych do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w kwocie nizszej sposréd dwoch wartosci: wartosci ksiegowej netto i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza. Jesli wartos¢ godziwa jest nizsza od wartosci ksiegowej netto, réznice ujmuje
sie jako odpis aktualizujgcy w rachunku zyskow i strat.

Skiadnik aktywéw (grupa) przeznaczony do Warunki zbycia i jego oczekiwany Wartos¢ bilansowa
sprzedazy termin 2016 2015

Zaoferowanie pozostatym
akcjonariuszom oraz potencjalnym

Udziaty w przeznaczonych do sprzedazy spotkach inwestorom odkupienia akgji lub 3 3
dobrowolne umorzenie akcji

N|eruchomo_sc (budynek biurowy) w Warszawie, ul. Tryb bezprzetargowy : 129

Kruczkowskiego

Pozostate aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Przetarg 54 32

Razem 57 164

8.4. Pozostate aktywa

Zasady rachunkowosci

Udzielone pozyczki wycenia sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a na kazdy dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieniezne o dlugoterminowym ograniczeniu mozliwoscia dysponowania to érodki Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego
(FLZG), ktore Jednostka Dominujgca gromadzi na wyodrebnionym rachunku bankowym, dokonujgc wptat na fundusz poczawszy od dnia
rozpoczecia dziatalnosci, do rozpoczecia likwidacji zaktadu gorniczego. Srodki funduszu pochodzgcego z odpiséw zwieksza sie
o wptywy pochodzace z oprocentowania aktywoéw funduszu. Z uwagi na ograniczenia formalno-prawne zwigzang z mozliwoscig
wykorzystania tych srodkéw tylko na okreslony cel realizowany w okresie wieloletnim, srodki FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy w czesci aktywow trwatych jako ,Pozostate aktywa”. O sume niewykorzystanych odpiséw na FLZG
korygowana jest wartos¢ rezerwy na przyszte koszty likwidacji odwiertow kopalnianych i magazynowych (nota 6.1.1.1)

Optata przylaczeniowa jest ewidencjonowana jako rozliczenia miedzyokresowe czynne. Warto$¢ poniesionej optaty rozliczana jest
w Srednim okresie ekonomicznej uzytecznosci aktywow, ktoérych ta optata dotyczy.

Udziaty i akcje nienotowane na gieldzie wyceniane sg wedtug kosztu (pomniejszonego o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci),
poniewaz wiarygodne ustalenie warto$ci godziwej nie jest mozliwe.

Kwoty nalezne od klientow z tytutu kontraktow diugoterminowych stanowig nadwyzke kwot zarachowanych przychodéw (ustalonych
przy zastosowaniu metody zaawansowania procentowego) nad kwotg zafakturowana.

Pozostate aktywa trwatle i obrotowe obejmujg gtéwnie koszty rozliczane w czasie.

2016 2015
Pozostate aktywa trwate 679 656
Udzielone pozyczki 235 213
Srodki pieniezne o diugoterminowym
ograniczeniu mozliwoscig dysponowania 190 217
Optata przytaczeniowa 125 127
Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie 82 46
Pozostate aktywa trwate 47 53
Pozostale aktywa obrotowe 129 146
Kwoty nglezne od klie.ntéw z tytutu 27 64
kontraktéw diugoterminowych
Pozostate aktywa obrotowe 102 82
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8.5. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Tytut zobowigzania warunkowego 2016 2015
Szacunek kwoty

Gwarancje i poreczenia 8 006 7711

Wystawione weksle 708 1435

Pozostate 28 27

Razem 8742 9173

Gléwna przyczyng zwiekszenia sie wartosci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji na koniec
2016 roku bylo ostabienie sie polskiego zlotego wobec walut, w ktérych wyrazona jest wieksza czes¢ tej pozycji (dolar
amerykanski, euro, korona norweska). Spadek pozycji dotyczgcej wystawionych weksli spowodowany jest zakoriczeniem
umow o dofinansowania, ktérych zabezpieczenie stanowity wystawione weksle.

Po przeprowadzonej na dzien bilansowy analizie prawdopodobienstwa wptywu korzysSci ekonomicznych warto$é aktywéw
warunkowych GK PGNiG na koniec 2016 roku nie stanowita istotnej pozyciji.

8.6. Wspdlne dziatania

Zasady rachunkowosci

W zwigzku z udziatami we wspolnych dziataniach Grupa jako wspolnik wspoélnego dziatania ujmuje w swoim sprawozdaniu
finansowym:

e swoje aktywa, w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie,

e swoje zobowigzania, w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie,

e przychody ze sprzedazy swojego udziatu produkcji w wynikach wspdélnego dziatania,

e swojg czesc¢ przychoddw ze sprzedazy produkciji w ramach wspélnego dziatania,

e swoje koszty, w tym udziat we wspdlnie poniesionych kosztach.

W zwigzku z tym, ze aktywa, zobowigzania, przychody ikoszty zwigzane ze wspolnym dziataniem sg wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wspdlnika, nie dokonuje sig¢ korekt oraz nie stosuje sie innych procedur konsolidacyjnych w odniesieniu
do tych pozycji podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez wspélnika wspélnego dziatania.

Rysunek 2 Kraje, w ktérych Grupa prowadzi wspodlne dziatania

Wspdlne dziatania sg prowadzone przez Grupe gtéwnie na terenie Polski, a takze na obszarze Niemiec, Norwegii oraz
Pakistanu. Wspdlne dziatania polegajg gtdwnie na poszukiwaniu i wydobyciu gazu ziemnego oraz ropy naftowej,
z wyjatkiem dziatan prowadzonych w potudniowo-wschodniej Polsce, majacych charakter poczatkowej fazy poszukiwan
niekonwencjonalnych zt6z gazu.
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Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy Grupa posiadata wspolne przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 11 w ramach inwestycji
realizowanych w Norwegii na licencjach poszukiwawczych PL703 oraz PL856, na ktérych, biorgc pod uwage wszystkie okolicznosci oraz

fakty, sprawowata wspotkontrole.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata ponadto udziaty w innych licencjach na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, ktore
obejmujg migedzy innymi ztoza Skarv, Gina Krog, Morvin, Vilje oraz Vale. Biorgc pod uwage kryteria MSSF 11, dziatalnos¢ Grupy na
wymienionych wyzej ztozach nie stanowi wspolnych ustalen umownych w rozumieniu tego standardu i Grupa nie sprawuje wspétkontroli

nad tg dziatalnoscig, ze wzgledu na fakt, iz istnieje wigcej niz jedna kombinacja stron, ktére wspolnie mogg porozumie¢ sie w celu
podjecia istotnych decyzji. Z tego wzgledu dla celéw prawidtowego rozliczenia i ujmowania operacji zwigzanych z dziatalnoscig na tych
ztozach, Grupa stosuje zapisy innych, odpowiednich MSSF, uwzgledniajac swoj udziat w ztozach, co sprawia, ze nie ma istotnych réznic

w metodzie ksiggowego ujmowania i rozpoznawania zwigzanych z tg dziatalnoscig operacji w poréwnaniu do sposobu rozpoznawania

operacji prowadzonych wspdélnie z udziatowcami licencji PL703 oraz PL856, ktére spetniajg definicje wspolnych dziatan w rozumieniu

MSSF 11.

Wiecej informacji na temat wspdlnych dziatan znalez¢ mozna w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy
Kapitatowej PGNIG za 2016 rok w rozdziatach 5.1.3. oraz 5.1.4.

Szczegdtowy wykaz wspolnych dziatan, w ktére zaangazowana jest Grupa przedstawiono w tabelach ponizej.

2016
Kraj
Nazwa wspoélnego ustalenia umownego p\:f;ﬁz:‘nz:gn;a Udziaty we wspdlnym dziataniu Charakter wspélnych dziatan
dziatania
Vgisgrzlsgvﬁmaiame na obszarze koncesyjnym Polska PGNIG S.A. 51%,; Orlen Upstream Sp. z 0.0. 49%  Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Plotki”- PGNIG S.A. 51%; FX Energy 24,5%; Cal Energy . L . . .
,PTZ” tzw. Poszerzony Teren Zaniemyéla Polska 24.5% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
\é\gsrzglrr;iigzlaianle na obszarze koncesyjnym ,Kamier Polska PGNIG S.A. 51%; LOTOS Petrobaltic S.A. 49% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
x\;ﬁ)iglcnkfi}edmaianle na obszarze koncesyjnym Gorowo Polska PGNIG S.A. 51%; LOTOS Petrobaltic S.A. 49% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na wydzielonej czgsci koncesji " o
Lubben we wschodnich Niemczech w landzie Niemcy PGg'Gbﬁ'géggg'f.?rXril Eur:opearl\Pe;ré)lfum Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Brandenburgia m| 0;Rohdél-Aufsuchungs AG (]
'\'/’\;igcr)]:ridmalanle na obszarze koncesyjnym Polska PGNIG S.A. 51%; FX Energy 49% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Ptotki” Polska PGNIG S.A. 51%; FX Energy 49% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym PGNIG S.A. 51%; ORLEN Upstream sp. z 0.0. . L . . .
,Bieszczady” Polska 49% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
V\y\fg:)sl;aevgz-lsngnrj ?&Zﬁ?rzzs 4k(%|;%(;syjnym Polska PGNIG S.A. 49%; FX Energy 51% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Xﬂvsﬁgwﬁ;ﬁfziaegfuggi{g;]ace Czgs¢ obszaru Polska PGNIG S.A. 51%; FX Energy 49% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesiji Kirthar Pakistan PGNIG S.A. 70%; Pakistan Petroleum Ltd. 30% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym PL703 Norwegia PGNIG Ul 40%, OMV 60% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym PL856 Norwegia PGNIG Ul 25%, Capricorn 75% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
2015
Kraj
Nazwa wspélnego ustalenia umownego p&lc;vpvg:i::g;a Udzialy we wspélnym dziataniu Charakter wspélnych dziatan
dziatania

Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Plotki” Polska PGNIG S.A. 51%; FX Energy 49% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Ptotki’- Polska PGNIG S.A. 51%; FX Energy 24,5%; Calenergy Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowei
LPTZ" tzw. Poszerzony Teren Zaniemysla Resources Poland 24,5% wydobycie g g Py )
'\'/'\:I’zgf]:ridmalanle na obszarze koncesyjnym Polska PGNIG S.A. 51%; FX Energy 49% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej

. - - - - e
W_spolne dz?tanle na obszarze koncesyjnym Polska PGNIG S.A. 51%; ORLEN Upstream sp. z 0.0. Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
,Bieszczady’ 49%
Véis;(::g\ﬁmaianle na obszarze koncesyjnym Polska PGNIG S.A. 51%,; Orlen Upstream Sp. z 0.0. 49%  Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
\é\:)srflglrr;ekigzlalanle na obszarze koncesyjnym ,Kamier Polska PGNIG S.A. 51%; LOTOS Petrobaltic S.A. 49% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
X\;asniglcnk?edma’fanle na obszarze koncesyjnym Gorowo Polska PGNIG S.A. 51%; LOTOS Petrobaltic S.A. 49% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
V\\/I\Is;-oslzn:vsgz.lglszljn?; ?glzi?rzzse Akgr;:syjnym Polska PGNIG S.A. 49%; FX Energy 51% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na wydzielonej czgsci koncesji . o
Lubben we wschodnich Niemczech w landzie Niemcy PGg'Gbﬁ?éff'{,“‘rSﬁrXr?l Eur:opearkPe;rog/eum Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Brandenburgia m ©o;Rohdél-Aufsuchungs AG 25%
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesiji Kirthar Pakistan PGNIG S.A. 70%; Pakistan Petroleum Ltd. 30% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym PL702 Norwegia PGNIG Ul 40%, OMV 60% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym PL703 Norwegia PGNIG Ul 40%, OMV 60% Poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego oraz ropy naftowej
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8.7. Zmiany w strukturze Grupy w okresie sprawozdawczym

Data Spotka Zdarzenie

GEOFIZYKA Krakéw S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki GEOFIZYKA Krakéw S.A. podjeto

1 sierpnia 2016 roku L . . L Cn
w likwidacji uchwate o rozwigzaniu spotki, tym samym otwarty zostat proces jej likwidacji.

W dniu 4 pazdziernika 2016 roku nastgpita rejestracja w KRS zmiany firmy spotki
. Gas Storage Poland Sp. z Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. na Gas Storage Poland Sp. z o.0.,

4 pazdziernika 2016 . ) . s L .
0.0. zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki z dnia 20

wrzesnia 2016 roku.

8.8. Potgczenia przedsiewziec

Nabycie akcji PEC

W dniu 28 kwietnia 2016 roku PGNiG TERMIKA S.A. (,PGNiG TERMIKA”) nabyta od Spoétki Energetycznej ,Jastrzebie” S.A.
(,SEJ”) 100% akcji Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej S.A. w Jastrzgbiu-Zdroju (,PEC”) wraz ze wszystkimi wynikajgcymi
z nich prawami, w tym uprawnieniem do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PEC.
Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty (bedgca ceng nabycia za powyzsze akcje) wyniosta 190,4 min zt i zostata w catosci
optacona gotéwka.

Umowa kupna akcji PEC zawiera zobowigzanie PGNiG TERMIKA do nierozporzadzania akcjami PEC (w catosci lub
w czesci) przez okres od dnia podpisania tej umowy do dnia przekazania bankom raportu zamkniecia doradcy technicznego
— raportu dotyczacego budowy bloku fluidalnego, ktéry zostanie przygotowany po jej zakonczeniu. Zobowigzanie to zostato
uwzglednione w cenie sprzedazy. Ograniczenie w rozporzadzaniu akcjami PEC nie wptywa jednak na sprawowanie kontroli
nad PEC, a tym samym na ustalenie dnia przejecia. W zwigzku z powyzszym, data przejecia PEC przez PGNiG TERMIKA
zostata wyznaczona na dzien 28 kwietnia 2016 roku. W celu rozliczenia transakcji przyjeto dane PEC na dzien 30 kwietnia
2016 roku (,dzien wyceny”).

PEC prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji i wytwarzania ciepta na terenie gmin Jastrzebie-Zdréj, Czerwionka-
Leszczyny, Knuréw, Racibérz, Kuznia Raciborska, Pawtowice, Rybnik, Wodzis’raw-SIqski i Zory. Posiada 288 km sieci
cieptowniczych oraz 14 lokalnych cieptowni, ktére wytwarzajg 40% ciepta sprzedawanego przez PEC. taczna sprzedaz
ciepta wytworzonego przez te spétke w 2015 roku wyniosta 2,6 PJ.

Gléwnymi przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia akcji PEC byty:

o wejscie na nowe rynki — poszerzenie geograficznego zasiegu dziatania GK PGNiG;

. wzmocnienie pozycji rynkowej GK PGNIG;

o wzrost wartosci GK PGNiG poprzez zwigkszenie tgcznych przychodéw oraz EBITDA generowanych przez PGNIG
TERMIKA oraz jej spétki zalezne;

. wzrost wartosci PEC poprzez restrukturyzacje zatrudnienia oraz integracje operacyjna.

Wartos¢ firmy na dzien transakcji zwigzana z nabyciem akcji spétki PEC, ujeta w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym GK PGNIG za okres sze$ciu miesiecy zakohczony 30 czerwca 2016 roku oraz w skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK PGNIG za Ill kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku,
wyliczona jako warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty (190,4 min zt), pomniejszona o wstepnie wowczas ustalong warto$¢
godziwg identyfikowalnych aktywdw oraz przejetych zobowigzan (150,9 min zt) wyniosta 39,5 min zt.

Ustalenie wartosci godziwej aktywéw netto na potrzeby $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
miato charakter tymczasowy z uwagi na zakonczenie wyceny do wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywéw oraz
przejetych zobowigzan w grudniu 2016 roku na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W wyniku ostatecznego rozliczenia transakcji, obejmujgcego w szczegdlnosci ponowng ocene kompletnosci i prawidtowosci
wszystkich zidentyfikowanych aktywéw i zobowigzan nabytych w ramach transakcji oraz ich wycene do wartosci godziwych,
wartos¢ godziwa aktywéw netto na dzien nabycia zostata okreslona na poziomie 174,5 min zi, czyli o kwote 23,6 min z
wyzszg niz wycena tymczasowa. W konsekwencji w skonsolidowanym bilansie Grupy PGNiG na dzien 31 grudnia 2016 roku
zostata ujeta wartos¢ firmy w kwocie 16 min zt.

Wartos¢ firmy zostata w catosci przypisana do Segmentu Wytwarzanie, do osrodka wytwarzajgcego przeptywy pieniezne
zidentyfikowanego na poziomie spétki PEC.
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Nabycie akcji SEJ

W dniu 11 sierpnia 2016 roku (data przejecia) spotka PGNiG TERMIKA nabyta od Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
(,JSW”) 100% akcji Spotki Energetycznej ,Jastrzebie” S.A. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju (,SEJ”) wraz ze wszystkimi
wynikajgcymi z nich prawami, w tym uprawnieniem do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
SEJ. kaczna cena nabycia za wszystkie akcje SEJ wyniosta 371,8 min zt z uwzglednieniem kwoty otrzymanej przez SEJ
w zwigzku ze sprzedazg akcji PEC w dniu 28 kwietnia 2016 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania zostata w catosci optacona gotdwkg. W celu rozliczenia transakcji przyjeto dane SEJ na dzieh 31 lipca 2016
roku (,dzien wyceny”), skorygowane o istotne zdarzenia majgce miejsce pomiedzy 31 lipca 2016 roku a 11 sierpnia 2016
roku.

SEJ zajmuje sie wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta dla potrzeb kopalni JSW oraz innych odbiorcéw przemystowych,
a takze produkcjg ciepta dla ludnosci, ktérego dystrybucjg zajmuje sie PEC. SEJ dostarcza do PEC ok. 0,9 PJ energii
cieplnej rocznie, co stanowi okoto 60% catkowitej produkcji ciepta przez SEJ. Dodatkowo, SEJ zajmuje sig wytwarzaniem
sprezonego powietrza i chtodu dla kopaln JSW.

W ramach transakcji uregulowane umownie zostaty dtugoterminowe warunki zakupu przez SEJ od JSW wegla oraz metanu,
a takze sprzedazy do JSW mediéw energetycznych w postaci ciepta, energii elektrycznej, chfodu i sprezonego powietrza.

W zwigzku z nabyciem akcji spotki SEJ, PGNiG TERMIKA nabyta posrednio takze 55% udziatéw w spoéice SEJ-SERWIS
Sp. z 0.0., tym samym fgczny posredni udziat GK PGNiG w tej spotce zwigkszyt sig do 100% (45% akcji spotki SEJ-SERWIS
Sp. z 0.0. zostato nabytych przy transakcji nabycia spé6tki PEC).

Gléwnym przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia akcji SEJ byty:

o wejscie na nowe rynki — poszerzenie geograficznego zasiegu dziatania GK PGNiG;

o wzmocnienie pozycji rynkowej GK PGNIG;

o wzrost wartosci GK PGNiG poprzez zwiekszenie tacznych przychodéw oraz EBITDA generowanych przez PGNIiG
TERMIKA oraz jej spétki zalezne,

. wzrost warto$ci SEJ poprzez restrukturyzacje zatrudnienia oraz integracje operacyjna.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku dokonano wstepnego rozliczenia transakcji i w kwartalnym skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat GK PGNiG w pozycji ,Pozostate przychody i koszty operacyjne”, ujeto zysk z okazyjnego nabycia
w wysokosci 72,8 min zi. Kwota ta wyliczona zostata jako nadwyzka wstepnie wéwczas ustalonej warto$ci godziwej
identyfikowalnych aktywéw oraz przejetych zobowigzan SEJ (444,6 min zI) nad wartoscig godziwg przekazanej zaptaty
(371,8 min z).

Ustalenie wartosci godziwej aktywdw netto na potrzeby srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
miato charakter tymczasowy z uwagi na zakonczenie wyceny do wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywéw oraz
przejetych zobowigzan w grudniu 2016 roku na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W wyniku ostatecznego rozliczenia transakcji, obejmujacego w szczegdlnosci ponowng ocene kompletnosci i prawidtowosci
wszystkich zidentyfikowanych aktywdéw i zobowigzan nabytych w ramach transakcji oraz ich wycene do wartosci godziwych,
wartos$¢ godziwa aktywédw netto na dzien nabycia zostata okreslona na poziomie 368,3 min zt, czyli o kwote 76,4 min z
nizszg niz wycena tymczasowa. W konsekwencji w skonsolidowanym bilansie Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku zostata
ujeta wartos¢ firmy w kwocie 3,6 min zk.

Wartos¢ firmy powstata zaréwno przy nabyciu spoétki PEC, jak i SEJ, zawiera w sobie gtownie warto$¢ godziwag
oczekiwanego efektu synergii wynikajgcego z dokonanego nabycia, ktére nie kwalifikuje sie do osobnego ujecia w bilansie.
Wartos¢ firmy sktada sie z oczekiwanego efektu synergii tgczgcych sie dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki
przejmujacej wynikajgcej z przysztych korzysci ekonomicznych oczekiwanych w zwigzku z przewidywanym wzrostem
przychoddw, zatrudnianiem przez PEC i SEJ pracownikéw o wysokim potencjale merytorycznym. Na wartos$¢ firmy sktadaja
sie rowniez przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z pozycji rynkowej spotek PEC i SEJ, relacji z Jastrzebskg Spodtkg
Weglowa, zawartych przez nig uméw z odbiorcami ciepta, mozliwosé optymalizacji zakupéw wegla dla wiekszej grupy
odbiorcow w celu tworzenia wartosci dodanej dla catej GK PGNIG.

Wartos¢ firmy zostata w catosci przypisana do Segmentu Wytwarzanie, do osrodka wytwarzajgcego przeptywy pieniezne
zidentyfikowanego na poziomie spotki SEJ.
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Wartosci godziwe zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan spétek PEC i SEJ na dzien wyceny:

Przedsiebiorstwo
Energetyki
Cieplnej S.A. w
Jastrzebiu-Zdroju

Spotka
Energetyczna
»Jastrzebie” S.A.

Data nabycia

28 kwietnia 2016

11 sierpnia 2016

Srodki pieniezne 190 372
Razem przekazana zaptata 190 372
Razem przekazana zaptata wykazana w

190 372
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Przedsiebiorstwo
. Spoétka
Energetyki
Energetyczna

Cieplnej S.A. w
Jastrzebiu-Zdroju

»Jastrzebie” S.A.

Rzeczowe aktywa trwate 155 335
Wartos$ci niematerialne 5 16
Zapasy 8 13
Naleznosci 15 116
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 186
Pozostate aktywa - 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 48
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3) (231)
Pochodne instrumenty finansowe - (1)
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw 12) (99)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7) (14)
Rezerwy 1) )
Pozostate zobowigzania 2) (1)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (6) (2)
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto ogotem 175 369
Przedsigbiorstwo
Energetyki Spolka
Cieplnej S.A. w Energetyczna

Jastrzebiu-Zdroju

»Jastrzebie” S.A.

Cena nabycia ogétem 190 372
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania

) (174) (368)
aktywdw netto
Wartos¢ firmy 16 4

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien wyceny PEC wynosi 15 min zt. Wartos¢ brutto naleznosci
z tytutu dostaw i ustug wynosi 15 min zt. Poniewaz Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie ulegta utracie
wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnych kwot wynikajgcych z podpisanych umoéw
oraz zafakturowanych dostaw i ustug.

W przypadku spotki SEJ, warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien wyceny wynosi 69 min zi.
Wartos$¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 69 min zt. Poniewaz zadna pozycja naleznoéci z tytutu dostaw
i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnych kwot wynikajgcych z podpisanych
umow oraz zafakturowanych dostaw i ustug.

W okresie od daty przejecia do dnia bilansowego, udziat wyniku PEC w zysku netto GK PGNiG wynidst 1 min zt, a udziat
przychodéw z kontynuowanej dziatalnosci wyniost 97 min z. Gdyby przedmiotowe przejecie miato miejsce
na poczatku 2016 roku, udziat wyniku PEC w zysku netto GK PGNiG wynidéstby 7 min 2z, a udziat przychodéw
z kontynuowanej dziatalnosci wyniostby 178 min zt.

Strona 74z 78



GRUPA KAPITALOWA PGNiG
.
PGNiIG SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)
Jezeli chodzi o spétke SEJ, w okresie od daty przejecia do dnia bilansowego, udziat wyniku spétki w zysku netto GK PGNiG
wyniést 6 min zt, a udziat przychoddw z kontynuowanej dziatalnosci wynidst 84 min zt. Gdyby przedmiotowe przejecie miato
miejsce na poczatku 2016 roku udziat wyniku SEJ w zysku netto GK PGNiG wynidstby 46 min zt, a udziat przychodéw
z kontynuowanej dziatalnosci wyniéstby 191 min zi.

Koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg i alokowane jako dotyczgce transakcji nabycia PEC wyniosty 2,4 min zt (z czego
0,5 min ujeto w pozycji ,Pozostate ustugi” skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat GK PGNiG za rok 2016, natomiast
1,9 min ujeto w pozycji ,Podatki i optaty” skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat GK PGNIG za rok 2016), natomiast
koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg i alokowane jako dotyczgce transakcji nabycia SEJ wyniosty 4,3 min zt (z czego
0,6 min ujeto w pozycji ,Pozostate ustugi” skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat GK PGNIG za rok 2016, natomiast
3,7 min ujeto w pozycji ,Podatki i optaty” skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat GK PGNIG za rok 2016).
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8.9. Inne istotne informacje

8.9.1.Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

2016 2015

Badanle rocznego skonsolidowanego sprawozdania 0,06 0,06
finansowego
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 0,06 0,06
finansowego
Inne ustugi poswiadczajgce, w tym za przeglad

o 0,22 0,47
sprawozdan finansowych
Razem 0,34 0,59

8.9.2.Pozostate informacje

Podpisanie Umowy sprzedazy paliwa gazowego oraz Kontrakty Indywidualne z Grupa Azoty S.A.

W dniu 13 kwietnia 2016 roku PGNiG S.A. zawarta Umowe Ramowg sprzedazy paliwa gazowego oraz dwustronne
Kontrakty Indywidualne z Grupg Azoty S.A. oraz jej spdtkami zaleznymi: Grupg Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.,
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police” S.A., Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupg Azoty Kopalnie
i Zaktady Chemiczne Siarki "Siarkopol" S.A. (Odbiorcy).

Przedmiotowa Umowa Ramowa reguluje jednakowy dla Odbiorcéw tryb zawierania i wypowiadania Kontraktow
Indywidualnych, opis proceséw zamawiania, regulowania ptatnosci, wstrzymywania i ograniczania dostaw, klauzule
renegocjacyjne oraz zasady wspoélnego rozliczania dostaw.

Kontrakt Indywidualny oznacza umowe wykonawczg do Umowy Ramowej, zawartg na czas oznaczony w formie umowy
sprzedazy badz umowy kompleksowej, okreslajgca ilosci, harmonogram, formuty cenowe oparte o indeksy gieldowe oraz
szczegotowe parametry handlowe dostawy paliwa gazowego na rzecz danego Odbiorcy.

Umowa Ramowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, a jej postanowienia maja zastosowanie dla dostaw realizowanych
od dnia 1 kwietnia 2016 roku, natomiast Kontrakty Indywidualne zawarte zostaty na r6zne okresy dostaw, najdtuzszy z nich
zawarty jest na okres do 30 wrzesnia 2019 roku.

Szacunkowa wartos¢ Umowy Ramowej wraz z Kontraktami Indywidulanymi wynosi ok. 3,3 mid zt, a maksymalny wolumen
dostaw w catym okresie umowy wynosi tacznie 4,5 mid m?3.

Podpisanie Umowy Inwestycyjnej dotyczacej dziatania Polskiej Grupy Gorniczej

W dniu 26 kwietnia 2016 roku PGNiG TERMIKA S.A. podpisata porozumienie w sprawie rozpoczecia dziatalnosci Polskiej
Grupy Gérniczej Sp. z 0.0. (Porozumienie).

Stronami Porozumienia sg Kompania Weglowa S.A., Polska Grupa Goérnicza Sp. z o.0. (PGG), Weglokoks S.A.,
Towarzystwo Finansowe "Silesia" Sp. z 0.0. (TFS), Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (FIPP), PGNiG TERMIKA S.A., Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., PGE Godrnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. (PGE GIEK) (TFS, FIPP, PGNiIiG TERMIKA S.A., Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., PGE
GIiEK zwani dalej tgcznie Inwestorami), Alior Bank S.A., Bank BGZ BNP Paribas S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. oraz organizacje zwigzkowe dziatajace
w Kompanii Weglowej S.A. (gcznie dalej Strony).

W Porozumieniu Strony potwierdzity zasadno$¢ utworzenia PGG, ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w oparciu o wybrane
aktywa gornicze, ktére nabedzie od Kompanii Weglowej S.A. (11 kopalh, 4 zaktady oraz zespdt funkcji wspierajgcych
kopalnie i zakfady).

Poprzez podpisanie Porozumienia, Inwestorzy zadeklarowali objecie nowych udziatébw w PGG na tgczng kwote 2,4 mid z,
z czego 1,8 mld zt bedzie wktadem gotéwkowym, a pozostata kwota to konwersja wierzytelnosci TFS i Weglokoks S.A.

PGNiG TERMIKA S.A,, jako jeden z Inwestorow, zadeklarowat objecie udziatéw w PGG na kwote 500 min zi.

W dniu 28 kwietnia 2016 roku PGNiG TERMIKA S.A., podpisata umowe okreslajgcg warunki dot. inwestycji finansowej
w PGG, a w szczegodlnosci zasady objecia 5 000 000 udziatéw w PGG o fgcznej wartosci 500 min zt (Umowa Inwestycyjna).

Wiecej informacji w notach 5.1.3. oraz 6.1. Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK PGNiG udziaty w spoéice PGG podlegajg wycenie metodg praw
wihasnosci.
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8.10. Zdarzenia po dniu bilansowym

Data Spoétka Zdarzenie
4 stycznia PGNIG Obrét Detaliczny  Zatwierdzenie przez Prezesa URE nowej w zakresie obrotu paliwami gazowymi
2017 roku Sp. z o.0. (Taryfy Detalicznej).

Srednia obnizka ceny za paliwo gazowe w Taryfie Detalicznej w stosunku
do dotychczasowej taryfy PGNIG Obrdét Detaliczny Sp. z o.0. dla wszystkich grup
taryfowych wynosi 7,0%.

Termin obowigzywania nowej Taryfy: od 18 lutego do 31 marca 2017 roku.

18 stycznia PGNIG Technologie S.A.  Podpisanie umowy inwestycyjnej dotyczacej inwestycji w Polimex-Mostostal S.A.
2017 roku oraz innych uméw w ramach transakgji.

Wydanie zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu przez Inwestoréw wspolnej
kontroli nad Polimex.

20 stycznia PGNIG Technologie S.A. W zwigzku ze ziszczeniem sie¢ warunkéw zawieszajgcych zastrzezonych w Umowie

2017 roku Inwestycyjnej zawartej w dniu 18 stycznia 2017 roku (Umowa Inwestycyjna),
PGNIG Technologie S.A. - spotka zalezna PGNIG, przyjeta ztozong przez Zarzad
Polimex - Mostostal S.A. oferte objecia w trybie subskrypcji prywatnej 37 500 000
akcji zwyktych na okaziciela serii T o warto$ci nominalnej 2 PLN kazda, emitowanych
przez Polimex po cenie emisyjnej wynoszgcej 2 PLN za jedng akcje i za tgczng cene
emisyjng 75 000 000 PLN.
Ponadto w wykonaniu umowy zawartej z SPV Operator sp. z 0.0. (SPV Operator),
Spoétka nabyta 1 500 000 akcji Polimex od SPV Operator w ramach pozasesyjnych
transakcji pakietowych.

27 stycznia PGNIG TERMIKA S.A. Podpisanie porozumienia (ang. Memorandum of Understanding) z EDF, wraz z PGE

2017 roku Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA S.A. oraz Energa S.A. (Partnerzy
Biznesowi), dotyczgcego prowadzenia negocjacji w sprawie zakupu aktywéw EDF
w Polsce (Transakcja) oraz badania due diligence w tym zakresie.

Ztozenie ewentualnej oferty wigzacej nastgpi po zakonczeniu badania due diligence,
ktoére bedzie podstawg do podjecia dalszych decyzji dotyczacych Transakgciji.

14 lutego PGNIG Finance AB PGNIG Finance AB wykupita euroobligacje o warto$ci nominalnej 500 min EUR
2017 roku wraz z naleznymi odsetkami.

2 marca PGNIG S.A. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy
2017 roku Krajowego Rejestru Sgdowego postanowit 0 umorzeniu akcji i rejestracji obnizenia

kapitatu zaktadowego PGNiIG oraz o rejestracji zmian Statutu PGNIG, zgodnie
z uchwatami NZW z dnia 24 listopada 2016 roku (nota 5.3).

3 marca PGNIG S.A. Rezygnacja Pani Magdaleny Zegarskiej z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PGNIG
2017 roku z dniem 5 marca 2017 roku.

Rezygnacja spowodowana jest faktem uzyskania statusu kandydata do powofania
na cztonka Zarzagdu PGNiG wybieranego przez pracownikow PGNiG.

6 marca PGNIG S.A. Rada Nadzorcza PGNiG S.A. odwotata ze sktadu Zarzgdu Pana Waldemara Woéjcika
2017 roku i powotata w skiad Zarzgdu Panig Magdalene Zegarska, kandydata wybranego
w gtosowaniu pracownikéw PGNiG S.A.
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Zarzad PGNiG S.A.:

Prezes Zarzadu Piotr Wozniak
Wiceprezes Zarzgdu Radostaw Bartosik (\/j) J{)&N
"

Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski
Wiceprezes Zarzgdu Michat Pietrzyk v/\,\c (&: QU@

* '
Wiceprezes Zarzadu Maciej Wozniak \AA/
Wiceprezes Zarzadu Magdalena Zegarska

Warszawa, dnia 6 marca 2017 roku
DYREKTOR

Departament Ekonomiczny

(A7

Srgrg A8 Aleksandra Sobieska-Moroz





