Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
PGNIG S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku







Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

(€5 PGNiIG Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe 2016

(w milionach zlotych o ile nie podano inaczej)

Cztonkowie Zarzgdu

4
Prezes Zarzadu Piotr Wozniak
Wiceprezes Zarzadu Radostaw Bartosik 4
Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski

Wiceprezes Zarzadu Michat Pietrzyk QJ&W = @\,\\}Q
—
N
Wiceprezes Zarzadu Maciej Wozniak W

Wiceprezes Zarzadu Magdalena Zegarska A/\

Warszawa, 6 marca 2017 roku

Strona 1z 6Q,vckiar

Departament Bzt
Gk’)wsy Ysiegowy

\

51
«/\Iiokle[ta Jasinska-Jaskowiak



Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

A -
( = PGN'G Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe 2016

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Spis tresci

SPRAWOZDANIA PODSTAWOWIE ......cuituuiimuiimniirunirnnsirassrasssrsssrasssesssrssssessssssssssssessssssssasssssssssssssssssssssassssssssassssssssassssns 3
1. INFORMAGIE OGOLNE-.......ccutieuriieeeeeseeeseeiesseesseeessressseesssessssessssssssessstessssesssessssessssesssessssessssessssesssesssssssssesssssnss 7
1.1. INFORMACIE OGOLNE O DZIALALNOSCE SPOLKI ..euuveeureeueerureriueesseesueensessseesseessesssesssessesssesssesssesssesssessssesssessssesssesssesssesssessnsesssesssessnes 7
1.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ..eeuvveeeiurreeerreesiuseeesseessssseassssesssssessssssssssessnssassnsssssssssssssssessssssesssssssssssssssssesssssssenssasssnns 8
1.3, WPLYW NOWYCH STANDARDOW ...veteuuveeeeureseueeesaseessseessausesssssesssssessnesessussssnnseessssesssssassnssssnsseesssssesssseessssessnsssesssssessssseesnssaesnses 9
2. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ...cecueirreinreineeresseissesseesseessesssesssessesssessssssssssessssssessssssens 12
2.1, DANE SEGIMENTOWE ..veeeeureessueessiueesssueesssseessissessssesssssssssseesssssessssesesssesssssesssassessnsssessassssssssessnssessssseesssssesssseessnssesssseessssesssanes 12
2.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ..eeeruuvereuueeessueeesuseessissesssssessssssssssssessassessssssesssesesssesssassessnsesessasssssssesssnssessssseesssssesssseesssssessnsseessssesssnees 14
2.3, KOSZTY OPERACYINE c.uveeuveeuueenuresseeueesueesseessessseesseessseaseesseesssesssesssesnssesssesssesnseesseesseesnsesnseesseesssesssessseesssesssesssessseesssessseesseessesnses 15
2.4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE euuuteeeuteessueeesseessiusessseesssisessssseessassessnsesssssssssssssessnssessssseessnseessseesssssesssseessnssessssaees 16
2.5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ....eeeeruueeesureessiueesaseeessseesssseesssssessssesesssesssssesssassessnsssesssssssssseessnssesssssesssnsssssssessssssesssseessnssessssaees 17
3. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE OPODATKOWANIA ........oeevuerreerreesessessseeseeeseessesssessesssessssssesssssssessessssssssssens 18
3.1, PODATEK DOCHODOWY ...uuvteesuueerereesssueesssseesssssessssesssssssssseessnssessssesesssesssssesssassessnsesssssssssssssessnssessssseessassessseessnssesssseessnsesssanes 18
3.2. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY ...eeuuterurerurersseesseesnsessseesseesseesssessessssesssesssesssessseesssesssesssessssesssesssessseesssesssesssessseesssesssesssasssesnses 20
4, ZADLUZENIE | ZARZADZANIE KAPITALEM.......cecteerveereereeeeeeseresesssesseesssessessesssssssessessssesesssesssesssessessesssesssessessses 20
.1, ZADEUZENIE NETTO teeeeuveeesiueeseueessnsneesssseessnsessssseesssssesssssessssssessssesssansesssssesssssessssssssssssssssseessassessnssesssnsessssseessasesenseessasseessnseessnnee 20
4.2, ZOBOWIAZANIE Z TYTULU ZADEUZENIA c.ceeeuutteeeeeeeeectueeteeeaeeaasssseesaesaasssssessasasassssesesssassssssssasanasssssssssssssssssssssessasssssssessnnsssssssssnennsnnnns 21
4.3. WSPOLNE ZARZADZANIE SRODKAMI PIENIEZNYMI (CASH POOLING) 1.veuveueeveerereseesenseseeseseseesessassessssassessssassssessessessssessessesassessessssessesesses 23
4.4. KAPITAL WEASNY | POLITYKA ZARZADZANIA KAPITALEM ...veeeeuveesriueessseessiseessseessissessseesssssessssseessansessssessssseesssssesssssesssssesssssssssssesssnnes 23
4.5, DYWIDENDY WYPELACONE ...uvttieuvtessueeesssreessiseesssstesssusesessseesssssesssseessassesssssessssssessssesssassesssssesssassessssessssseesssseessssesssseessssseessnsenssnnee 24
4.6. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY w.voveveveeeseeeseesresesessstassseeessessssesesseseessssessesssassasessssessassesassssassssessssssssssssssesessesssassesaesesessases 24
5. NOTY OBJASNIAJACE DO AKTYWOW | POZOSTALYCH ZOBOWIAZAN.........eeerueereerreeeesseereeesesesesssssssesssessessesssens 26
5.1, AKTYWA TRWALE NIEFINANSOWE ....eeuvtesureeeeesessseesseessesssessseesseesssesssessssssssesssesseessessseesssesssessseesssesssessseesssesssesssessseesssesssesssaessesnses 26
5.2, KKAPITAL OBROTOWY ..uveeeureeesueersueeessseesssseessissesssseesssssssssssesssssesssssessssesssssesssassessnsesessassssssssessnssessssseessassesssseesssssessnseessssesssaees 34
5.3. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE POZOSTALYCH AKTYWOW ...vvveeeeeeiurrieeeeeeeisnseeeeessiassseeseessasassssssesssssssssssesessssssssssessssnsssssesssssssssssesenns 38
5.4. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE REZERW | ZOBOWIAZAN ....veeeeuvieeriureeeueeessseeesseeesanseesssssessnssssssseessnssssssssssssnsssesssesesnsesssssesssnsssssssanes 40
6. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM ....cuuuiiiiuniiiineiiinenniiiineisieanisnnaessseennn. 45
6.1. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM .. .ueruveerurernrernreeueesseeseessseesseeseesssesssesssessssesssesssessseesnsesssesssesssnesses 45
6.2. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE ...uteuveeureeseenseessessseesseesseesssessessseesssesssesssessseesseesssesssessssesssesssessseesssesssesssessseesssesssesssassssesnses 46
6.3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM ....uutieeeeeeiiuueeeeeeeseiisseseeeeeaassssesesssesassssssssssnassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssassssssesessnsssssesenns 49
7. INWESTYCJE W JEDNOSTKI POWIAZANE ORAZ TRANSAKCJE ZE STRONAMI POWIAZANYMI....ccccovunirrnirnnnnnnnnnnns 53
7. L. UDZIALY I AKCIE veeuuveeuveeueenueeneensseesueesueessesssesssessseesssesseessessssesssesssessssesssesssessseesseesseesnsesnseesseessesssessseesssesnsesssessseesnsessseessessnesnses 53
7.2. UTRATA WARTOSCI UDZIALOW | AKCIl.vteuuteeureeresnseesseesssesnseesseesseesssessessssesssesssesssessseesseesssesssessssesssesssessseesssesssesssessseesssesnseessesseesnses 53
7.3. SzCzZEGOLOWE INFORMACIE DOTYCZACE JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIEC ORAZ JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH............. 54
7 &, UDZIELONE POZYCZKI cuveeuveeuurenurenseeseensesssesssessseesssessesnsesssessssesssesssessssesssesssesnsessseesseesnsesssessseesnsesssessseesssesnsesssessseesnsesssesssasssesnses 55
8. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE .....cccveererererereeseesseessessesssesssssssessesssessesssesssessesssessssssessssssssssssssssssessessssssssssens 57
8.1. LEASING OPERACYINY — SPOLKA JAKO LEASINGOBIORCA .
8.2. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ...veeesuvreeeureeeeiuseeessseessisseesseeessnsssesssssesssssesssssssnssssesssessssnsssssssssssssesssssssnsssssssesessssssssssesssnnes
.3, WWSPOLNE DZIALANIA ...veeerueeeeeuttessaeeeessseessseeessseessssesessseessussesssseessassesesssesesssessssesssssessssseessassessssessassesssseessnsessnseessnnseessnseessnnee
8.4. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI UJAWNIANE ZGODNIE Z ART. 44 UST. 2 USTAWY PRAWO ENERGETYCZNE ...eeuveeueenreneerrenseenseeennennne 58
8.5. WYNAGRODZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ ZA OBOWIAZKOWE BADANIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ORAZ INNE USEUGH . vveeesuveeesuteessueeeessseessuseeessseessssessssseessussesssseessssssssssesssssssssseessnssessnssesssnsesssssesssnssessssseesssssessnseessnssessssseessnnsesans 59
8.6. INNE ISTOTNE INFORMAGCIE v.uvveruveeveeeuuerureeueesueeseeseeesseesseesssesssesssesssessnsesssesssessssssssessessssesssesssssnseensesnsseeseenseenssesssesssessnsesssesssennne 59
8.7. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU w..vveeuveeeurerurerueesueesseeseessseesseesseesssesssessseesssesssesssessssesssesasessssesssesssesnseensesssseenseensesnssesssesssessssesssesssensse 60

Strona2z60



& PGNIG

Sprawozdania podstawowe

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdania Finansowe 2018
(w milionach zfotych o ile nie podano inaczej)

Rachunek zyskow i strat 2016 2015
Przychody ze sprzedazy gazu 13877 15511
Przychody ze sprzedazy pozostate 3306 3135

Przychody ze sprzedazy 17183 18 646
Koszt sprzedanego gazu (10 050) (12 157)
Zuzycie pozostatych surowcdw i materiatéw (1 628) (1217)
Swiadczenia pracownicze (632) (704)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (1074) (1171)
Pozostate ustugi obce (821) (665)
Amortyzacja (767) (799)
Podatki i optaty (289) (199)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 96 (404)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 7 13
Odpisy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych i ich odwrécenie (745) (549)
Dywidendy 1629 834
Przychody finansowe 313 346
Koszty finansowe (371) (357)

Razem (14 332) (17 029)

Zysk przed opodatkowaniem 2851 1617
Podatek dochodowy (275) (145)

Zysk netto 2576 1472
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w milionach sztuk) 5778 5900
Podstawowy i rozwodniony zysk netto na jedng akcje w PLN 0,44 0,25

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw 2016 2015

Zysk netto 2576 1472
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 25
Rachunkowosi¢ zabezpieczen 781 (431)
Podatek odroczony (148) 82

Pozostate catkowite dochody, podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku zyskéw i strat 633 (324)
Zyski aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych (15) (11)
Podatek odroczony 3 2

Pozostate catkowite dochody, nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do rachunku zyskéw i strat (12) (9)

Pozostate catkowite dochody netto 621 (333)

Razem catkowite dochody 3197 1139
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Jednostkowe Sprawozdania Finansowe 2016
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(w milionach zlotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 2016 2015
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 2576 1472
Amortyzacja 767 799
Odsetki i dywidendy (1 620) (850)
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 849 594
Pozostate korekty niepieniezne 361 71
Podatek dochodowy zaptacony (286) (340)
Podatek dochodowy biezacego okresu 275 145
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (420) 596 WNota 5.2.4.
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2502 2487
Przeptywy pienieine z dziatalno$ci inwestycyjnej
Lvi\r/]c:ar’;l;:‘cshrzeczowe aktywa trwate dotyczace poszukiwar i oceny zasobdw (599) (981)
Wydatki na wartosci niematerialne i pozostate rzeczowe aktywa trwate (364) (235)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (357) (441)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (109) (162)
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (926) (66) wNota 7.1.
Pozostate wydatki (118) (75)
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 432 2027
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych - 989
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 95 175
Otrzymane odsetki 87 125
Otrzymane dywidendy 1629 834
Wplywy z tytutu sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 4 4
Pozostate wptywy 26 28
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (200) 2222
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji papieréw diuznych 199 309
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 89 84
Pozostate wptywy 4 4
Wydatki z tytutu nabycia akcji wlasnych (645) -
Wyptacone dywidendy (1062) (1180)
Wydatki z tytutu wykupu papieréw dtuznych (309) (474)
Zaptacone odsetki (199) (192)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (78) (81)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 001) (1530)
Przeplywy pieniezne netto 301 3179
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4622 1443
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4923 4622 Nota 4.6.
w tym: $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 471 506
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej 2016 2015+ 2014+

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 12476 13234 13520 Nota 5.1.1.
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej 54 100 124 Nota 5.1.3.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 86 - Nota 3.2,
Udziaty i akcje 9489 8623 8611 Nota 7.1.
Udzielone pozyczki 3162 3130 4204 Nota 7.4,
Pozostate aktywa 578 643 690 Nota 5.3.1.

Aktywa trwate 25 759 25 816 27 149
Zapasy 1942 1638 2506 WNota 5.2.1,
Naleznoéci 1474 1133 1276 Nota 5.2.2.

Naleznosci z tytutu wspdinego zarzadzania srodkami pienieznymi

(cash pooling) 524 197 31 WNota4.3.
Pochodne instrumenty finansowe 375 346 388
Udzielone pozyczki 426 312 803 Nota 7.4.
Pozostate aktywa finansowe 137 74 1023 Nota 5.3.2.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5132 4973 1712 Nota 4.6.
Aktywa obrotowe 10 010 8673 7739
AKTYWA RAZEM 35 769 34 489 34 888
Zobowigzania i kapitat wiasny
ﬁzﬁi‘:?‘;?:ecjyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7640 7640
Skumulowane inne catkowite dochody 103 (518) (185)
2Zyski zatrzymane 17 607 16 616 16 325
Kapitat wiasny razem 25 228 23738 23780 Notia 4.4.
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 4513 4498 Nota 4.2,
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 208 159 134 Nota 5.4.1.
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw 1252 1260 1365 Nota 5.1.2.
Pozostate rezerwy 28 43 49 Nota 5.4.2.
Dotacje 590 623 667 Nota 5.4.3.
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 4 - 111 Nota 3.2.
Pozostate zobowigzania 62 69 91 Nota 5.4.4.
Zobowigzania diugoterminowe 2144 6 667 6915
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 4993 469 656 Nota 4.2.
Pochodne instrumenty finansowe 99 814 423
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw 2109 1675 2265 Nota 5.2.3.
222:?:;?zania z tytutu wspdlnego zarzgdzania §rodkami pienieznymi (cash 759 562 300 Nota4.3.
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 87 110 43 Nota 5.4.1.
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw 20 33 28 Nota 5.1.2.
Pozostate rezerwy 248 363 444 Nota 5.4.2.
Pozostate zobowigzania 82 58 34 Nota 5.4.4.
Zobowigzania krétkoterminowe 8397 4084 4193
ZOBOWIAZANIA RAZEM 10 541 10 751 11108
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 35769 34 489 34 888

*dane przeksztatcone
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skumulowane inne
catkowite dochody z tytutu

Kapitat akeyjny i

zapasowy ze Stosowania Zyski )
sprzedazy akcji rachunkowosci  Pozostate (straty) Raz:,n*;::pltal
powyzej ich wartosci  zabezpieczen zatrzymane ¥
nominalnej *

Stan na 1 stycznia 2015 7 640 (215) 30 16 325 23780
Zysk netto za biezacy okres - - - 1472 1472
Inne catkowite dochody netto za biezgcy okres - (349) 16 - (333)

Catkowite dochody razem - (349) 16 1472 1139
Dywidenda - - - (1180) (1 180)

Stan na 31 grudnia 2015 7 640 (564) 46 16 616 23738
Zysk netto za biezacy okres - - - 2576 2576
Inne catkowite dochody netto za biezgcy okres - 633 (12) - 621

Catkowite dochody razem - 633 (12) 2576 3197
Dywidenda - - - (1062) (1062)
Umorzenie akgcji wiasnych (122) - - (523) (645)

Stan na 31 grudnia 2016 7 518 69 34 17 607 25 228

* W 2016 roku Spoétka przeprowadzita transakcje nabycia akcji wlasnych. Szczegdty transakcji zostaly opisane w nocie 4.4.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

1.Informacje ogdlne

1.1. Informacje ogdlne o dziatalnosci Spotki

Podstawowe dane Spoétki

Nazwa: Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna
Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XIl Gospodarczy
KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Spotka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna (,Spotka”, ,PGNiG”, ,PGNIG
S.A.”) jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od 2005 roku. PGNiG jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej PGNiG. Na dzien przekazania sprawozdania finansowego za 2016 rok, jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGNiG S.A. byt Skarb
Panstwa. Skarb Panstwa jest rowniez jednostkg dominujgca dla Spétki najwyzszego szczebla.

Dziatalno$¢ Spotki obejmuje przede wszystkim poszukiwanie ztéz, wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej,
import, obrot paliwami gazowymi oraz energia elektryczng, a takie pozostate ustugi zwigzane miedzy innymi
Z magazynowaniem.

Dziatalno$¢ Spotki ma na celu zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego kraju w zakresie:

e ciggtosci dostaw paliwa gazowego do odbiorcéw oraz utrzymania jego niezbednych rezerw,

* bezpiecznej eksploatacji sieci gazowych,

e réwnowazenia bilansu paliw gazowych oraz dysponowania ruchem i mocg urzadzen energetycznych,
potgczonych do wspdlnej sieci gazowe],

e dziatalnosci wydobywczej gazu.

PGNiG S.A. posiada strukture wielooddziatowg, w ktérej sktad na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity:

e Centrala Spotki w Warszawie,

e (Oddziat w Odolanowie,

e Oddziat w Sanoku,

e Oddziat w Zielonej Gérze,

e Oddziat Geologii i Eksploatacji w Warszawie,

e (Oddziat Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze w Warszawie,
e Oddziat Ratownicza Stacja Gérnictwa Otworowego w Krakowie,

e Oddziat Obrotu Hurtowego w Warszawie,

e Oddziat Operatorski w Pakistanie.

Strona 7z 60
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W ramach podpisanych uméw o wspdlnych operacjach Spétka jest wspdlnikiem wspdlnych dziatah prowadzonych
na terenie Polski, Niemiec oraz Pakistanu. Wspdlne dziatania polegajg gtéwnie na poszukiwaniu i wydobyciu gazu
ziemnego oraz ropy naftowej, oraz niekonwencjonalnych ztdz gazu. Szczegétowe informacje na temat wspdlnych
dziatan przedstawiono w Nocie 8.3. oraz w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej
PGNiG w rozdziale 5.1.3., Dziatalno$¢ w Polsce oraz 5.1.4. Dziatalnos$¢ Zagraniczna.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie przedstawione do zatwierdzenia przez Zarzagd PGNiG S.A. do publikacji
w dniu 8 marca 2017 roku.

1.2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”).

Spoétka jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej PGNiG. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSSF. W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci PGNiG S.A. jako jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej niniejsze sprawozdanie finansowe
powinno by¢ czytane tacznie z rocznym Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PGNiG
oraz Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG za okres zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGNiG oraz Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG bedzie dostepne na stronie internetowej Spétki pod
adresem www.pgnig.pl w terminie zgodnym =z raportem biezgcym dotyczacym terminu przekazania
Skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej za rok 2016.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w poszczegdlnych notach szczegdtowych i stosowane byty przez Spétke w sposéb ciggly dla wszystkich
prezentowanych okresow, jezeli nie wskazano inaczej. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
wymaga uzycia istotnych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu dokonywania wtasnych ocen
w ramach stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci. Istotne szacunki stosowane przy sporzadzaniu
niniejszego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane w ramach not objasniajacych do poszczegdlnych
pozycji sprawozdania.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych wycenionych w wartosci godziwe;.

Walutg funkcjonalng spétki PGNiG S.A. i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN).

Spétka dokonata optymalizacji ujawnien informacji w sprawozdaniu finansowym poprzez zmiane sposobu
prezentacji, zakresu i ilosci ujawnien oraz dotychczasowego sposobu agregacji danych finansowych celem
zwiekszenia przejrzystosci i czytelnosci prezentowanych informaciji.

Spoétka dokonata zmiany prezentacji w odniesieniu do nastepujgcych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

1. $rodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego - przeniesienie z pozycji ,Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty” do pozycji diugoterminowe ,Pozostate aktywa” na dzien 31 grudnia 2015 roku
217 milionéw ztotych (230 milionéw ztotych na dzien 1 stycznia 2015 roku),

2. aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego — zgodnie z MSR 12 dokonano kompensaty aktywow
i zobowigzan z tyt. podatku odroczonego (nota 3.2.).
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W zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem zmian, o ktérych mowa w punkcie 1 i 2, Spétka zaprezentowata
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przeksztatcone dane w tym zakresie na dzied 1 stycznia 2015 roku
i 31 grudnia 2015 roku.

Zasady Rachunkowosci

Pozycje wyrazone w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych s3 w momencie poczatkowego ujecia ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej, obowigzujacego
na dzien zawarcia transakgcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego:

¢ Pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej, obowigzujgcym na koniec okresu
sprawozdawczego.

*  Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w walucie obcej sg przeliczane po kursie
wymiany z dnia transakcji.

e Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia wartosci
godziwe;j.

Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych po kursach innych niz te, po
ktorych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia, ujmuje sie w wyniku finansowym. Rdznice kursowe stanowiace
efektywng czes¢ zysku/straty z wyceny instrumentu zabezpieczajacego w rachunkowosci zabezpieczen ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséow walutowych, Spotka wykorzystuje walutowe transakcje pochodne (zasady
rachunkowosci stosowane przez Spotke w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych zostaty przedstawione w nocie 6.2).

1.3. Wptyw nowych standardéw

Zastosowane nowe, zmienione standardy i interpretacje

Na niniejsze sprawozdanie finansowe miaty wptyw nastepujace nowe, zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie
od 1 stycznia 2016 roku:

Standard Opis Szacowany wplyw

W grudniu 2014 roku, w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa Spétka dokonata optymalizagji

dotyczaca ujawniania informacii, Rada Miedzynarodowych Standardéw ujawnien informaciji
Zmiany do MSR 1, Inicjatywa Rachu'nkowos'?i opublikpwa’ra 'p’opra\./vke do MSR 1. ) 'Celem w sprawozdar?iu finansowym
. U opublikowanej zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz poprzez zmiane sposobu
w zakresie ujawniania A, . . . L " PR
informacii” obowiazuiace wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sg nieistotne, prezentacji, zakresu i iloci
=il i Ja, wdwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co ujawnieri oraz dotychczasowego

w odniesieniu do okreséw ) L "
sprawozdawezych do zasady wymagane przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 sposobu agregacji danych
. . . wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowych celem zwiekszenia
rozpoczynajacych sie w dniu . . . . . . . - . .
finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych przejrzystosci i czytelnosci

ol pio 8 issfedi AT ) dochodéw moga by¢ agregowane badz dezagregowane w zaleznosci od  prezentowanych informaciji.

ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszgce
sie do prezentacji sum czesciowych w tych sprawozdaniach.

Pozostate zmiany nie wskazane powyzej nie miaty zastosowania lub byty nieistotne dla sprawozdania finansowego Spotki.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spétke.

Z wyjatkiem zmian do MSR 7, w niniejszym sprawozdaniu finansowym Spédtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie nastepujacych opublikowanych standardéw lub poprawek do istniejgcych standardéw dotyczacych dziatalnosci
Spotki przed ich datg wejscia w zycie:

Standard Opis Szacowany wplyw
Spotka jest w trakcie analizy wptywu MSSF 9
na sprawozdanie finansowe. Wstepnie

Standard wprowadza nastepujace kategorie aktywow

MSSF 9, Instrumenty
finansowe” — obowigzujacy

w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie

Spotka zastosuje MSSF 9 od
1 stycznia 2018 roku

finansowych: wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
i wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub
wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody
catkowite. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych
z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw
aktualizujacych — model oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych zostato przeniesionych do MSSF 9
w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na
jednostki wymog prezentowania w innych catkowitych
dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu
Scislejsze dopasowanie rachunkowosci zabezpieczenn do
zarzadzania ryzykiem.

oceniono, iz MSSF 9 moze mie¢ wptyw na
sprawozdanie finansowe w  obszarze

rachunkowosci zabezpieczen oraz tworzenia
odpisébw  na  naleznosci  na bazie
oczekiwanych strat kredytowych,

w odniesieniu do ktdrych Spdtka spodziewa
sie wptywu bilansowego poprzez
zwiekszenie odpiséw aktualizujacych dla
bilansu otwarcia. Nie oczekuje sie jednak
aby wysokos$¢ odpisdw na naleznosci ulegta
znaczacej zmianie. Spotka zaktada, ze
klasyfikacja instrumentow zabezpieczanych i
pozycji  zabezpieczanych  wyznaczonych
w rachunkowosci zabezpieczen nie ulegnie
zmianie. Zdaniem Spétki, wymagane bedzie
rowniez przeprowadzenie testu w zakresie
wystepowania wytacznie przeptywow
z kapitatu i odsetek.

Spotka planuje przeprowadzenie
szczegbétowej analizy wptywu nowego
standardu w roku 2017.

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw

z kontrahentami”,

z uwzglednieniem objasnien do
MSSF 15 - obowigzujacy

w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku.

Spotka zastosuje MSSF 15
i Objasnienia do MSSF 15 od
1 stycznia 2018 roku.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedy wszystkich
umoéw skutkujacych osiggnieciem przychoddw.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie
przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na
rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie
towary lub ustugi sprzedawane w pakietach badz sprzedazy
taczonej, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach umowy, nalezy
ujmowaé oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty
dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy
wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym
standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do przychoddw, o ile
istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie
nastgpi odwrdcenie  ujecia  przychodu w  wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty
poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z
klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Objasnienia dostarczajq dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na
temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy
jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtéwnym
dostawcg ddbr iustug (principal) oraz sposobu ewidencji
przychoddw z tytutu licencji.

Oprécz  dodatkowych  objasnienr, wprowadzono takze
zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy
standard po raz pierwszy.

Spotka przeprowadzita analize wptywu
MSSF 15 na sprawozdanie finansowe,
w wyniku ktérej stwierdzono, ze zmiany
standardéw nie beda mialy znaczacego
wptywu na  sprawozdanie  finansowe
w okresie ich pierwszego zastosowania.
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MSSF 16 Leasing —
obowiazujacy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2019 roku

Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

Spotka zastosuje MSSF 16 po
jego zatwierdzeniu przez Unie
Europejska.

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Opis

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji
oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku
zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie zMSR 17
iwprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac:
(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz
(b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek
od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czesci powiela regulacje z MSR 17
dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje
w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe 2016
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Szacowany wplyw

Wedtug  wstepnej oceny MSSF 16
potencjalnie moze mie¢ wptyw na
sprawozdanie finansowe Spétki gtéwnie
z uwagi na korzystanie przez Spédtke
z prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.
Koszt opfat rocznych z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw wynosi
9 milionéw ztotych w roku 2016 (rok 2015:
9 milionéw ztotych)

Spotka nie dokonata jeszcze analizy
potencjalnego  wptywu standardu na
sprawozdanie finansowe. Szczegdtowa

analiza zostanie przeprowadzona w okresie
2018-2019.

Zmiany do MSR 7
Sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych: Ujawnienia —
obowiazujace w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku.

Spotka zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu
standardu i tym samym
zastosowata powyzsze zmiany
w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Jednostki bedg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w
zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci finansowej.

Zmiana ma wplyw na sprawozdanie
finansowe 2016 roku. Spétka prezentuje
uzgodnienie dtugu netto w nocie 4.1.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy, poprawki do standardéw i interpretacje nie wskazane
powyzej sg nieistotne dla sprawozdania finansowego lub nie dotyczg dziatalnosci Spétki.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

2.1.

Dane segmentowe

Segmenty sprawozdawcze zostaty ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Spotke. Poszczegdlne segmenty
operacyjne zostaly zagregowane do segmentow sprawozdawczych na postawie kryteridw agregacji wskazanych w tabeli
ponizej. Gtdwnym decydentem operacyjnym jest Zarzad PGNiG S.A. Dodatkowe informacje na temat segmentéow
sprawozdawczych zostaty przedstawione w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PGNiG oraz w

Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG stanowigcych element Skonsolidowanego Rocznego
Raportu Grupy Kapitatowej PGNiG.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteria agregacji

Poszukiwanie i wydobycie Podstawowg dziatalnoscig segmentu jest pozyskanie

weglowodoréw ze ztéz7 i przygotowanie produktéw do
sprzedazy. Segment obejmuje proces poszukiwania
i wydobycia gazu ziemnego iropy naftowej ze zt6z,
poczynajac od przeprowadzenia analiz geologicznych,
badan geofizycznych i wiercen, po zagospodarowanie
i eksploatacje zt6z. Segment sprzedaje gaz ziemny
bezposrednio ze z16z, rope naftowa i inne produkty w
kraju i za granica.

Segmenty operacyjne wchodzace w skfad tego segmentu
sprawozdawczego to cze$¢ PGNiIG S.A. zajmujgca sie
poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw.

Agregacji dokonano ze wzgledu na podobienstwa
charakterystyki ekonomicznej oraz spetniania wiekszosci
kryteriow agregacji. Gtdwne przestanki stanowigce
podstawe do dokonania agregacji segmentéw
operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i wustug, natury procesu
produkcji, rodzaju klientéw oraz podobienstwo
ekonomiczne.

Obrét i magazynowanie

Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego
importowanego, wydobywanego ze zt6z oraz
zakupionego na gietdach gazu, wykorzystuje

podziemne magazyny gazu na potrzeby handlowe
(magazyny gazu w Mogilnie,
Wierzchowicach, Husowie, Brzeznicy, Strachocinie
i w Swarzowie) oraz prowadzi dziatalnos¢ w obszarze
obrotu energig elektryczna.

zlokalizowane

Segmenty operacyjne wchodzace w skfad tego segmentu
sprawozdawczego to czes¢ PGNiG S.A. zajmujgca sie
obrotem paliwem gazowym i energig elektryczna:

Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania
agregacji segmentdéw operacyjnych do segmentu
sprawozdawczego to: podobienstwo produktéw i ustug,
podobienstwo w zakresie rodzaju klientow odbierajacych

produkty/ustugi oraz podobna charakterystyka
ekonomiczna.
Pozostate segmenty Segment obejmuje dziatalnosci niekwalifikujace sie do Pozostate segmenty to cze$¢ PGNiG S.A. nie

oaE

wymienionych wczesniej segmentdéw, tj. badanie
urzadzen i systeméw pomiarowych stosowanych w
gazownictwie, wzorcowanie urzadzen pomiarowych,
nadzor nad systemami pomiarowymi w punktach
wejscia na Biatorusi i Ukrainie oraz na terminalu LNG,
analizy techniczne, szkolenia branzowe.

zakwalifikowana do wyzej wymienionych kategorii.
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Odpisy na
rzeczowy majatek  Wydatki z tytutu
Sprzedaz na rzecz - trwaty nabycia _
2016 klientow Sprzedaz mled.zy Przychody razem EBITDA Amortyzacja Zysk operacyjny i wartosci rzeczowego Rzeczowe aktywa Zatrudnienie
segmentami . N . trwate (w osobach)
zewnetrznych niematerialne majatku trwatego
orazich iWN
odwrdcenie
Poszukiwanie
i wydobycie 1601 1164 2765 657 (516) 141 (990) (827) 8 220 3714
Clpil 15 579 : 15578 1395 (250) 1144 ©28) (136) 4255 914
magazynowanie
Pozostate
segmenty 3 = 4 (5) 1) (5) S S 1 41
Razem 17 183 1164 18 347 2 047 (767) 1280 (1018) (963) 12 476 4 669
Uzgodnienie do
danych w
jednostkowym - - (1 164) ® ® ® ® ® =
sprawozdaniu
finansowym
Suma 17 183 1164 17 183 2 047 (767) 1280 (1018) (963) 12 476 4 669
Odpisy na
rzeczowy majatek  Wydatki z tytutu
Sprzedaz na rzecz - trwaty nabycia _—
2015 klientow Sprzedaz muacfzy Przychody razem EBITDA Amortyzacja Zysk operacyjny i wartosci rzeczowego Reeczowe aktywa Zatrudnienie
segmentami . ) . trwate (w osobach)
zewnetrznych niematerialne majatku trwatego
oraz ich iWN
odwrécenie
Poszukiwanie
i wydobycie 1844 1167 3011 1242 (561) 682 (796) (1 062) 8 933 3849
obrot | 16 798 16798 352 238 114 3 154 4300 988
magazynowanie B (238) ® (154)
Pozostate
segmenty 4 - 4 (1) - ) - (1) 1 37
Razem 18 646 1167 19813 1593 (799) 794 (799) (1217) 13 234 4874
Uzgodnienie do
danych w
jednostkowym - - (1167) - - - - - - -
sprawozdaniu
finansowym
Suma 18 646 1167 18 646 1593 (799) 794 (799) (1217) 13 234 4874

Spotka nie posiada zewnetrznych, pojedynczych klientéw, od ktérych przychody z tytutu sprzedazy stanowityby 10 lub wiecej procent tgcznych przychodéw Spofki.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.2. Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy

Spotka generuje przychody przede wszystkim z wydobycia i obrotu gazem ziemnym wysokometanowym i zaazotowanym, produkcji i sprzedazy
energii elektrycznej oraz sprzedazy ropy naftowe;j.

Spotka prowadzi ponadto dziatalno$é¢ w formie sprzedazy innych débr, w tym sprzedaz praw do emisji CO, oraz swiadczenia ustug takich jak
ustugi gazownicze, serwisowe, transportowe, geologiczne, poszukiwawcze oraz wynajmu nieruchomosci. Do ddbr zalicza sie dobra, ktére Spétka
wyprodukowata z zamiarem ich sprzedazy oraz dobra zakupione w celu odsprzedazy.

Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w wartosci godziwej otrzymanej badz naleznej zaptaty, po pomniejszeniu o rabaty, podatki zwigzane ze
sprzedazg (VAT, podatek akcyzowy) oraz inne obcigzenia.

Przychody ze sprzedazy gazu i energii elektrycznej ustalane sg na podstawie faktycznego zuzycia w oparciu o realne wskazania licznikdw.

Razem Sprzedaz w Polsce Sprzedaz poza Polske
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 13 877 15511 13339 15 407 538 104
Gaz wysokometanowy 12 531 14 000 12 071 14 000 460 -
Gaz zaazotowany 1032 1168 1021 1132 11 36
Gaz propan butan 49 53 49 53 - -
Gaz LNG 191 215 191 215 - -
Hel 74 75 7 7 67 68
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 3306 3135 3002 2764 304 371
Ropa naftowa z gazoling 907 1057 646 703 261 354
Sprzedaz energii elektrycznej 1517 1101 1485 1091 32 10
Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi 576 624 576 624 - -
Jednostki emisji CO, 95 90 95 90 - -
Inne 211 263 200 256 11 7
Razem przychody 17 183 18 646 16 341 18171 842 475
2016 2015
Wartos¢ aktywow trwatych inne niz instrumenty finansowe znajdujacych sie w kraju 12 205 13 065
Wartos¢ aktywow trwatych inne niz instrumenty finansowe znajdujacych za granica 325 269
Razem 12530 13334
Udziat % aktywow za granicg w aktywach ogétem 3% 2%
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2.3. Koszty operacyjne

Opis najistotniejszych pozycji

Koszt sprzedanego gazu

W pozycji tej ujmowany jest koszt zwigzany z zakupem gazu ze Zrédet krajowych i zagranicznych wraz z uzasadniong czescig kosztéw optat
systemowych i transakcyjnych, kosztéw wydobycia ze zrédet krajowych, kosztéw odazotowania. Szczegdty dotyczace wyceny zapasow paliwa
gazowego opisano w nocie 5.2.1. W pozycji tej ujmowany jest réwniez wptyw stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych
(opisany w nocie 6.2.1.).

Zuzycie surowcow i materiatow

W pozycji ujmowane sa koszty zwigzane ze zuzyciem na cele dziatalnosci podstawowej. Istotng pozycje w tej grupie kosztow stanowig rowniez
koszty energii elektrycznej przeznaczonej na cele handlowe oraz pozostate materiaty.

Swiadczenia pracownicze

Koszty z tytutu $wiadczen pracowniczych obejmujg w szczegdlnosci koszty wynagrodzen, koszty ubezpieczen spotecznych oraz koszty przysztych
Swiadczen. Szczegdty dotyczace Swiadczen pracowniczych opisano w nocie 5.4.1.

Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe

Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe zwigzane sg z ponoszeniem przez Spotke kosztéw z tytutu Swiadczenia ustug na jej rzecz przez
kontrahentdw. Operatorzy systemu przesytowego i dystrybucyjnego obcigzajg Spotke kosztami za ustugi przesytu i dystrybucji polegajace na
transporcie paliwa gazowego poprzez sie¢ gazociggdw. Koszty ustug magazynowania s ponoszone w celu zapewnienia ciggtosci dostaw paliwa
gazowego do odbiorcdw oraz utrzymania jego niezbednych rezerw. Ponadto zapewniajg optymalizacje eksploatacji krajowych zt6z gazu
ziemnego i pozwalaja na réwnomierng ich eksploatacje w ciggu catego roku bez wzgledu na zréznicowany popyt na paliwo gazowe.

Pozostate ustugi

Do pozostatych ustug Spoétka zalicza miedzy innymi koszty ustug regazyfikacji, ustug geologicznych i poszukiwawczych, ustug zwigzanych
z eksploatacjg zasobow mineralnych, jak rowniez koszty ustug remontowych i budowlanych.

Podatki i optaty

Pozycja obejmuje w szczegdlnosci koszty ponoszone przez Spétke z tytutu podatku od nieruchomosci, prawa do uzytkowania wieczystego
gruntdw oraz optat z tytutu eksploatacji zt6z gazu i ropy.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenia
Szczegoty dotyczace utraty wartosci aktywdw niefinansowych opisano w nocie 5.1.4.
Amortyzacja

W pozycji tej Spotka ujmuje koszty naliczonych odpiséw amortyzacyjnych rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych, w tym
koncesji oraz prawa do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej, naliczanych zgodnie z przyjetymi stawkami amortyzacyjnymi
(szczegdty opisano odpowiednio w notach 5.1.1.i5.1.3.
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe 2016
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2016 2015
Koszt sprzedanego gazu (10 050) (12 157)
Paliwo gazowe (9 354) (11 883)
Koszt transakcji zabezpieczajacych ceny gazu (696) (274)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (1 628) (1217)
Energia na cele handlowe (1476) (1 069)
Zuzycie innych surowcéw i materiatéw (152) (148)
Swiadczenia pracownicze (632) (704)
Wynagrodzenia (443) (434)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (105) (106)
Pozostate Swiadczenia pracownicze (73) (83)
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze (11) (81)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (1 074) (1171)
Pozostate ustugi obce (821) (665)
Ustugi regazyfikacji* (173) -
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (143) (167)
Koszt spisanych badan sejsmicznych (130) (83)
Ustugi remontowe i budowlane (33) (47)
Ustugi geologiczne i poszukiwawcze (40) (68)
Ustugi eksploatacji zasobdw mineralnych (22) (24)
Ustugi likwidacji odwiertow (17) (26)
Inne ustugi (263) (250)
Amortyzacja (767) (799)
Podatki i optaty (289) (199)
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
oraz ich odwrécenie (745) (549)
Odpisy rzeczowych aktywdw trwatych (741) (547)
Odpisy wartosci niematerialnych (4) (2)
Razem (16 006) (17 461)

*W marcu 2010 roku PGNIG S.A. zawarta ze spotkg Polskie LNG S.A. umowe obowigzujaca do 2034 roku, ktorej przedmiotem jest przywrocenie
gazu z postaci skroplonej ponownie do postaci gazowe] tzw. ustugi regazyfikacji. Gazoport LNG w Swinoujéciu dla komercyjnych dostaw gazu

zostat uruchomiony w potowie 2016 roku.

2.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

2016 2015
Wycena i rea’Iiz.acja pocl'.loclny’ch instrumentoéw finansowych nieobjetych (44) (107)
rachunkowoscia zabezpieczen
Zmiana stanu odpisdw na zapasy 192 (191)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow (3) 134
Zmiana stanu.rezerwa na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywnosci _ (47)
energetycznej
Zmiana stanu rezerwy na ochrone Srodowiska 15 -
Zmiana stanu rezerwy na UOKiK 55 (10)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw (90) (108)
Pozostate (29) (75)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 96 (404)
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2.5. Przychody i koszty finansowe

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe 2016
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2016 2015
Przychody finansowe
Zysk z wyceny i realizacji transakcji terminowych - 108
Przychody z tytutu odsetek 278 225
Dodatnie réznice kursowe 30 -
Pozostate przychody finansowe 5 13
Razem przychody finansowe 313 346
2016 2015
Koszty finansowe
Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych (51) -
Odsetki od zadtuzenia oraz prowizje od zaciagnietego dtugu (209) (160)
Ujemne réznice kursowe - (143)
Utrata wartosci udziatéw i akgji (60) (43)
Pozostate (51) (11)
Razem koszty finansowe (371) (357)
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3.Noty objasniajgce dotyczace opodatkowania

3.1. Podatek dochodowy

Zasady rachunkowosci

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych (CIT) oraz odroczony podatek
dochodowy.

PGNIG S.A. utworzyta Podatkowa Grupe Kapitatowg PGNiG (,,PGK PGNiG”, ,PGK”). Zgodnie z wymogami Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (,PDOP”) PGNIG S.A. zostata wskazana w umowie PGK jako spétka reprezentujaca, na ktorej spoczywa obowigzek obliczania,
pobierania oraz wpfacania podatku dochodowego od oséb prawnych oraz zaliczek na ten podatek do wtasciwego dla PGK urzedu skarbowego.
Réwnoczesnie, Spotki zalezne zobowigzane sg do dokonywania terminowych wptat zaliczek na podatek dochodowy oraz podatku dochodowego
wynikajgcego z rocznego rozliczenia PGK na rachunek bankowy PGNiG. W sytuacji gdy ostateczna kwota zaliczek/podatku dochodowego
podlegajacych wptacie do urzedu skarbowego bedzie nizsza od sumy kwot przekazanych przez Spétki zalezne na rachunek bankowy PGNiG oraz
kwoty wynikajgcej z dochodu PGNIG, dojdzie do redystrybucji nadwyzki srodkéw pienieznych. Strony umowy PGK ustality, ze przedmiotowa
nadwyzka bedzie alokowana do tych Spdtek tworzacych PGK, ktérych straty, spowodowaty obnizenie zobowigzania podatkowego na poziomie
PGK. Rozrachunki ze Spotkami PGK prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci” lub ,Zobowigzania z tytutu
dostaw i podatkow”

Podatek odroczony jest obliczany przy zastosowaniu metody bilansowej, od réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywow
i zobowigzan, a ich wartoscig podatkowa.

Podatek odroczony jest wyliczany przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé¢ w momencie, gdy
wartosci ksiegowe aktywow i zobowigzan zostang zrealizowane.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe, straty podatkowe oraz ulgi podatkowe.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3a ustalane od dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych miedzy innymi
z inwestycjg w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, z wyjatkiem sytuacji gdy Spotka jako
Jednostka Dominujaca, inwestor lub wspdinik wspdlnego przedsiewziecia jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie réznic
przejsciowych i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci réznice przejsciowe nie odwrdcy sie.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu podatku dochodowego s3 kompensowane wtedy, gdy dotycza podatku
natozonego przez tg sama wtadze podatkowg oraz Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat .

Biezacy i odroczony podatek ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem podatkéw wynikajgcych z transakcji lub zdarzen, ktére sa
ujmowane w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym (podatek odroczony jest wéwczas ujmowany w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitaty wtasne).

Grupa podatkowa

Spodtka PGNIG S.A. jest spotkg reprezentujgcg Podatkowa Grupe Kapitatowa (,,PGK”) PGNIG, ktéra na podstawie
umowy z 2014 roku obowigzywata do 31 grudnia 2016 roku. W sktad PGK wchodzg nastepujace spoétki: PGNiG
S.A., PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNiG Termika S.A., Gas Storage Sp. z 0.0. (dawniej
OSM Sp. z 0.0.), PGNiG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0. oraz PGNiG SPV 7 Sp. z 0.0.

W dniu 19 wrzesnia 2016 roku Spotki PGK podpisaty umowe o utworzeniu nowej Podatkowej Grupy Kapitatowej
PGNiG. Umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej PGNiG obowigzywac bedzie w latach 2017 — 2020 i zastgpi
dotychczas obowigzujagcg umowe. W sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej wejdg: PGNiG S.A. (jako spodtka
reprezentujgca), PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNiG TERMIKA S.A., Gas Storage Sp. z o.0.
(dawniej OSM Sp. z 0.0.), PGNiG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0., PGNiG SPV 7 Sp. z 0.0., GEOFIZYKA Torun
S.A., PGNiG Technologie S.A. oraz PGNiG Serwis Sp. z 0.0.
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Na podstawie przepiséw podatkowych, spotki wchodzgce w sktad PGK utracity odrebng podmiotowos¢ dla celéw
podatku CIT, a podmiotowos¢ te uzyskata PGK jako catos¢, co umozliwia kalkulacje podatku dochodowego tacznie
dla spotek tworzacych PGK.

Odrebnos¢ podmiotowa PGK istnieje wytacznie na gruncie PDOP. Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebnag
podmiotowoscig prawna. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkdéw, w szczegdlnosci kazda ze spotek
tworzacych PGK jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze
ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych. Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej sg oddzielnymi
podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotéw w nim uczestniczacych okreslone korzysci, do ktorych zalicza sie m.in.:

*  mozliwosc¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spétki wchodzace w sktad PGK,

e mozliwos¢ zaliczenia przez spodtke przekazujaca darowizny na rzecz innych spoétek wchodzacych w sktad
PGK do kosztéw uzyskania przychodéw,

e rozliczenie CIT wytacznie przez jeden podmiot.

3.1.1. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat oraz efektywna stawka podatkowa

2016 2015
Zysk przed opodatkowaniem 2851 1617
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujacej w okresie (19%) (542) (307)
Otrzymane dywidendy 310 158
Pozostate przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 38 36
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (81) (32)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej (275) (145)
Podatek dochodowy biezgcy (331) (258)
Odroczony podatek dochodowy 56 113 Nota 3.2.
Efektywna stopa podatkowa 10% 9%

Oddziat zagraniczny PGNiG S.A. w Pakistanie podlega przepisom podatkowym kraju, na terenie ktérego prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg oraz przepisom wynikajgcym z umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Stawka
podatku dochodowego obowigzujgcego w Pakistanie wynosi 40%. W latach 2016 i 2015 Oddziat nie rozpoznat
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego z uwagi na rozliczanie strat poniesionych w latach poprzednich.

3.1.2. Rozrachunki z tytutu podatku biezgcego PGNiG PGK

2016 2015

Stan na poczatek okresu (naleznosci i zobowigzania netto) 50 181

Podatek dochodowy biezgcy PGNiG S.A. ujety w wyniku netto biezacego okresu 331 258

Podatek dochodowy PGNiG S.A. zaptacony w okresie (286) (340)

Zobowiazanie / (Nalezno$¢) z tytutu podatku biezgcego PGNIG PGK 66 (49)

Stan na koniec okresu (naleznosci i zobowigzania netto) 161 50
w tym:

- stan zobowigzan 161 50
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3.2. Odroczony podatek dochodowy

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe 2016

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Uznanie/Obcigzenie

Uznanie/Obcigzenie

Stannal Rachunek Pozostate  Stanna31 Rachunek Pozostate  Stan na31
stycznia zyskow catkowite grudnia zyskow catkowite grudnia
2015 i strat dochody 2015 i strat dochody 2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
‘Z)(::é)ov‘\:\i’i?(z:azr;jcehz tyt. Swiadczen 12 6 ) 0 4 3 47
Ez\z,veire\?’/tz;\r;la koszty likwidacji 144 (13) i 131 10 _ 141
Pozostate rezerwy 51 (10) - 41 (19) - 22
Wycena instrumentéw pochodnych 80 78 - 158 (140) - 18
;J;:;::évv\:’atr:v?’ii;sstywéw rzeczowych 126 55 ) 181 33 _ 214
Pozostate 36 37 - 73 (36) = 37
Razem 469 153 2 624 (148) 3 479
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Réznica w stawkach amortyzacyjnych
rzeczowych aktywéw trwatych 468 (37) . 431 (72) : 359
Wycena instrumentéw pochodnych 61 82 (82) 61 (144) 148 65
Pozostate 51 (5) - 46 13 = 59
Razem 580 40 (82) 538 (203) 148 483
Kompensata aktywdw i zobowigzan (469) (538) (479)
Stan po kompensacie:
Aktywa - - - 86 - - -
Zobowigzania 111 - - - - - 4
Wptyw netto zmian w okresie (113) (84) 55 (145)
4.Zadtuzenie i zarzgdzanie kapitatem
4.1. Zadtuzenie netto
2016 2015
Pozyczki 2290 2203
Dtuzne papiery wartosciowe 2703 2779
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (5132) (4973)
Zadtuzenie netto / (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty netto) (139) 9
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe 2016
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Dtuzne papiery

Razem zmiany w

Pozyczki wartosciowe zadtuzeniu w okresie
Stan na 1 stycznia 2015 2201 2953 5154
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia - 310 310
otrzymane finansowanie - 310 310
Naliczenie odsetek 102 83 185
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (100) (567) (667)
sptaty kapitatu - (474) (474)
odsetki zaptacone (100) (92) (192)
Stan na 31 grudnia 2015 2203 2779 4982
Whptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia = 200 200
otrzymane finansowanie - 200 200
Naliczenie odsetek 112 126 238
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (106) (402) (508)
sptaty kapitatu - (309) (309)
odsetki zaptacone (106) (93) (199)
Réznice kursowe od zadtuzenia w walutach obcych 81 = 81
Stan na 31 grudnia 2016 2290 2703 4993

4.2. Zobowigzanie z tytutu zadtuzenia

Zasady rachunkowosci

Posiadane przez Spotke zobowigzania z tytutu zadtuzenia sktadajg sie z dwdch gtownych kategorii: pozyczek oraz dtuinych papieréow
wartosciowych. Wszystkie kategorie zobowigzarn w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
transakcyjne. Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu zadtuzenia wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem

efektywnej stopy procentowej.

W tabeli ponizej przedstawiono wartos¢ bilansowg zadtuzenia w podziale na waluty, w ktérych denominowany jest

dtug:

2016

2015

Waluta zadtuzenia
PLN/ kwota
zadtuzenia PLN

Waluta zadtuzenia Waluta zadtuzenia

EUR/ kwota
przeliczona na PLN

PLN/ kwota
zadtuzenia PLN

Waluta zadtuzenia EUR/
kwota przeliczona na PLN

Pozyczki otrzymane - 2290 - 2203
Dtuzne papiery wartosciowe 2703 - 2779 -
Razem w tym: 2703 2290 2779 2203
Zmiennoprocentowe 2503 - 2 469 -
Statoprocentowe 200 2290 310 2203
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Spoétka otrzymata pozyczke od spétki zaleznej PGNiG Finance AB w 2012 roku. Srodki te zostaty pozyskane przez
PGNiG Finance AB z emisji eurobligacji statokuponowych na kwote 500 milionéw EUR z datg wykupu w 2017 roku.

Catos¢ pozyczek Spotki oprocentowana jest wedtug statej stopy procentowej, wynoszacej 4,064%. Dtuzne papiery
wartosciowe w kwocie 2 503 min (2015 — 2 469 mlIn) oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej
(Wibor 6M + 1,25), pozostatg czes¢ stanowig obligacje dyskontowe oprocentowane statg stopa.

Spétka na dzien 31 grudnia 2016 r. realizowata nastepujgce programy emisji dtuznych papieréw wartosciowych:

Data emisji Rodzaj obligacji Cel pozyskania finansowania Limit emisji 2016 2015
2015-10-26 Krotkoterminowe dyskontowe Zarzadzanie ptynnoscig w GK 1000 mIn PLN* - 30
2015-12-10 Krétkoterminowe dyskontowe Zarzadzanie ptynnoscig w GK 1000 min PLN* - 100
2015-12-14 Krétkoterminowe dyskontowe Zarzadzanie ptynnoscig w GK 1000 min PLN* - 30
2015-12-28 Krétkoterminowe dyskontowe Zarzadzanie ptynnoscig w GK 1000 min PLN* - 150

Zaspokojenie ogdlnych potrzeb
ptynnosciowych Spofki,

Brak Emisji Krétkoterminowe dyskontowe ) . . 7 000 min PLN - -
zwigzanych takze z realizacja
inwestycji.
2016-12-05 Krétkoterminowe dyskontowe Zarzadzanie ptynnoscig w GK 1000 mIn PLN* 200 -
Zerokuponowe lub kuponowe z Zaspokojenie ogolnych potrzeb
2012-06-19 terminem zapadalnosci 7 dni - 10 poxojente ogoinych p 4500 min PLN 2503 2 469
lat ptynnosciowych Spoftki
Kuponowe z terminem
Brak emisji zapadalnosci rownym co najmniej  Wydatki inwestycyjne 1000 min PLN - -
12 miesiecy
RAZEM: 2703 2779

* Limit emisji 1000 mIn PLN jest limitem facznym dla wszystkich emisji obligacji z Programu emisji obligacji
krotkoterminowych z dnia 6 maja 2014 roku.

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia zaréwno w roku 2016 jak i 2015 nie byly zabezpieczone aktywami trwatymi
Spotki.

W dwdch programach emisji obligacji wystepuje kowenant: zadtuzenie netto/EBITDA. W okresie sprawozdawczym
i po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji Spotka spetnita warunki
w zakresie wymaganego poziomu kowenantu z obu Programoéw. Spétka nie uruchomita finansowania z programow
objetych kowenantem w okresie zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku jak i zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzania sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity
rowniez zadne przypadki naruszen istotnych postanowied umowy pozyczki lub warunkéw dtuznych papieréw
wartosciowych, ktére mogtyby skutkowaé przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan.

Z posiadanym przez Spoétke zadtuzeniem zwigzane jest ryzyko ptynnosci, ryzyko kursowe oraz ryzyko zmiany stopy
procentowej. Szczegdtowy opis tych ryzyk oraz analiza wrazliwosci zostaty opisane w nocie 6.3.
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4.3. Wspodlne zarzadzanie srodkami pienieznymi (cash pooling)

Zasady rachunkowosci

Wybrane Spoétki Grupy PGNiG objete s3 umowami wspdlnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling). Podmiotem rozliczajagcym
transakcje cash pooling jest Bank Pekao S.A. natomiast Spotka petni role koordynujacego proces.

Srodki pieniezne otrzymane przez Spétke na jej rachunek bankowy od uczestnikéw cash pooling pomniejszone o $rodki pieniezne przekazane
uczestnikom transakcji cash pooling, wykazywane sg w ramach srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Natomiast w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych srodki te nie sg wykazywane.

Nie dokonuje sie kompensaty aktywdw i zobowigzan z tytutu cash poolingu, poniewaz nie s spetnione kryteria umozliwiajgce wykazywanie

tych aktywow i zobowigzan w kwocie netto.

W dniu 16 lipca 2014 roku zostata podpisana na czas nieoznaczony umowa systemu zarzgdzania Srodkami
pienieznymi w grupie rachunkéw tzw. umowa cash poolingu pomiedzy bankiem Pekao S.A. a dalej wymienionymi
spbétkami GK PGNiG. Na dzier 31 grudnia 2016 r. wskazana umowa obejmowata nastepujgce Spétki: PGNIG S.A.,
Polskg Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0., Exalo Driling S.A., PGNiG Technologie S.A., Geofizyke Krakéw S.A.
w likwidacji, Geofizyke Torun S.A., Gas Storage Sp. z o.0. (dawniej Operatora Systemu Magazynowego
Sp. z 0.0.), PGNIG Serwis Sp. z 0.0., PGNiG Termika S.A., PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. oraz Geovite S.A.
Umowa ta stuzy gtdownie poprawie skutecznosci zarzagdzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej. Wykorzystanie cash
poolingu w Grupie kapitatowej PGNiG utatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz zmniejszenie zaleznosci od
zewnetrznych zrédet finansowania. Dzieki lepszemu wykorzystaniu wolnych srodkéw pienieznych obnizone zostaty
koszty finansowania w Grupie Kapitatowej.

Wartos¢ godziwa posiadanych przez Spoétke aktywédw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu nie rdzni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, zaréwno na 31 grudnia 2016 roku, jak
i 31 grudnia 2015 roku.

4.4. Kapitat wtasny i polityka zarzadzania kapitatem

Zasady rachunkowosci

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do rejestru sgdowego.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest m. in. z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej (,,agio”), a pozostatej po pokryciu kosztéw tej emisji.

Na skumulowane pozostate catkowite dochody sktadajg sie odnoszone w kapitat skutki stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych, réznice kursowe z przeliczenie jednostek zagranicznych oraz zyski i straty aktuarialne dotyczace $Swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia.

Zyski zatrzymane stanowig sume zysku roku biezgcego oraz skumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére nie zostaty wyptacone w formie

dywidendy, ale zostaty przekazane na powiekszenie kapitatu zapasowego lub sg niepodzielone.

Kapital rezerwowy tworzony jest zgodnie z postanowieniami statutu Spétki w celu zabezpieczenia sfinansowania zamierzonych przedsiewzie¢,
z ktorymi wigzg sie znaczne wydatki, takie jak na przyktad wykup akcji wtasnych. Kapitat rezerwowy prezentowany jest w sprawozdaniu

finansowym w kategorii ,Zyski zatrzymane”.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat akcyjny sktadat sie z 5 778 314 857 akcji o wartosci nominalnej 1 zt na jedng
akcje. taczna wartosé to 5 778 314 857,00 ztotych. W 2016 roku Spétka dokonata skupu 121 685 143 akcji
wtasnych o wartosci nominalnej 1 ztotych w celu umorzenia. W dniu 24 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNiG S.A podjeto Uchwate w sprawie umorzenia 121 685 143 akcji zwyktych na
okaziciela oraz Uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego i utworzenia kapitatu rezerwowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spodtka ujeta w ksiegach umorzenie akcji wtasnych w drodze obnizenia kapitatu
zaktadowego pomimo braku formalnego wpisu transakcji do KRS, stosujac zasade przewagi tresci ekonomicznej
nad formg prawng. W dniu 2 marca 2017 roku transakcja umorzenia akcji zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci Grupy dla
akcjonariuszy.

2016 2015
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 4993 4982 Nota4.2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (5132) (4 973) Nota4.6
Zadtuzenie netto (139) 9
Kapitat wtasny 25228 23738
Kapitat zaangazowany (kapitat wtasny i zadtuzenie netto) 25089 23 747
Wskaznik dZwigni -0,6% 0,0%
4.5. Dywidendy wyptacone
Dywidendy wyptacone w okresie 2016 2015
Woyptacona dywidenda na jedng akcje w PLN 0,18 0,20
Liczba akgcji (mln szt.) 5900 5900
Wartos¢ wyptaconej dywidendy w min PLN* 1062 1180
- dywidenda wyptacona w formie pienieznej do Skarbu Parfstwa 748 854
- dywidenda wyptacona w formie pienieznej dla pozostatych akcjonariuszy 314 326

* Decyzje o podziale zysku Spétki za 2015 rok podjeto Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. w dniu 28 czerwca 2016 roku. Dzien prawa
do dywidendy ustalono na 20 lipca 2016 roku, a termin wyptaty dywidendy na 2 sierpnia 2016 roku.

Decyzje o podziale zysku Spotki za 2014 rok podjeto Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. w dniu 16 kwietnia 2015 roku. Dzien prawa do
dywidendy ustalono na 15 lipca 2015 roku, a termin wyptaty dywidendy na 4 sierpnia 2015 roku.

4.6. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci,
o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
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2016 2015
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 385 211
Lokaty bankowe 4 466 4677
Inne $rodki pieniezne *281 85
Razem 5132 4973

[0 Pozycja ta obejmuje gtdwnie depozyty zabezpieczajace z tytutu rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych.

Ze srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami wiaze sie ryzyko kredytowe oraz ryzyko kursowe.

Spdtka wycenia ryzyko kredytowe poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankéw odzwierciedlajacej sie
w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe takie jak np. Standards&Poor’s, Moody’s
i Fitch. Tabela ratingu finansowego dla sald srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na koniec okresu
sprawozdawczego przedstawia sie nastepujaco:

2016 2015
Banki o ratingu AA wg agenciji Fitch/ AA wg JCR-VIS Credit Rating Company Limited 11 5
Banki o ratingu AA- wg agencji Fitch/ AA- wg Standard & Poor's 88 31
Banki o ratingu A wg agencji Fitch/ A2 wg Moody's 770 994
Banki o ratingu A- 3375 2739
Banki o ratingu BBB wg agencji Fitch/ BAA2 wg Moody's 606 1183
Banki o ratingu BBB- 1 1
Banki o ratingu BB+ wg agencji Fitch/ BB+ wg EuroRating 281 20
Srodki pieniezne w bankach razem 5132 4973

90 % salda srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzied 31 grudnia 2016 roku stanowia $rodki pieniezne
denominowane w walucie PLN, 7% USD, 2% EUR, 1% - pozostate waluty (w roku 2015 — 88% PLN, 10% - USD,
2%-EUR).

Dodatkowo, informacje w zakresie ryzyka stopy procentowej dla srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
przedstawiono w nocie 6.3.4.

Uzgodnienie stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywodw
pienieznych do salda srodkéw pienieznych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowano
w ponizszej tabeli.

2016 2015
Srodki pienit.:ine iich ekw’iwaltlent.y r)a koniec okresu wykazywane w 4923 4622
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Bilans otwarcia z tyt. réznic kursowych netto 1 1
Bilans otwarcia wptywow/wydatkéw z tyt. cash poolingu 350 268
Rdznice kursowe netto za okres sprawozdawczy (2) -
Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy (140) 82
Srodki pieniezne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 5132 4973

finansowej
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5.Noty objasniajgce do aktywow i pozostatych
zobowigzan

5.1. Aktywa trwate niefinansowe

5.1.1. Rzeczowe aktywa trwate

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Najistotniejsze pozycje rzeczowych aktywow trwatych stanowig budynki i budowle oraz urzadzenia techniczne i maszyny zwigzane przede
wszystkim z poszukiwaniem i wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej oraz obrotem i magazynowaniem. Ponadto Spétka posiada réowniez
Srodki transportu oraz grunty. W ramach srodkéw trwatych w budowie Spétka wykazuje gtéwnie poniesione naktady na sktadniki aktywow
z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych, stanowigcych odrebny sktadnik aktywéw do momentu ich eksploatacji lub spisania
w koszty w przypadku zakonczenia prac poszukiwawczych efektem negatywnym (szczegétowe zasady rachunkowosci przedstawione zostaty
w akapicie ,Nakfady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze”).

Pozycje rzeczowych aktywéw trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci (testy i odpisy z tytutu utraty wartosci przeprowadza sie i ujmuje zgodnie z zasadami rachunkowosci
przedstawionymi w nocie 5.1.4.).

Wartos$¢ poczatkowa wytworzonych we wtasnym zakresie gazociggdw lub magazynéw gazu (budynki i budowle) obejmuje réwniez wartosé
gazu, ktdéra stuzy do ich pierwszego napetnienia. llos¢ gazu niezbedna do pierwszego napetnienia gazociggu lub komory magazynowej
odpowiada ilosci niezbednej do wytworzenia minimalnego cisnienia pracy gazociggu lub magazynu.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty remontéw ujmowane s w wyniku finansowym w momencie poniesienia. W przypadku rozszczelnienia gazociggu, koszty jego
ponownego napetnienia lub uzupetnienia utraconego paliwa sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Metody i okresy amortyzaciji:

Kategoria metoda amortyzacji przyjete okresy uzytkowania
Budynki i budowle Liniowa 2-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny Liniowa 1-20 lat

Srodki transportu i pozostate rzeczowe aktywa trwate Linowa 2-35 lat

Grunty i Srodki trwate w budowie Nie podlegajg amortyzacji

Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze

Koszty zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznawaniem ztéz gazu ziemnego i ropy naftowej obejmujg prace geologiczne wykonywane w celu
odkrycia i udokumentowania zfoza. Rozliczane s3 przy zastosowaniu metody sukcesu geologicznego. Prace polegajace na poszukiwaniu
i rozpoznaniu zt6z gazu ziemnego i/lub ropy naftowej mogg zostaé¢ podjete po uzyskaniu przez Spétke, zgodnie z Prawem geologicznym
i gorniczym, stosownych koncesji (nota 5.1.3.).

Wydatki ztytutu badan sejsmicznych sg kapitalizowanie w wartosci aktywow ztytutu poszukiwania ioceny zasobow mineralnych
oraz ujmowane w ksiegach rachunkowych jako odrebny sktadnik aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych.

Nakfady na poszczegélne odwierty poczatkowo podlegajg aktywowaniu w pozycji Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny
zasobdéw mineralnych. Gdy prace poszukiwawcze zakoricza sie stwierdzeniem sukcesu, czyli odkryciem ztoza o zasobach nadajacych sie do
eksploatacji Spétka przeprowadza analize rejonéw i obiektow pod wzgledem ekonomicznej optacalnosci eksploatacji. W przypadku, gdy
w efekcie rozpoznania ztoza podjeto decyzje o jego eksploatacji, w momencie jej rozpoczecia, Spoétka przeklasyfikowuje $rodki trwate
w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych do rzeczowych aktywdéw trwatych. Gdy prace poszukiwawcze zakonczg sie
efektem negatywnym lub po ich zakonczeniu, w efekcie analizy rejonéw i obiektéw pod wzgledem ekonomicznej optacalnosci eksploatacji,
Spodtka nie wystgpita o przyznanie koncesji na rozpoznanie zt6z gazu ziemnego i/lub ropy naftowej, aktywowane naktady na wykonane odwierty
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przeprowadzone w ramach prac poszukiwawczych sg odpisywane w catosci w koszty w rachunek zyskéw i strat, w okresie, w ktérym podjeto
decyzje o zakoniczeniu prac poszukiwawczych. W ciezar rachunku zyskéw i strat odpisywane sg réwniez skapitalizowane wydatki na badania
sejsmiczne powigzane z danym obiektem.

Spotka tworzy rezerwe na koszty likwidacji odwiertow poszukiwawczych, eksploatacyjnych i magazynowych (szczegdty znajdujg sie w nocie
5.1.2.). Wartos¢ zdyskontowanej rezerwy zwieksza warto$¢é poczagtkowa kosztdw odwiertéw ujetych w ramach aktywdw z tytutu poszukiwania
i oceny zasobéw mineralnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych i w przypadku rzeczowych aktywdw trwatych jest amortyzowana w okresie ich
ekonomicznego uzytkowania.

Istotne szacunki

Okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywdw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, odpowiedzialnych za ich eksploatacje. Szacunkom
takim towarzyszy niepewnos¢ co do przysztych warunkédw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na
rynku, ktére skutkowaé moga inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikéw i pozostatego okresu ich uzytecznosci. W rezultacie moze to
istotnie wptyngé na wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

2016 2015
Wartosé Umorzenie i odpis z Wartosé Wartosé Umorzenie i odpis z Wartosé
tytutu utraty tytutu utraty
brutto P netto brutto L. netto
wartosci wartosci
Grunty 32 (10) 22 32 (8) 24
Budynki i budowle 13428 (6 560) 6 868 12 923 (5721) 7 202
Urzadzenia techniczne i 5177 (2391) 2786 4948 (2075) 2873
maszyny
Srodki transportu i pozostate 284 (173) 111 280 (144) 136
Razem s$rodki trwate 18921 (9134) 9787 18 183 (7948) 10 235
Srodki trwate w budowie
dotyczace poszukiwania i oceny 3300 (1 245) 2 055 3253 (1067) 2186
zasobdw mineralnych
Srodki trwate w budowie 644 (10) 634 822 ) 813
pozostate
Razem rzeczowe aktywa trwate 22 865 (10 389) 12 476 22 258 (9 024) 13234

W 2016 roku Spétka poniosta istotne naktady na srodki trwate w budowie dotyczycace odwiertow w kwocie
519 milionéw ztotych (828 miliondw ztotych w 2015 roku). Ponadto Spodtka poniosta naktady na podziemne
magazyny gazu w kwocie 51 miliondw ztotych (145 miliondw ztotych w 2015 roku) oraz na badania sejsmiczne
w kwocie 94 miliony ztotych (90 miliondw ztotych w 2015 roku).

Wartos¢ kapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego w roku 2016 wyniosta 43 miliony ztotych
(46 miliondw ztotych w roku 2015). Stopa kapitalizacji zastosowana do okreslenia kwoty aktywowanych kosztéw
finansowania zewnetrznego wyniosta w roku 2016 4,4% (rok 2015 3,9%).

Zobowigzania wynikajace z umdw na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych po dniu bilansowym:

2016 2015
Zobowigzania wynikajgce z podpisanych uméw 2331 4594
Stan realizacji uméw na dzien bilansowy 1121 2 459
Zobowiazania wynikajace z uméw po dniu bilansowym 1210 2135
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Tabela ruchdéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Srodki trwate w budowie

Urzadzenia Razem Dotyczace
Budynki i a . K Srodki transportu , R poszukiwania i oceny Razem rzeczowe
Grunty techniczne i R srodki Pozostate
budowle i pozostate aktywa trwate
maszyny trwate K
mineralnych

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2015 25 6 385 2159 111 8 680 2097 2743 13520
Réznice kursowe z przeliczenia - 5 - 1 6 12 3 21
Zwiekszenie stanu - - - - - 942 464 1406
Zmniejszenie stanu - (35) (10) (1) (46) (251) (213) (510)
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw - 36 - - 36 24 1 61 Nota 5.1.2.
!Drzenl.e5|en|a z srod.kow trwatych w budowie ) 1421 1016 51 2488 (313) (2 214) (39)
i pomiedzy grupami
Odpis z tytutu utraty wartosci (1) (157) (35) (6) (199) (325) 29 (495)
Amortyzacja za rok obrotowy - (453) (257) (20) (730) - - (730)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2015 24 7 202 2873 136 10 235 2186 813 13 234
Rdznice kursowe z przeliczenia - (1) - - (1) (1) - (2)
Zwiekszenie stanu - 1 - - 1 608 422 1031
Zmniejszenie stanu - (34) (10) - (44) (274) (23) (341)
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw - (19) - - (19) 14 (2) (7) Nota5.1.2.
.Przenl.e5|en|a z sroqkow trwatych w budowie _ 594 257 7 858 (300) (576) (18)
i pomiedzy grupami
Odpis z tytutu utraty wartosci (2) (433) (79) (12) (526) (178) - (704)
Amortyzacja za rok obrotowy - (442) (255) (20) (717) - - (717)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2016 22 6 868 2786 111 9787 2055 634 12 476
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5.1.2. Rezerwa na koszty likwidacji odwiertdw oraz zaktadu gorniczego

Zasady rachunkowosci

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw oraz zaktadu gérniczego

Spotka tworzy rezerwe na przyszte koszty likwidacji odwiertéw oraz Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG). Srodki Funduszu
prezentowane sg w czesci aktywdw trwatych sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa” (nota 5.3.1.).

Rezerwe na koszty likwidacji odwiertéw tworzy sie, gdy na Spdtce cigzy obowigzek likwidacji dokonanych odwiertéw po zakorczeniu ich
wykorzystywania. W przypadku, gdy rezerwy dotyczg kosztéw likwidacji odwiertéow stanowigcych rzeczowe aktywa trwate wartosé
zdyskontowanej rezerwy zwieksza warto$¢ poczatkowa odwiertdw i po przejsciu do fazy eksploatacji amortyzowana jest w okresie
przewidywanego, ekonomicznego uzytkowania odwiertéw (nota 5.1.1.). Pdzniejsze korekty wysokosci rezerwy bedace skutkiem zmian
szacunkow s rowniez ujmowane jako korekta wartosci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Korekty wysokosci rezerwy wynikajace
ze zmiany dyskonta (z tytutu uptywu czasu) ujmuje sie rachunku zyskow i strat. Wartosé rezerwy na przyszte koszty likwidacji odwiertéw
kopalnianych i magazynowych korygowana jest o sume niewykorzystanych odpiséw na FLZG.

FLZG tworzony jest na mocy Ustawy Prawo Geologiczne i Gérnicze, ktére naktada na Spdtke obowigzek likwidacji zaktadéw gérniczych po
zakonczeniu uzytkowania. Odpisy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Goérniczego ujmowane sa w korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi. Srodki FLZG moga by¢ wykorzystane wytacznie w celu pokrycia kosztéw likwidacji zaktadu gérniczego lub jego oznaczonej
czesci, a w szczegdlnosci kosztow:

. likwidacji i zabezpieczania otwordéw eksploatacyjnych, magazynowych,

. likwidacji zbednych obiektéw oraz demontazu maszyn i urzadzen,

. rekultywacji gruntéw i zagospodarowania terenéw po dziatalnosci goérniczej,

. utrzymania obiektéw przeznaczonych do likwidacji w kolejnosci zapewniajacej bezpieczerstwo ruchu zaktadu gérniczego.

Istotne szacunki

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow

Wartos¢ rezerwy oparta jest na szacunkach przysztych kosztéw likwidacji aktywow i rekultywacji gruntéw, na ktére znaczacy wptyw
ma przyjeta stopa dyskonta oraz szacunek okresu wystapienia przysztych wyptywoéw pienieznych.

Rezerwa na przyszte koszty likwidacji odwiertéw wyliczona jest w oparciu o koszt stanowigcy $redni koszt likwidacji odwiertow
w poszczegblnych oddziatach poszukiwawczych i wydobywczych wciggu ostatnich trzech petnych lat poprzedzajgcych okres
sprawozdawczy, skorygowany o prognozowany wskaznik wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych oraz zmiane wartosci pienigdza
w czasie. Uwzglednienie trzyletniego horyzontu czasowego wigze sie ze zréznicowaniem ilosci likwidowanych odwiertéw iich kosztu
likwidacji w poszczegdlnych latach.

Odpisy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego

Odpisy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego dokonywane sg w wysokosci 3% wartosci rocznych odpiséw amortyzacyjnych od
rzeczowych aktywodw trwatych zaktadu gérniczego (ustalonych zgodnie z przepisami o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Srodki FLZG moga by¢ wykorzystane wylacznie w celu pokrycia kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego lub jego oznaczonej czesci,
w szczegdlnosci dotyczacych likwidacji i zabezpieczania otwordw eksploatacyjnych, magazynowych i poszukiwawczych.

2016 2015
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1293 1393
Utworzona w ciezar kosztu wytworzenia rzeczowych aktywdw trwatych (7) 61
Utworzona w ciezar rachunku zyskow i strat 26 39
Wykorzystanie (20) (30)
Rozwigzanie (23) (173)
Odsetki od $Srodkéw pienieznych na rachunku FLZG 3 3
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1272 1293
- dtugoterminowe 1252 1260
- krétkoterminowe 20 33
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W 2016 roku do wyliczenia rezerwy na koszt likwidacji odwiertdw iinfrastruktury towarzyszacej Spétka
zastosowata stope dyskonta w wysokosci 1,04 %, ktora jest wypadkowg stopy zwrotu z aktywow w wysokosci
3,57 % oraz stopy inflacji na poziomie ciggtego celu inflacyjnego realizowanego przez NBP w wysokosci 2,50 %
(na koniec 2015 roku stopa ta przyjeta byta na poziomie 0,48 % jako wypadkowa stép odpowiednio 2,99 %
i2,50 %).

5.1.3. Koncesje oraz prawo do uzytkowania gdrniczego i informacji geologicznej

Zasady rachunkowosci

Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej

W dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej Spotka wykorzystuje udzielone na podstawie prawa geologicznego i gérniczego koncesje na
poszukiwanie i rozpoznawanie oraz wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego ze zt6z. Spdtka ponadto korzysta z prawa do informacji
geologicznej oraz uzytkowania goérniczego.

Wykorzystywane przez Spétke koncesje i prawo do informacji geologicznej w ramach biezacej dziatalnosci, Spdtka ujmuje jako wartosci
niematerialne i prezentuje w niniejszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej kategorii ,koncesje oraz prawo do uzytkowania
gbrniczego i informacji geologicznej”.

Wycena

Po poczatkowym ujeciu, koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci (Zasady rachunkowosci
nota 5.1.4.).

Amortyzacja sktadnika odbywa sie metoda liniowa wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres uzytkowania.

Okresy uzytecznosci stosowane dla koncesji - udzielanych na czas oznaczony, w drodze decyzji wtasciwego organu wynoszg od 1 roku
do 9 lat.

Warto$¢ poczatkowa uzytkowania gérniczego stanowi wynagrodzenie dla Skarbu Pafstwa za jego ustanowienie.

Okresy uzytecznosci stosowane dla uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej - udzielanych na czas oznaczony, w drodze decyzji
wiasciwego organu wynoszg od 1 roku do 46 lat.

2016 2015
Wartos¢ brutto na poczatek okresu sprawozdawczego 209 249
Umorzenie skumulowane (94) (105)
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci (15) (20)
Wartos¢ netto na poczatek okresu sprawozdawczego 100 124
Wartos¢ brutto na poczatek okresu sprawozdawczego 209 249
Przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami 5 20
Zmniejszenie stanu (47) (60)
Wartos¢ brutto na koniec okresu sprawozdawczego 167 209
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci (17) (15)
Amortyzacja za rok (20) (34)
Skumulowane umorzenie z wytaczeniem amortyzacji za rok (76) (60)
Wartos¢ netto na koniec okresu sprawozdawczego 54 100
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5.1.4. Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

Istotne szacunki

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych przeprowadza sie gdy wystapig przestanki wskazujace na
utrate wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie poprzez poréwnanie wartosci bilansowej aktywa (lub osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne jezeli aktywo nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych) z wartosciag odzyskiwalng tj. wyzszg z wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowe;j.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej sktadnika aktywdw (lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne), warto$c¢
ksiegowa obnizana jest do wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow (lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne). Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita utrata wartosci, o ktérej mowa powyzej.

Ponizej zaprezentowano stan odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw niefinansowych na koniec okresu
sprawozdawczego.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych 2016 2015
Grunty 10 8
Budynki i budowle 1596 1165
Urzadzenia techniczne i maszyny 321 241
Srodki transportu i pozostate 32 20

Razem s$rodki trwate 1959 1434
;r;cllf’;tl:]\:;:e w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobdw 1246 1067
Srodki trwate w budowie pozostate 10 11

Razem rzeczowe aktywa trwate 3215 2512

Kwota mozliwych do odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniosta 1 521 miliondw ztotych (1 102 miliony ztotych w 2015 roku).

W roku obrotowym przeprowadzono test na utrate wartosci podstawowych aktywdéw operacyjnych Spotki
stanowigcych: majatek wydobywczy stuzgcy eksploatacji gazu ziemnego i ropy naftowej, magazyny paliwa
gazowego, majatek dzierzawiony i wynajmowany (w tym: stacje CNG, majatek przesytowy, pozostate
nieruchomosci), stacje regazyfikacji LNG oraz majatek bedacy srodkami trwatymi w budowie (odwierty
w budowie). Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat przeprowadzonego testu dla obszardw,
w ktorych dokonywane byty odpisy.
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Opis Osrodka W przypadku sktadnikow aktywdw zaliczanych do aktywdw jednostek produkcyjnych ropy i gazu testy na utrate
Wypracowujacego Srodki  wartosci przeprowadzone zostaty dla poszczegdlnych Jednostek Generujgcych Srodki Pieniezne (,,CGU”), ktérym sq
pieniezne: okreslone jednostki produkcyjne.
2016 2015
rozwiagzanie odpisu zawigzanie odpisu rozwigzanie odpisu zawigzanie odpisu
Opis Osrodka
Wypracowywujacego CGU - 158 jednostek produkcyjnych CGU - 152 jednostki produkcyjne

Srodki Pieniezne

Przestanki utraty /
zwiekszenia wartosci

Wartos¢ Uzytkowa (PLN)

Stopa Dyskonta
nominalna pre-tax
Kwota ujetego odpisu
z tytutu utraty wartosci
(PLN)

* Zmiana zatozen
makroekonomicznych -
wzrost prognozowanych
kurséw walut w 2016 roku
oraz wzrost cen
weglowodordéw na dzien
31.12.2016 roku
*Aktualizacja prognozy
produkcji uwzgledniajaca
nowe wigczenia odwiertéw

*Zmiana prognoz
cenowych - spadek cen
weglowodordéw na
dziert 30.06.2016 roku
* Aktualizacja prognozy
produkgji
uwzgledniajaca
pogorszenie warunkow
ztozowych na
okreslonych
jednostkach
produkcyjnych

*Zmiana stopy dyskonta
w 2016 roku

18 849
Kraj: 12,12% - 12,28%
Pakistan: 22,09% - 24,18%

128

684

*Aktualizacja prognozy
produkcji uwzgledniajaca
zwiekszenie wydobycia na
okreslonych jednostkach
produkcyjnych w wyniku
przeprowadzonych
rekonstrukcji oraz realizacji
inwestycji

*Zmiana prognoz
cenowych - spadek cen
weglowodoréw w 2015
roku

* Aktualizacja prognozy
produkcji uwzgledniajaca
pogorszenie warunkow
ztozowych na okreslonych

*Zmiana stopy dyskonta na jednostkach
dzien 31.12.2015 roku produkcyjnych
25103

Kraj: 11,55% - 12,22%

104

400

Opis Osrodka - . . . .
Wypracowujacego $rodki Testy na utrate wartosci przeprowadzone zostaty dla poszczegdlnych CGU, ktdrym sq okreslone odwierty.
pieniezne:
2016 2015
rozwigzanie odpisu zawigzanie odpisu rozwigzanie odpisu zawigzanie odpisu
Opis Osrodka
Wypracowywujacego CGU - 121 odwiertéw CGU- 105 odwiertow

Srodki Pieniezne

Przestanki utraty /
zwiekszenia wartosci

Wartos¢ Uzytkowa (PLN)
Stopa Dyskonta
nominalna pre-tax
Kwota ujetego odpisu

z tytutu utraty wartosci
(PLN)
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*Zmiana zatozen
makroekonomicznych -
wzrost prognozowanych
kurséw walut w 2016 roku
oraz wzrost cen
weglowodordéw na dzien
31.12.2016 roku
*Aktualizacja prognozy
produkcji oraz obnizenie
planowanych naktadéw

*Zmiana prognoz
cenowych - spadek cen
weglowodordéw na
dziert 30.06.2016 roku
*Rezygnacja z realizacji
odwiertow w wyniku
niezadawalajgcych
rezultatéw prac
geologicznych

*Zmiana stopy dyskonta
w 2016 roku

3004

Kraj: 13,17% - 13,33%

24

350

*Wysokie prognozy produkcji

w dtuzszym horyzoncie
czasowym

*Zmiana stopy dyskonta na
dziert 31.12.2015 roku

*Zmiana prognoz
cenowych - spadek cen
weglowodoréw

w 2015 roku
*Rezygnacja z realizacji
odwiertow w wyniku
niezadawalajacych
rezultatéw prac
geologicznych

3111

Kraj: 12,60% - 13,16%

461
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Wypracowujacego Srodki
pieniezne:
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Stacje regazyfikacji gazu skroplonego LNG w miejscowosciach Etk i Olecko - testy na utrate wartosci
przeprowadzone zostaty dla poszczegdlnych CGU

2016

2015

rozwigzanie odpisu

zawigzanie odpisu

rozwigzanie odpisu

zawigzanie odpisu

Opis Osrodka
Wypracowujacego Srodki
Pieniezne

Przestanki utraty /
zwiekszenia wartosci

Wartos¢ Uzytkowa [PLN]
Stopa Dyskonta
nominalna pre-tax
Kwota ujetego odpisu

z tytutu utraty wartosci
(PLN)

Opis Osrodka
Wypracowujacego Srodki
pieniezne:

CGU - 2 jednostki

*Wozrost zapotrzebowania
na ustugi regazyfikacji -
wyzsze planowane
przychody

*Zmiana stopy dyskonta

*Mniejsze
zakontraktowane ilosci
w stosunku do
przewidzianych we
whniosku taryfowym

3,86% - 4,62%

CGU - 2 jednostki

33

6,76%

Majqtek dzierzawiony, wynajmowany (majqtek przesytowy, stacje CNG, majqtek nieaportowy) .

2016

2015

rozwigzanie odpisu

zawigzanie odpisu

rozwigzanie odpisu

zawigzanie odpisu

Opis Osrodka
Wypracowujacego Srodki
Pieniezne

Przestanki utraty /
zwiekszenia wartosci

Wartos¢ Uzytkowa (PLN)

Stopa Dyskonta
nominalna pre-tax

Kwota ujetego odpisu

z tytutu utraty wartosci
(PLN)
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CGU - 200 jednostek

*Wzrost przychoddw
Z wynajmu nieruchomosci
*Zmiana stopy dyskonta

*Nizsze przychody,
obnizone stawki wynajmu
stacji CNG

*Rozwigzanie odpisu (BC)
na majatku
nieuzywanym, aktywa
przeznaczone do
wynajmu, zawigzanie
odpisu z tytutu
przeprowadzonego testu
metodg DCF

*Wzrost kosztow
utrzymania
nieruchomosci oraz
planowane remonty

119

3,86% - 7,66%

22

CGU - 210 jednostek

*Zmiana dziatalnos$ci na stacji
paliw (wynajem stacji zamiast

sprzedazy paliw)

*Wozrost przychodow

z wynajmu nieruchomosci
*Zmiana stopy dyskonta
*Spadek kosztéw utrzymania

160

*Nizsze przychody stacji
CNG

*Wzrost kosztow
utrzymania stacji
*Spadek przychoddéw

z wynajmu pozostatych
nieruchomosci

*Nowe naktady na
nieruchomosci

6,75% -9,93%
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Tabela zbiorcza (tacznie wszystkie osrodki wypracowujace srodki pieniezne)

2016 2015

rozwigzanie odpisu zawigzanie odpisu rozwigzanie odpisu zawigzanie odpisu

Wartos¢ uzytkowa

majatku testowanego na 21985 28 407

utrate wartosci

Kwota ujetego odpisu

z tytutu utraty wartosci 156 1057 128 869
(PLN)

5.2. Kapitat obrotowy

5.2.1. Zapasy

Zasady rachunkowosci

Najistotniejsze pozycje zapasow w Spdtce stanowia:

. paliwo gazowe,

. Swiadectwa efektywnosci energetycznej (tzw. biate certyfikaty”) zakupione przez Spdtke w celu przedstawienia ich do umorzenia
oraz uzyskane w zwigzku z prowadzeniem dziatan proefektywnosciowych zgodnie z Ustawg o efektywnosci energetycznej,

. Swiadectwa pochodzenia energii (tzw. kolorowe certyfikaty) zakupione przez Spétke w celu przedstawienia ich do umorzenia
w zwigzku z cigzacym na Spétce obowigzkiem wynikajacym z postanowier Prawa energetycznego.

Wartos$¢ zapasOw ustala sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien bilansowy wyceny dokonuje sie wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Zapas paliwa gazowego wyceniany jest dla wszystkich magazyndéw facznie wedtug Sredniej wazonej ceny pozyskania paliwa gazowego. Rozchéd
paliwa gazowego do sprzedazy i na cele zuzycia wiasnego w Podziemnych Magazynach Gazu (PMG) oraz réznice bilansowe, wycenia sie wedtug
sredniej wazonej ceny pozyskania, na ktorg sktadajg sie w szczegdlnosci: koszt nabycia paliwa gazowego ze wszystkich Zzrodet wraz
z uzasadniong czescig kosztow optat systemowych i transakcyjnych, rzeczywisty koszt wydobycia ze zrédet krajowych, koszt odazotowania
i koszt regazyfikacji.

Spotka ma obowigzek uzyskaé iprzedstawi¢c do umorzenia swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i Swiadectwa efektywnosci
energetycznej, odpowiadajace sprzedazy energii elektrycznej lub gazu odbiorcom koricowym przytaczonym do sieci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Przyznane prawa majgtkowe ujmowane s3 jako zapas w wartosci rynkowej w korespondencji z przychodami
w momencie uprawdopodobnienia faktu ich otrzymania. Nabyte $wiadectwa pochodzenia energii i swiadectwa efektywnosci energetycznej
ujmowane s3 jako zapas w cenie nabycia. Rozchdéd $wiadectw wycenia sie metoda $redniej wazonej. Rozliczenie $wiadectw pochodzenia
energii i Swiadectw efektywnosci energetycznej odbywa sie w momencie ich umorzenia w korespondencji z utworzong rezerwa. (nota 5.4.2.).

Istotne szacunki

Odpis aktualizujacy wartos$¢ zapasow

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw moga nie by¢ mozliwe do odzyskania, Spétka dokonuje odpiséw aktualizujacych
ich wartosci do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Spotka szacuje wysokos¢ odpisu na zapas gazu na podstawie przeprowadzonej analizy utraty kalorycznosci gazu oraz wyceny rynkowej zapaséw
gazu w oparciu o prognozowane ceny sprzedazy.

Strona 34z 60



POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.

-
‘ = PGN'G Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe 2016

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2016 2015
Wartosc Odpis Wartos¢ Wartos¢ Odpis Wartos¢
poczatkowa aktualizacyjny netto poczatkowa aktualizacyjny netto

Materiaty 1918 67 1851 1864 262 1602
paliwo gazowe 1767 53 1714 1724 256 1468
pozostate materiaty 151 14 137 140 6 134
Ropa naftowa 16 - 16 14 - 14
Towary 80 5 75 24 2 22
Swiadectwa pochodzenia energii 80 5 75 24 2 22
Razem 2014 72 1942 1902 264 1638

Zmiany odpisu aktualizujacego 2016 2015
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu (264) (73)
Utworzenie odpisu (69) (260)
Rozwigzanie odpisu* 261 69
Obcigzenie wyniku biezgcego okresu 192 (191)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu (72) (264)

* Rozwigzanie odpisu wynika gtéwnie ze spadku sSredniej ceny jednostkowe] posiadanego gazu w magazynach,
bedacego skutkiem spadku cen pozyskania gazu — przede wszystkim gazu pochodzgcego z zakupu.

5.2.2. Naleznosci

Zasady rachunkowosci

Pozycja naleznosci obejmuje gtownie krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych (gtéwnie ze sprzedazy
paliwa gazowego), naleznosci od jednostek powigzanych oraz naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug.

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartosci nominalnej.
Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem ewentualnego odpisu aktualizujgcego.

Naleznosci z tytutu podatku od towardéw i ustug ustala sie w kwocie naleznej Spdfce zgodnie z obowigzujagcymi i majacymi zastosowanie
przepisami.

Istotne szacunki

Kwota odpisu aktualizujgcego naleznosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig ksiegowa skfadnika aktywoéw, a wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla tego sktadnika aktywdw.

Dla naleznosci stosowana jest metoda indywidualna tworzenia odpiséw aktualizujgcych, zgodnie z ktdéra Spdtka zawigzuje odpisy aktualizujace
naleznosci w przypadku, gdy nalezno$¢ jest przeterminowana powyzej 90 dni lub ma charakter watpliwy (np. dtuznik jest w stanie upadtosci).
Wartos¢ odpisu obejmuje 100% wartosci naleznosci.

Wartos¢ odpisu zaliczana jest odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci, dla ktérych nie utworzono odpiséw aktualizujgcych lub utworzono
odpisy w niepetnej wysokosci, zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
odpis aktualizujacy.
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2016 2015
Wartosc Odpis Wartosc Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto aktualizacyjny netto brutto aktualizacyjny netto
Naleznosci od jednostek niepowigzanych 1460 (308) 1152 1284 (319) 965
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1055 (54) 1001 690 (66) 624
'l:\loazllvzirrgx'ciiuzsztgu’ru podatkow od 113 _ 113 295 B 295
e g w @ W
Pozostate naleznosci 278 (254) 24 282 (253) 29
Naleznosci od jednostek powigzanych 323 (1) 322 168 - 168
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 73 (1) 72 105 - 105 Nota 7.4.1.
Pozostate naleznosci 250 - 250 63 - 63
Razem 1783 (309) 1474 1452 (319) 1133

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych w stosunku do ktérych nie stwierdzono
utraty wartosci jest nastepujgca:

Okres, jaki uptynat od terminu sptaty 2016 2015

do 1 miesigca 45 33
od 1 do 3 miesiecy 7 41
od 3 miesiecy do 1 roku 14 1
od 1 rokudo5 lat 1 -
Razem naleznosci netto przeterminowane bez utraty wartosci 67 75

W prezentowanych okresach nie utworzono oraz nie rozwigzano znaczgcych odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

Spdétka narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym, koncentracje ryzyka kredytowego oraz ocene jakosci kredytowej naleznosci
przedstawiono w nocie 6.3.1. Informacje na temat ryzyka walutowego zwigzanego z naleznosciami
zaprezentowano w nocie 6.3.3.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, zaréwno na
31 grudnia 2016 roku jak i 31 grudnia 2015 roku.

5.2.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow

Zasady rachunkowosci

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz z tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartosci nominalnej i wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Zobowigzania z tytutu podatku od towardéw i ustug oraz innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych ustala sie w kwocie wymagajacej
zaptaty przez Spotke zgodnie z obowigzujacymi i majacymi zastosowanie przepisami.
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2016 2015
Zobowiagzania wobec jednostek niepowigzanych 1795 1454
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 658 317
Zobowigzania z tytutu podatkéw od towardéw i ustug 705 901
Zobowigzania z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 101 82
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywoéw trwatych 86 46
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 161 50
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 11 19
Pozostate 73 39
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 314 221
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 129 137
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych 8 47
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw dotyczacych poszukiwania i oceny zasobéw 52 37
mineralnych
Pozostate 125 -
Razem 2109 1675

Spdétka narazona jest na ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci zwigzane ze zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug
oraz zakupu niefinansowych aktywow trwatych. Ryzyka te opisano odpowiednio w notach: 6.3.3. oraz 6.3.5.

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, zaréwno na

31 grudnia 2016 roku, jak i 31 grudnia 2015 roku.

Nota 3.1.2.

Nota 7.4.1.

5.2.4. Uzgodnienie zmian kapitatu obrotowego do sprawozdania z przeptywow pienieznych
Réznica Przeptywy pieniezne
wynikajaca ze . Pltze.piywy . Pr.ze'pfywy Eliminacja netto z dziatalnosci
R pieniezne netto pieniezne netto o - -
2016 sprawozdania ] . : . pozycji operacyjnej (zmiana
" z dziatalnosci z dziatalnosci Lo 3
z sytuacji . L X . niepienieznych stanu kapitatu
) . inwestycyjnej finansowej
finansowej obrotowego)
Zapasy (304) - - - (304)
Naleznosci (486) 139 - (8) (355)
Zobowiq.zania z tytutu Swiadczen 2% . . . 2%
pracowniczych
Rezerwy (152) 25 = (8) (135)
Dotacje (34) - - - (34)
Pozostate zobowigzania 344 5 - - 349
Pozostate aktywa 45 (9) (3) - 33
Kapitat obrotowy razem (561) 160 (3) (16) (420)
Réznica Przeptywy pieniezne
wynikajaca ze Przeptywy Przeptywy Eliminacja netto z dziatalnosci

2015

sprawozdania

pieniezne netto
z dziatalnosci

pieniezne netto
z dziatalnosci

pozycji

operacyjnej (zmiana

Zapasy 869 - - - 869
Naleznosci 1707 (1568) - (8) 131
gsal)czvvsc:izcazr;icahz tytutu swiadczen 01 ) ) ) o1
Rezerwy (187) (34) - 133 (88)
Pozostate zobowigzania (492) 68 - - (424)
Pozostate aktywa 31 (8) (6) - 17
Kapitat obrotowy razem 2019 (1542) (6) 125 596
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5.3. Noty objasniajgce dotyczace pozostatych aktywow

5.3.1. Pozostate aktywa

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG) - Spétka gromadzi $rodki pieniezne na wyodrebnionym rachunku bankowym,
dokonujac wpfat poczawszy od dnia rozpoczecia dziatalnosci, do dnia rozpoczecia likwidacji zaktadu gérniczego. Srodki funduszu pochodzacego
z odpiséw zwieksza sie o wptywy pochodzace z oprocentowania aktywéw funduszu. Srodki funduszu moga by¢ wykorzystane wytacznie w celu
pokrycia kosztéw likwidacji zaktadu gérniczego lub jego oznaczonej czesci. Z uwagi na ograniczenia formalno-prawne zwigzane z mozliwoscia
wykorzystania tych srodkéw tylko na okreslony cel realizowany w okresie wieloletnim, srodki FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Spotki w czesci aktywow trwatych jako ,Pozostate aktywa”. O sume niewykorzystanych odpiséw na FLZG korygowana jest wartos¢
rezerwy na przyszte koszty likwidacji odwiertéw kopalnianych i magazynowych (nota 5.1.2.).

Pozostate wartosci niematerialne obejmujg gtdwnie programy komputerowe, patenty, licencje oraz nabyte odptatnie prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw. Powyzsze sktadniki w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie wcenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Po poczatkowym ujeciu wykazuje sie je w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszone o umorzenie i kwote odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci (nota 5.1.4.) Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie metoda liniowa wedtug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego ujmowane s3 w kwocie odpowiadajacej sumie minimalnych, naleznych Spoéfce optat leasingowych
zdyskontowanych o stope procentowa leasingu. Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg majatku oddanego w leasing, a wartoscig godziwa tego
majatku odnoszona jest na przychody przysztych okreséw.

Opfata przytaczeniowa jest ewidencjonowana jako rozliczenia miedzyokresowe czynne. Wartos¢ poniesionej optaty rozliczana jest w $rednim
okresie ekonomicznej uzytecznosci aktywa w celu uruchomienia ktérego zostata poniesiona.

2016 2015
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego 190 217
Pozostate wartosci niematerialne 93 112
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 176 185
Optata przytaczeniowa 97 101
Pozostate 22 28
Razem 578 643

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego wynikajg z umow leasingu zawartych na okres 20 lat pomiedzy Polskg
Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. a PGNiG S.A. (z prawem odkupu przedmiotu leasingu) i dotyczg:

(1) Umowy leasingu gazociggu i gruntow w ,Pasie Nadmorskim” z 2011 roku; wartos¢ przedmiotu leasingu
zostata okreslona na podstawie wyceny wykonanej przez niezaleznego rzeczoznawce;

(2) Umowy leasingu gazociagu i gruntéw na trasie KGZ Koscian — KGHM Polkowice/Zukowice z 2013 roku;
wartos¢ przedmiotu leasingu zostata okreslona na podstawie wartosci poczgtkowej sktadnikow
majatkowych odpowiadajacej wartosci godziwe;j.

Cze$¢ odsetkowa optat leasingowych ustalana jest w okresach kwartalnych w oparciu o stawke WIBOR 3M
powiekszong o marze. Cze$¢ odsetkowa niezbedna dla ustalenia miesiecznych rat leasingowych dotyczacych
gruntéw w catym okresie leasingu zostata ustalona na statym poziomie wysokosci stawki WIBOR 3M z dnia
zawarcia powyzszych umow.
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W ponizszej tabeli zostat przedstawiony podziat naleznosci z tytutu leasingu finansowego, wedtug okreséw spfaty:

Minimalne przychody leasingowe 2016 2015

Ponizej 1 roku 16 15
1-5lat 77 77
Powyzej 5 lat 138 151
Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe 231 243
Przyszte przychody odsetkowe 43 47

Wartos¢ biezgca naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Ponizej 1 roku 12 12
1-5lat 59 57
Powyzej 5 lat 117 127
Razem, w tym naleznosci: 188 196
- krétkoterminowe 12 12
- dtugoterminowe 176 184

5.3.2. Pozostate aktywa finansowe

2016 2015
Nabyte instrumenty dtuzne (obligacje) od jednostek powigzanych 100 39
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 12 12
Pozostate 25 23
Razem 137 74

Pozycja instrumenty dtuzne dotyczy nabycia obligacji wyemitowanych przez Spotke PGNiG Obrét Detaliczny
Sp. z0.0. w ramach programu zarzadzania ptynnoscia w GK PGNiG i wyceniana jest w sprawozdaniu finansowym
metoda zamortyzowanego kosztu.
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5.4. Noty objasniajgce dotyczace rezerw i zobowigzan

5.4.1. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Krétkoterminowe Swiadczenia

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze to $wiadczenia (inne niz $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy), ktére podlegaja
w catosci rozliczeniu przed uptywem dwunastu miesiecy od konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali
zwigzang z nimi prace. Krdétkoterminowe $wiadczenia pracownicze nie wymagaja stosowania zatozen aktuarialnych. Spétka ujmuje
przewidywana, niezdyskontowang wartos¢ krétkoterminowych $wiadczen, ktére zostang wyptacone. Wydatki dotyczace $wiadczen
wyptacanych w okresie zatrudnienia s3 odnoszone w rachunek wynikéw biezgcego okresu sprawozdawczego.

Do zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych wyptacanych przez Spétke naleza:

. wynagrodzenia oraz skfadki na ubezpieczenia spoteczne,

. krotkoterminowe ptatne nieobecnosci,

. wyptaty z zysku i premie przypadajace do wyptaty w ciggu 12 miesiecy od zakoriczenia okresu, w ktérym pracownicy nabyli te
prawa,

. Swiadczenia niepieniezne dla aktualnie zatrudnionych pracownikéw.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze, w tym ptatnosci z tytutu programu okreslonych sktadek, ujmowane sg w okresie, w ktérym
pracownik wykonat powierzone zadania, a w przypadku wyptat z zysku i premii, gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

. na Spotce cigzy obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek do dokonania takich wyptat w wyniku zdarzen przesztych,
oraz
. mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

Spotka rozpoznaje rezerwe z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych.
Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze to wszystkie Swiadczenia ktdrych okres realizacji przypada w terminie dtuzszym niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Spotka klasyfikuje je jako:

o Swiadczenia w trakcie okresu zatrudnienia,
. Swiadczenia po okresie zatrudnienia.

Do $wiadczen po okresie zatrudnienia klasyfikowane s3 miedzy innymi odprawy emerytalne oraz $wiadczenia z Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych.

Do grupy $wiadczen pracowniczych w trakcie okresu zatrudnienia Spotka zalicza przede wszystkim nagrody jubileuszowe.

Rezerwa na dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze wyceniana jest z wykorzystaniem metody prognozowanych uprawnien jednostkowych
z wyceny aktuarialnej przeprowadzanej na koniec okresu sprawozdawczego.

Zyski istraty aktuarialne dotyczace okreslonych Swiadczenn po okresie zatrudnienia sy prezentowane w innych catkowitych dochodach.
Natomiast zyski istraty dotyczace pozostatych Swiadczen wyptacanych w okresie zatrudnienia sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat
biezacego okresu sprawozdawczego.

2016 2015
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe  Krdtkoterminowe

Zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych 130 11 125 11
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 48 1 34 1
Zobowigzania z tytutu premii, nagrody rocznej oraz pozostatych ) 45 ) 54
nagroéd
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow - 17 - 17
Swiadczenia pracownicze z tytutu rozwiagzania stosunku pracy - 11 - 27
Pozostate zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

& 30 2 - -
(ZFSS)
Razem 208 87 159 110

Strona 40 z 60



POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.

-
‘ = PGN'G Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe 2016

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dtugoterminowych swiadczen pracowniczych przedstawiajg sie nastepujgco:

w trakcie okresu zatrudnienia po okresie zatrudnienia

2016 2015 2016 2015
Wartosé zobowigzania na poczatek okresu 136 118 35 28
Koszty odsetek 5 1 2 -
Koszty biezgcego zatrudnienia 7 7 2 1
Wyptacone éwiadczenia (14) (14) (6) (5)
Aktuarialny zysk/strata - zmiany zatozen finansowych 3 - 2 (1)
Aktuarialny zysk/strata - zmiany zatozet demograficznych 22 24 13 12
Koszty przesztego zatrudnienia (18) - 33 -
Wartosé zobowigzania na koniec okresu 141 136 81 35

Stopa techniczna przyjeta do obliczenia zdyskontowanej wartosci przysztych wypfat naleznych z tytutu swiadczen
pracowniczych ustalona zostata na poziomie 1,1%, jako wypadkowa stopy zwrotu zdtugoletnich obligacji

skarbowych w wysokosci 3,6% rocznie i planowanej rocznej inflacji wynagrodzen w wysokosci 2,5% (na koniec
2015 roku stopa ta przyjeta byta na poziomie 1,4% jako wypadkowa stop odpowiednio 2,9% i 1,5%).
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Zasady rachunkowosci

Spotka tworzy rezerwy gdy cigzy na niej prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktéry skutkowad bedzie wyptywem korzysci
ekonomicznych i mozliwy jest wiarygodny szacunek jej wartosci.
Szczegdtowe zasady tworzenia i wyceny rezerw dla gtéwnych tytutow
przedstawiono ponizej.

Rezerwa na swiadectwa pochodzenia energii oraz

sSwiadectwa efektywnosci energetycznej

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajgcej ilosci Swiadectw
wymaganych do wypetnienia obowigzkéw zgodnie z Prawem
energetycznym i Ustawg o efektywnosci energetycznej, Spotka tworzy
rezerwe na umorzenie Swiadectw pochodzenia energii i Swiadectw
efektywnosci  energetycznej lub uiszczenie optat zastepczych,
w zaleznosci od tego ktdra z kwot jest nizsza.

Rezerwa jest rozliczana z zarejestrowanymi certyfikatami ujetymi jako
zapas, W momencie zarejestrowania umorzenia w Rejestrze Swiadectw
Pochodzenia prowadzonym przez Towarowa Gietde Energii S.A. (TGE).

Rezerwa na zobowigzania dotyczace prac poszukiwawczych za
granica

W zwigzku z brakiem prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
spowodowanych wystepowaniem czynnikdw ryzyka tzw. Sity Wyzszej
panujacej w Libii, Spétka utrzymuje rezerwe na pokrycie zobowigzan
koncesyjnych wobec Rzadu Libijskiego wynikajgcg z zawartych umoéw
koncesyjnych.

Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Spotka ujmuje rezerwe na koszty rekultywacji zanieczyszczen
srodowiska gruntowo-wodnego, wymaganej przez obowigzujace
przepisy prawa. Tworzona rezerwa odzwierciedla oszacowane koszty
przewidziane do poniesienia, szacowane i weryfikowane okresowo
wedtug cen biezgcych.

Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntow

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spétka instaluje
urzadzenia techniczne stuzace do przesytu idystrybucji gazu na
nieruchomosciach gruntowych, stanowigcych wtasnos¢ podmiotéw
trzecich, czesto oséb fizycznych.

W przypadkach, gdy byto to mozliwe, w momencie instalacji
infrastruktury, Spotka zawierata umowy ustanawiajace standardowe
stuzebnosci gruntowe oraz umowy stuzebnosci przesytu.

W odniesieniu do roszczen z tytutu bezumownego korzystania
z gruntéw, Spodtka tworzy rezerwe. W wycenie tej rezerwy uwzglednia
sie zgtoszone roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw,
w przypadku ktérych, wciggu ostatnich 3 lat, prowadzona byta
korespondencja ze zgtaszajagcym roszczenie oraz roszczenie to jest
roszczeniem o potwierdzonej zasadnosci (szczegdty opisano w ramach
,Istotnych szacunkéw”).

Rezerwa na swiadectwa pochodzenia energii oraz
Swiadectwa efektywnosci energetycznej

Rezerwa zawigzywana jest na koniec okresu sprawozdawczego,
w oparciu o ilos¢ sprzedanej do odbiorcow koncowych energii
elektrycznej i paliwa gazowego, oraz wytworzonej energii elektrycznej
zuzytej na wiasne potrzeby, z uwzglednieniem obowigzujacej
jednostkowej optaty zastepczej lub ceny swiadectw na TGE.

Rezerwa na zobowigzania dotyczace prac poszukiwawczych za
granica

Warto$¢ rezerwy oszacowane jest na podstawie  wyceny
niezrealizowanych zobowigzarn wynikajacych z podpisanych uméw
koncesyjnych.

Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Wartos¢ rezerwy oparta jest na szacunkach przysztych kosztow
rekultywacji zanieczyszczen, na ktére znaczacy wptyw ma przyjeta
stopa dyskonta oraz szacunek okresu wystgpienia przysztych
przeptywdw pienieznych.

Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntow

Spoétka szacuje kwote rezerwy z tytutu bezumownego korzystania
z gruntéw w oparciu o:
e operat szacunkowy wykonany przez rzeczoznawce badz

e samodzielnie, biorac pod uwage powierzchnie strefy
kontrolowanej w metrach kwadratowych, wysoko$¢ czynszu
dzierzawnego za rok, za metr kwadratowy podobnego gruntu
w danej gminie, oraz okres bezumownego korzystania z gruntu
(nie wiecej niz 10 lat) badz

¢ w przypadku, gdy uzyskanie wiarygodnych danych wymaganych
do zastosowania metody opisanej powyzej nie jest mozliwe,
Spotka analizuje indywidualnie zgtoszone roszczenia.

Z uwagi na fakt, ze wartosci przyjete do ww. kalkulacji wynikaja z wielu
zmiennych bedacych podstawa do ich wyliczenia, ostateczne kwoty
wynagrodzen (odszkodowan) ztytutu bezumownego korzystania
z gruntow, jakie Spotka bedzie musiata zapfaci¢, moga odbiegac¢ od
rozpoznanych rezerw z tego tytutu.
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POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe2016
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozostate rezerwy

energetycznej granica*
Stan na 1 stycznia 2016 76 182 41 65 18 24 406
Zwiekszenia 33 12 - - 2 50 97
Wykorzystanie (47) - - - = (21) (68)
Rozwiazanie (33) - (15) (55) (12) (44) (159)
Stan na 31 grudnia 2016 29 194 26 10 8 9 276
- cze$¢ dtugoterminowa - 4 22 - - 2 28
- czes$é krétkoterminowa 29 190 4 10 8 7 248
Stan na 1 stycznia 2015 167 164 41 60 18 43 493
Zwiekszenia 75 18 - 10 2 22 127
Wykorzystanie (137) - - (5) - (23) (165)
Rozwigzanie (29) - - - (2) (18) (49)
Stan na 31 grudnia 2015 76 182 41 65 18 24 406
- cze$¢ dtugoterminowa - 5 36 - - 2 43
- cze$¢ krotkoterminowa 76 177 5 65 18 22 363

* Rezerwa na zobowigzania dotyczace prac poszukiwawczych w Pakistanie i Libii dotyczy dziatalnosci poza granicami kraju. W wyniku przeprowadzonej analizy zaangazowania kapitatowego w Libii
oraz czynnikow ryzyka zwigzanego z prowadzeniem projektu, na dzier 31 grudnia 2016 roku Spétka rozpoznata rezerwe na pokrycie pozostatych do realizacji zobowigzan koncesyjnych. W tej pozycji
zawarta jest rowniez rezerwa na zobowigzania koncesyjne wobec rzagdu w Pakistanie.

** szczegoty dostepne w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGNiG w rozdziale 6.4.2. Postepowania przed Prezesem UOKiK.
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5.4.3. Dotacje

Zasady rachunkowosci

Spotka rozpoznaje dotacje do aktywdw, ktérych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek mowigcy o tym, ze Spo6tka powinna zakupic,
wytworzy¢ lub w inny sposéb pozyskac aktywa trwate.

Dotacje do aktywdw s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach ,Dotacje” (cze$¢ dtugoterminowa) oraz ,Pozostate
zobowigzania” (czes¢ krdtkoterminowa ), a nastepnie systematycznie, drogg réwnych odpiséw rocznych, odnoszone sg w rachunek zyskow
i strat w pozycje ,Przychody ze sprzedazy pozostate” réwnolegle do amortyzacji odnoszonej w koszty operacyjne, przez przewidywany
okres uzytkowania tych aktywoéw.

2016 2015

Dotacje do aktywoéw
Podziemny Magazyn Gazu Kosakowo 89 98
Podziemny Magazyn Gazu Wierzchowice 443 464
Podziemny Magazyn Gazu Strachocina 57 60
Przestawienie miejscowosci Etk i Olecko na gaz wysokometanowy 5 3
Podziemny Magazyn Gazu Huséw 31 33
Razem 625 658
- czes$¢ dtugoterminowa 590 623
- cze$é krétkoterminowa 35 35

Dotacje do aktywow

Spétka prowadzi projekty dofinansowane ze srodkéw Unii Europejskiej. W 2016 roku Spdtka otrzymata
dofinansowanie dotyczace projektu:

e ,Przestawienie miejscowosci Etk i Olecko z gazu propan-butan na gaz wysokomentanowy
z zastosowaniem technologii LNG” w wysokosci 1,8 mIn PLN (brak w 2015 roku);

W 2015 roku Spétka otrzymata dofinansowanie dotyczace projektéw:

e ,Podziemny Magazyn Gazu Wierzchowice” w wysokosci 9,3 min PLN w 2015 roku;
e ,Podziemny Magazyn Gazu Kosakowo” w wysokosci 4,8 min PLN w 2015 roku;
e ,Podziemny Magazyn Gazu Husow” w wysokosci 11,2 min PLN w 2015 roku.

5.4.4. Pozostate zobowigzania

2016 2015
Dtugoterminowe
Przychody przysztych okreséw inne niz dotacje 7 18
Z<,)bo.wiqzania z tytutu koncesji, praw do informacji geologicznej i uzytkowania 23 47
goérniczego
Pozostate 32 4
Razem 62 69
Krétkoterminowe
Dotacje 35 35
Pozostate przychody przysztych okreséw 36 1
Z<,)bo.wiqzania z tytutu koncesji, praw do informacji geologicznej i uzytkowania 1 22
goérniczego
Razem 82 58
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6.Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem
finansowym

6.1. Instrumenty finansowe i zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Zasady rachunkowosci

Spotka posiada nastepujgce kategorie instrumentow finansowych:
e  Pozyczki i naleznosci wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Aktywa i zobowigzania stanowigce instrumenty zabezpieczajagce okreslone rodzaje ryzyka w ramach rachunkowosci
zabezpieczen.

Pozyczki i naleznosci

Spotka klasyfikuje do tej pozycji gtéwnie:
¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (nota 5.2.2.),
e udzielone pozyczki (nota 7.4.),
e naleznosci z tytutu wspdlnego zarzgdzania Srodkami pienieznymi (cash pooling) (nota 4.3.),
e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 4.6.).
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Kategoria ta obejmuje gtéwnie:
e zobowiazania z tytutu dostaw i ustug(nota 5.2.3.),
e zobowiazania z tytutu zakupu niefinansowych aktywdw trwatych (nota 5.2.3.),
e zobowigzania z tytutu zadtuzenia (nota 4.1.)
e zobowiazania z tytutu wspdlnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) (nota 4.3.).

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje pochodne instrumenty finansowe niewyznaczone na instrumenty zabezpieczajace w rachunkowosci zabezpieczen
(zaklasyfikowane jako ,,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu”). Zasady rachunkowosci przedstawiono w nocie 6.2.

Aktywa i zobowigzania stanowigce zabezpieczenie okreslonego rodzaju ryzyka w ramach rachunkowosci zabezpieczen

Kategoria ta obejmuje instrumenty pochodne, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje rachunkowosé zabezpieczen. Opis stosowanych

zasad dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen znajduje sie w nocie 6.2.

PGNiG S.A. stanowi dominujgcg czes¢ Grupy Kapitatowej PGNiG, tym samym znaczgca czes¢ ujawnien
dotyczacych instrumentéw finansowych pokrywa sie w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki
i Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PGNiG. W zwigzku z powyzszym Spdtka
korzysta z uproszczenia dopuszczonego przez MSSF 7 par. B6, ktére pozwala spetni¢ wymdg ujawnienia
informacji wymaganych przez MSSF 7 par. 31-42 poprzez zamieszczenie odniesienia do innych sprawozdan,
ktére sg dostepne dla uzytkownikow sprawozdania finansowego na takich samych warunkach jak sprawozdanie
finansowe i w tym samym czasie. Spdtka spetnia ten wymog poprzez zamieszczenie w odpowiednich notach
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego odniesienia do informacji zawartych w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PGNIG, ktdre jest dostepne dla uzytkownikdow w tym samym czasie
i na tych samych warunkach jak jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.
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6.2. Pochodne instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Pochodne instrumenty finansowe nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe, ktére nie stanowig instrumentu zabezpieczajacego w rachunkowosci zabezpieczen, klasyfikuje sie do
»aktywow/zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”. Instrumenty te stanowig zabezpieczenie
w sensie ekonomicznym.

Do instrumentéw pochodnych zaklasyfikowanych do ,wycenianych w wartosci godziwej” zalicza sie réwniez te instrumenty pochodne,
w stosunku do ktérych uniewazniono powigzanie zabezpieczajace.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej i wycenia na kazdy dzier bilansowy w wartosci godziwej z ujeciem
skutkéw wyceny w rachunku zyskéw i strat w pozycji:

. pozostate przychody finansowe lub koszty finansowe - wyceny transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”)
zabezpieczajace pozyczke udzielong spodtce zaleznej PGNIG Upstream International AS oraz pozyczke otrzymang od PGNiG
Finance AB) oraz

. pozostate przychody i koszty operacyjne - gtdéwnie kontrakty forward zabezpieczajace zakup uprawnien do emisji CO,.

Rachunkowo$é zabezpieczeri

Spotka stosuje rachunkowosé zabezpieczernn w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian cen zakupu gazu oraz kursu walutowego
zwigzanego z przysztymi zakupami gazu oraz zmian kurséw walutowych i stép procentowych:

. Ryzyko zmiany cen gazu oraz kursu walutowego (EUR/PLN i USD/PLN) wynika z wysoce prawdopodobnych prognozowanych
przysztych transakcji zakupu gazu przez Spétke. W odniesieniu do tych transakcji stosowana jest rachunkowosé¢ zabezpieczen
przeptywdw pienieznych.

. Ryzyko zmiany stop procentowych wynika z naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Spdtce PGNIiG Termika S.A. W tym
przypadku stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci godziwe;j.

Instrumentami zabezpieczajgcymi sg instrumenty pochodne.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczerh wartosci godziwej Spoétka ujmuje zyski lub straty wynikajace z przeszacowania
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,przychody finansowe/koszty finansowe”. Zyski lub
straty zwigzane z wyceng zabezpieczanego ryzyka w pozycji zabezpieczanej, koryguja wartos¢ ksiegowa zabezpieczanej pozycji is3
ujmowane w wyniku w pozycji , przychody finansowe/koszty finansowe”.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne ujmowane sg w pozostatych
catkowitych dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej znim pozycji
zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie w rachunek zyskéw istrat w pozycji koszty/przychody operacyjne. Kwoty ujete
w pozostatych catkowitych dochodach podlegaja przeniesieniu do wyniku finansowego w okresie, w ktérym zabezpieczana pozycja
wptywa na wynik finansowy (pozycja ,koszt sprzedanego gazu” i ,inne przychody/koszty operacyjne”).

Spotka zaprzestaje klasyfikowania instrumentéw jako zabezpieczajace, jezeli instrument pochodny wygasnie, zostanie sprzedany,
rozwigzany lub zrealizowany lub jezeli Spétka wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie albo, jesli zabezpieczenie
przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen oraz zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji.

2016 2015
Aktywa Zobowigzania  Aktywa Zobowiazania

Instrumenty pochodne, dla ktérych stosowana jest
rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow 139 45 22 712
pienieznych
Instrumenty pochodne, dla ktérych stosowana jest

L . . - Lo - 46 - 82
rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci godziwej
Instrumenty pochodne, Ej,la ktoryc.h melJest 236 8 304 20
stosowana rachunkowosc¢ zabezpieczen

375 99 346 814
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6.2.1. Szczegdétowe informacje na temat pochodnych instrumentdéw finansowych w rachunkowosci

zabezpieczen

2016

2015

Okres wystapienia

Okres wystapienia

. przeptywow pienigznych i Wartos¢ przeptywoéw pienigeznych i Wartosé
Typ instrumentu pochodnego ich wptywu na wynik bilansowa ich wptywu na wynik bilansowa
finansowy finansowy
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ryzyko
walutowe w kontraktach na zakup gazu -
zabezpieczenie przeptywodw pienieznych
Forwardy na kupno lub sprzedazy waluty (USD, EUR) - - 3-12 m-cy 14
Opcje call (na zakup EUR, USD) 1-3 m-cy 15 do 1 roku 8
- 15 - 22
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
gazu - zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Opcje towarowe call do 3 lat 82 do 3 lat -
Opcje towarowe put do 3 lat (2) do 3 lat (6)
Swap towarowy do 3 lat (1) do 3 lat (706)
- 79 - (712)
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy
procentowej w odniesieniu do pozyczki
wewnatrzgrupowej w PLN - zabezpieczenie wartosci
godziwej
IRS (zam|ana. przeptywéw dotyczacych stopy do 3 lat (46) do 3 lat (82)
procentowej)
(46) (82)
Razem, w tym 48 (772)
Aktywa 139 22
Zobowigzania (91) (794)

Informacje na temat wartosci bazowej oraz ceny realizacji instrumentéw w rachunkowosci zabezpieczen
przeptywéw pienieznych wymienionych w tabeli powyzej zostaty ujawnione w nocie 7.2. Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGNiG (na podstawie MSSF 7 par. B6 Spotka nie powiela tych
informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym).

Rachunkowos$¢ zabezpieczen wartosci godziwej (zabezpieczenie ryzyka zmiany stopy procentowej) zostato
zaprezentowane tylko w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki.

Catkowity nominat instrumentéw pochodnych IRS wynosi 1 500 miliondw ztotych.
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6.2.2. Instrumenty pochodne nie objete rachunkowoscig zabezpieczen

Typ instrumentu pochodnego 2016 2015

Pochodne instrumenty dotyczgce ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka kursowego

CCIRS 219 302
Pozostate instrumenty walutowe

Forward - 2
Pochodne instrumenty ekonomiczne zabezpieczajace ceny zakupu energii elektrycznej

Forward 4 -
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu praw emisji CO2

Forward - 1
Futures 5 (1)
Razem, w tym 228 304
Aktywa 236 324
Zobowiazania (8) (20)

Informacje na temat wartosci bazowej instrumentéw pochodnych nie objetych rachunkowoscig zabezpieczen
zostata ujawniona w Nocie 7.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGNIG (na
podstawie MSSF 7 par. B6 Spétka nie powiela tych informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym).

Wycena aktywdéw oraz zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych klasyfikowana jest do
poziomu 2 w hierarchii wartosci godziwej (tj. wycena przy zastosowaniu obserwowalnych danych wejsciowych
inne niz ceny notowane).

Instrument Metoda wyceny Gtéwne dane w modelu wyceny

Opcje walutowe call Model Garmana-Kohlhagena  pgpe rynkowe dotyczace: stép

Towarowe opcje azjatyckie call i put Model Espen Levy'ego procentowych, kurséw walutowych,
basis spread'éw cen towardéw

Kontrakty forward, rozliczane do $redniej, SWAPy

oraz transakcje CCIRS i IRS Metoda dyskontowa i zmiennosci towarowej (volatility)

6.2.3. Wptyw instrumentéw pochodnych na rachunek zyskéw i strat

Wptyw na rachunek zyskow i strat wyceny instrumentéw pochodnych, dla ktoérych nie jest stosowana
rachunkowos$¢ zabezpieczen, zostat przedstawiony w notach 2.4 i 2.5. Wptyw instrumentéw pochodnych
w rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej zostat przedstawiony w nocie 2.5. Wptyw rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych zostat przedstawiony w tabeli ponizej.

2016 2015

Wptyw na rachunek zyskéw i strat (660) (258)
Koszt sprzedanego gazu (reklasyfikacja z pozostatych catkowitych dochodéw) (696) (274)
Inne przychody/koszty operacyjne (reklasyfikacja z pozostatych catkowitych 36 16
dochodoéw)

Wplyw na pozostate catkowite dochody 781 (431)
Zyski/straty z wyceny instrumentéw pochodnych w rachunkowosci zabezpieczen 121 (689)
przeptywow pienieznych
Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskéw i strat w zwigzku z realizacja 660 258
(rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych)

Razem wptyw na catkowite dochody 121 (689)

Zarowno w roku 2016 jak i 2015 nie wystepuje istotna kwota nieefektywnej czesci w rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
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6.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spoétka prowadzac swojg dziatalno$é gospodarczg narazona jest w szczegdlnosci na nastepujgce rodzaje ryzyka
finansowego:

¢ Ryzyko kredytowe,

e Ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen towardw (paliwa gazowe,
ropa naftowa, energia elektryczna oraz produkty powigzane)

¢ Ryzyko ptynnosci.

Natura ryzyk finansowych, ich zakres oraz zarzadzanie tymi ryzykami dla Spétki i dla Grupy pokrywaja sie
w  znaczgcym zakresie poniewaz Spdtka PGNIG S.A. stanowi dominujgcg czes¢ Grupy Kapitatowej PGNIG.
W zwigzku z tym, korzystajgc z uproszczenia dopuszczonego przez MSSF 7 par. B6, Spodtka nie przedstawia
w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym catosci ujawniert wymaganych przez MSSF 7 par. 31-42
w zakresie w jakim pokrywajg sie z ujawnieniami zawartymi w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK
PGNIG, lecz podaje odniesienia do odpowiednich not w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK PGNiG.

6.3.1. Ryzyko kredytowe

Spdtka posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe gtdwnie z tytutu nastepujgcych pozycji:

e $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ($Srodki pieniezne w banku oraz lokaty bankowe),
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e udzielone pozyczki,

e naleznosci z tytutu wspdlnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling),

e wartos¢ dodatnia pochodnych instrumentéw finansowych,

e udzielone gwarancje finansowe.

Natura, zakres oraz zarzadzenie ryzykiem kredytowym zostato przedstawione w Nocie 7.3.1. do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGNiG (uproszczenie dopuszczone przez MSSF
7 par. B6). W niniejszej nocie przedstawiono ujawnienia dotyczycace tylko tych pozycji, ktére podlegajg eliminacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym; w odniesieniu do pozostatych pozycji koncentracja ryzyka
kredytowego oraz ocena jakosci kredytowej dla Spoétki i Grupy nie réznig sie istotnie.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowe] danej pozycji, za wyjgtkiem
udzielonych gwarancji, w przypadku ktérych ekspozycja na ryzyko kredytowe odpowiada kwocie wystawionej
gwarancji finansowej (rok 2016: 7 064 miliony ztotych, rok 2015: 6 838 miliondw ztotych).

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 5.2.2.), nie wystepuje
znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego a jakos¢ kredytowa zostata oceniona przez Spétke jako dobra.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych spétkom z Grupy PGNIG (Nota 7.4.) wystepuje
znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego — na dzien 31 grudnia 2016 roku — 33% (38% w roku 2015) salda
stanowity naleznosci od PGNiG Upstream International AS a 46% naleznos¢ od PGNiG Termika S.A. (46% w 2015
roku). Ryzyko kredytowe zwigzane z tymi naleznosciami jest ograniczone ze wzgledu na fakt, iz sg to podmioty
zalezne w Grupie PGNIG. Jakosc¢ kredytowa tych naleznosci jest oceniona przez Spotke jako bardzo dobra.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu cash poolingu (Nota 4.3.) wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.
Ryzyko kredytowe zwigzane z tymi naleznosciami jest ograniczone ze wzgledu na fakt, iz sg to podmioty zalezne
w Grupie PGNIG. Ich jakos¢ kredytowa jest oceniana jako wysoka.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi gwarancjami finansowymi limitowane jest do gwarantowania
zobowigzan finansowych spdétek z Grupy PGNiG. Najwiekszg wartosciowo gwarancje stanowi zabezpieczenie
zobowigzan spotki PGNIG Finance AB do kwoty 1 500 miliondw EUR, w tym z tytutu programu emisji
euroobligacji do kwoty 1 200 miliondw EUR. Wskazane zabezpieczenie stanowi ponad 80% salda udzielonych
przez PGNiG S.A. gwarancji finansowych.

6.3.2. Ryzyko cen towaréw

Natura, zakres oraz zarzadzanie ryzykiem cenowym zostato przedstawione w Nocie 7.3.2.1 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGNiG (uproszczenie dopuszczone przez MSSF 7 par. B6).
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6.3.3. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest gtéwnie na ryzyko zmiany kurséow EUR/PLN, USD/PLN oraz NOK/PLN. Kluczowe Zrédta
ekspozycji na ryzyko walutowe to:

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (gtdwnie zobowigzania za dostawy zakupionego przez Spétke gazu
(nota 5.2.3.),

e Zobowigzania z tytutu pozyczki wewnatrzgrupowej denominownej w EUR (nota 4.2.),

e Naleznos¢ z tytutu pozyczki denominowanej w NOK udzielonej spétce PGNIG Upstream International AS
(nota 7.4.),

«  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 4.6.).

Natura, zakres oraz zarzadzanie ryzykiem walutowym zostaty przedstawione w Nocie 7.3.2.2. do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGNiG (uproszczenie dopuszczone przez MSSF
7 par. B6). W niniejszej nocie przedstawiono ujawnienia dotyczycgce tylko tych pozycji, ktére nie wystepujg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PGNiG.

Pozyczka od spdtki zaleznej PGNIG Finance AB w EUR pochodzi ze srodkdéw pozyskanych przez te spétke zalezng
z emisji euroobligacji. Warunki umowne tej pozyczki pokrywajg sie z warunkami euroobligacji, w zwigzku z tym
narazenie Spoétki na ryzyko walutowe pokrywa sie z narazeniem Grupy PGNiG na ryzyko walutowe wynikajace
z wyemitowanych euroobligacji. Ryzyko walutowe wynikajagce ze zobowigzania z tytutu pozyczki jest
zabezpieczane w sensie ekonomicznym poprzez transakcje CCIRS do dnia zakonczenia finansowania. W tym
zakresie nie jest stosowana rachunkowos¢ zabezpieczen. Szczegdtowe informacje na temat zawartych
instrumentéw pochodnych przedstawiono w nocie 6.2.

Ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spétce PGNiG Upstream International AS
zabezpieczane jest instrumentami pochodnymi CCIRS. Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajgcych
kompensuje w rachunku zyskow i strat zmiane wyceny walutowe] pozyczki udzielonej PGNiG Upstream
International AS.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany kurséw walutowych nie rézni sie istotnie dla Spotki i Grupy. Ujawnienie
w tym zakresie zostato przedstawione w Nocie 7.3.2.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.3.4. Ryzyko stopy procentowej

Gtownym zrédtem ryzyka stopy procentowej w Spotce s3:

e udzielone pozyczki spétkom zaleznym, w tym gtéwnie spdtce PGNIG Upstream Insternational AS
(nota7.4.),,

e zobowigzania z tytutu emisji obligacji zewnetrznych (nota 4.2.),

e pochodne instrumenty finansowe na stope procentowg - CCIRS, poza rachunkowoscig zabezpieczen,
zabezpieczajgce pozyczke udzielong spotce zaleznej PGNIG Upstream International AS oraz otrzymang
pozyczke od PGNiG Finance AB (nota 6.2.).

Natura, zakres oraz zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej zostato przedstawione w Nocie 7.3.2.3. do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGNiG (uproszczenie dopuszczone przez MSSF
7 par. B6). W niniejszej nocie przedstawiono ujawnienia dotyczycgce tylko tych pozycji, ktére nie wystepujg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PGNiG.

Ryzyko wynikajace z naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej PGNiG Upstream Insternational AS zostato
zabezpieczone transakcjami CCIRS. Szczegoty przedstawiono w nocie 6.2.

Ryzyko stopy procentowej wynikajgce z wyemitowanych obligacji ze wzgledu na krétkie terminy wykupu obligacji
oraz okresowe ustalanie kosztow dtugu jest nieistotne dla Spotki. Termin wykupu obligacji przypada na czerwiec
2017 roku. Oprocentowanie jest ustalone na bazie 6M WIBOR na koniec grudnia 2016 roku.
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Gtowne pozycje narazone na ryzyko stop procentowych oraz analize wrazliwosci na ryzyko zmiany stop
procentowych w odniesieniu do pozycji oprocentowanych wedtug stopy zmiennej, na dzien bilansowy
przedstawiono w ponizszej tabeli.

2016 2015
Saldo . Saldo .
a3 Zmiana P Zmiana
Wartos¢ oprocentowane . Wartosc oprocentowane .
bilansowa wg stopy oprocentowania bilansowa wg stopy oprocentowania
. A o +/- 40 bp . . o +/-50 bp
zmiennej zmiennej

Udzielone pozyczki (gownie 3588 1944 +/-8 3442 1848 +/-9
wewnatrzgrupowe)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5132 - +/-0 4973 - +/-0
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 4993 2503 +/- 10 4982 2574 +/-12
Instrumenty F)c?chodne .CCIRSlpoza 219 219 +/-9 302 302 411
rachunkowoscia zabezpieczen
IRS w rachunkowosci zabezpieczen (46) (46) +/-6 (83) (83) +/-8
taczny wptyw - - +/-33 - - +/- 40

6.3.5.

Ryzyko ptynnosci

Natura, zakres oraz zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci zostato przedstawione w Nocie 7.3.3. do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGNiG (uproszczenie dopuszczone przez MSSF 7 par. B6).
Dodatkowym elementem zarzadzania ptynnoscig w Spodtce jest system zarzgdzania Srodkami pienieznymi w
ramach transakcji cash pooling oraz emisji obligacji nabywanych przez spoétki zalezne:

System zarzgdzania $rodkami pienieznymi w ramach cash poolingu (nota 4.3.) w Banku Pekao S.A. zostat
wprowadzony w celu poprawy skutecznosci zarzadzania ptynnoscia w Grupie Kapitatowej PGNIG.
Wykorzystanie cash poolingu utatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz spowodowato zmniejszenie
zaleznosci od zewnetrznych zrédet finansowania. Lepsze wykorzystanie wolnych $rodkéw pienieznych
poskutkowato obnizeniem kosztéw finansowania w ramach Grupy.

Dodatkowo, w celu zoptymalizowania procesu zarzadzania srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej,
PGNIG S.A. podpisato w 2015 roku aneks do Umowy programu emisji obligacji krotkoterminowych
zwiekszajgcy tgczng kwote programu do 5 000 milionéw ztotych. W ramach tego programu PGNiG S.A.
emituje krotkoterminowe obligacje dyskontowe do swoich ,nadptynnych” spétek do kwoty 1 000
miliondw ztotych oraz nabywa obligacje spotek z GK PGNiG, do maksymalnej kwoty 4 000 milionéw
ztotych. W celu zwiekszenia bezpieczenstwa ptynnosci Spdtka uruchomita kilka programow emisji
obligacji. Szczegdty na temat wyemitowanych obligacji przedstawiono w nocie 4.2.

W ponizszych tabelach zostata zaprezentowana analiza wymagalnosci gtownych pozycji zobowigzan
finansowych.
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2016 2015
dolroku 1-5lat powyzej Razem do 1 roku 1-5 lat powyze] Razem
5 lat 5 lat
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 4993 - - 4993 469 4513 - 4982
Pozyczki 2290 - - 2290 86 2117 - 2203
Dtuzne papiery wartosciowe 2703 - - 2703 383 2396 - 2779
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow 2109 - - 2109 1675 - - 1675
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2047 - - 2047 1619 - - 1619
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych
aktywow trwatych dotyczacych poszukiwania i 62 - - 62 56 - - 56
oceny zasobow mineralnych
Do e mnts [y m s - -
Razem bez instrumentéw pochodnych 7 861 - - 7 861 2706 4513 - 7219
Wystawione gwarancje finansowe 55 324 6 685 7 064 101 292 6 445 6838
Pochodne instrumenty finansowe (dotyczy
wylacznie zobowigzan z tytutu instrumentow
pochodnych na dzien bilansowy)
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS,
CCIRS)
- wptywy 61 91 - 152 55 91 - 146
- wyptywy (59) (88) - (147) (59) (88) - (147)
Transakcje forward i futures
- wptywy 1015 114 - 1129 574 29 - 603
- wyptywy (1022) (114) - (1136) (592) (30) - (622)
Opcje towarowe
- wptywy - - - - - - - -
- wyptywy ) - - ) - (6) - (6)
Swapy towarowe
- Wplywy - - - - - - - -
- wyptywy (43) (2) - (44) (595) (111) - (706)
::‘aszt(:l':'mvx't’mvzoﬁzozxf:fd"'e"'a wplywéw z (1126)  (203) - (1329) (1246)  (235) - (1481)
Razem po uwzglednieniu wptywoéw z (50) 2 ) (48) (617) (115) ) (732)

instrumentéw pochodnych

Wartos$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu pozyczki wewnatrzgrupowej PGNiG Finance AB wynosi 2 290 miliondow

ztotych na 31 grudnia 2016 roku (2 203 miliony ztotych na 31 grudnia 2015 roku).

Warto$¢ godziwa zobowigzania z tytutu pozyczki wewngatrzgrupowej PGNiG Finance AB wynosi

na dzien

31 grudnia 2016 roku 2 225 miliondéw ztotych (na dziert 31 grudnia 2015 roku 2 204 miliony ztotych). Wartos¢
godziwa zaklasyfikowana zostata do poziomu 2 w hierarchii wartosci godziwej i zostata ustalona na bazie

notowan euroobligacji PGNIG Finance AB.

Warto$¢ godziwa posiadanych przez Spdétke pozostatych aktywdéw i zobowigzan finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu nie rozni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, zaréwno na 31 grudnia 2016

roku, jak i 31 grudnia 2015 roku.
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7.Inwestycje w jednostki powigzane oraz
transakcje ze stronami powigzanymi

7.1. Udziaty i akcje

Zasady rachunkowosci

Pozycja udziaty i akcje obejmuje udziaty i akcje w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.
Ponadto w wartosci bilansowej udziatow i akcji w spoétkach zaleznych wykazywane sg doptaty wniesione do spétek. Udziaty
i akcje wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie w przypadku wystgpienia przestanek na utrate wartosci, poprzez poréwnanie
wartosci bilansowej z wyzsza z dwoch kwot: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy i wartoscig uzytkowa.
Straty z tytutu utraty wartosci wykazuje sie w kosztach finansowych.

2016 2015

Wartosc Odpis Wartosc Wartos¢ Odpis Wartos¢

brutto aktualizacyjny netto brutto aktualizacyjny netto
W jednostkach zaleznych 11994 (2 544) 9 450 11 068 (2484) 8584 Nota7.3.
We wspdlnych przedsiewzieciach 39 (2) 38 39 (1) 38 Nota 7.3.
W jednostkach stowarzyszonych 2 (2) - 2 (2) - Nota7.3.
Pozostate 21 (20) 1 21 (20) 1
Razem 12 056 (2567) 9489 11130 (2 507) 8623

W 2016 roku PGNiG S.A. nabyta udziaty w spétkach PGNiG Termika S.A. o wartosci 770 miliondw ztotych oraz
w spétce PGNiIG Upstream International AS o wartosci 136 miliondw ztotych. Ponadto zostato zatozone
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Gaz, w ktérym PGNiG S.A. jest jedynym udziatowcem, wartos¢
udziatéw wynosi 20 milionéw ztotych. W okresie poréwnawczym PGNiG S.A. zwiekszyta udziaty w spdtkach
PGNiG SPV6 Sp. z 0.0. 0 wartosci 51 milionéw ztotych oraz w POGC Libya BV o wartosci 15 milionéw ztotych.

7.2. Utrata wartosci udziatow i akgji

W 2016 roku Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosci posiadanych udziatéw w spotce Geofizyka
Krakow S.A. w likwidacji w kwocie 60 miliondw ztotych. W efekcie na koniec 2016 roku odpisem aktualizujgcym
zostata objeta cata wartos¢ udziatow PGNiG S.A. w tej Spotce.

W przypadku spétki POGC Libya BV, dziatalnos¢ Spotki w dalszym ciggu pozostaje objeta tak zwang ,,Sita
Wyizszg”, ktdéra zostata wprowadzona 15 sierpnia 2014 roku. W jej wyniku zostata catkowicie wstrzymana
dziatalnos$¢ operacyjna i poszukiwawcza. Decyzja o prowadzeniu dalszych prac zostanie podjeta w zaleznosci od
rozwoju sytuacji politycznej w Libii. W 2016 roku nie dokonywano dodatkowych odpiséw aktualizujgcych
wartosci udziatow w Spétce. W 2015 roku PGNiG S.A. zwiekszyta odpis aktualizujgcy udziaty w spoétce POGC
Libya BV w stosunku do stanu na koniec roku 2014 o 15 milionéw ztotych. Na dzien 31 grudnia 2016 roku,
podobnie jak na dzien 31 grudnia 2015 roku cata warto$¢ udziatow byta objeta odpisem aktualizujgcym
w kwocie 495 miliondw ztotych.

W okresie poréwnawczym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku, Spétka po analizie wynikdw generowanych
przez spétke PGNiG Technologie S.A., a takze biorgc pod uwage trudng sytuacje w branzy budowlanej dokonata
odpisu aktualizujgcego wartosci posiadanych akcji w PGNiG Technologie S.A. w wysokosci 27 miliondw ztotych.
Wysokos¢ odpisu wynika z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow spétki PGNiG Technologie S.A.
i jest wynikiem réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg udziatow kapitatowych w tej spétce oraz spodziewang
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wartoscig uzytkowa jej aktywow. Po dokonaniu odpisu w 2015 roku wartos$¢ bilansowa udziatéow w PGNiG
Technologie S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku, podobnie jak na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita
55 milionéw ztotych.

7.3. Szczegétowe informacje dotyczace jednostek zaleznych, wspdlnych
przedsiewziec oraz jednostek stowarzyszonych

Bezposredni udziat
procentowy w kapitale

Wartos¢ bilansowa

Kraj siedziby (odpowiada prawom inwestycji
gtosu)
Lp. Nazwa jednostki 2016 2015 2016 2015
Jednostki zalezne
1 GEOFIZYKA Krakéw S.A. w likwidacji Polska 100,00% 100,00% - 60
2 GEOFIZYKA Torun S.A. Polska 100,00% 100,00% 59 59
3 Exalo Drilling S.A. Polska 100,00% 100,00% 333 333
4 PGNiG Upstream International AS Norwegia 100,00% 100,00% 674 538
5 Polish Qil And Gas Company — Libya B.V. Holandia 100,00% 100,00% - -
6 Geovita S.A. Polska 100,00% 100,00% 67 67
7 PGNiG Technologie S.A. Polska 100,00% 100,00% 55 55
8 GK PGNiG Supply&Trading Niemcy 100,00% 100,00% 40 40
9 PGNiIG Finance AB Szwecja 100,00% 100,00% 1 1
10 PGNiG Termika S.A. Polska 100,00% 100,00% 2471 1701
11 Gas Storage Sp.z o.0. Polska 100,00% 100,00% 6 6
12 PGNiIG Serwis Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 10 10
13 Polska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 4908 4908
14 PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 753 753
15 PGNiG SPV 5 Sp.zo.o0. Polska 100,00% 100,00% - -
16 PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 51 51
17 PGNiGSPV 7 Sp.zo.o0. Polska 100,00% 100,00% - -
18 Biuro Studiéw i Projektow Gazownictwa Gazoprojekt S.A. Polska 22,50% 22,50% 1 1
19 GAS -TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41% 1 1
20 Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych Polski Gaz Polska 100,00% brak 20 brak
9450 8584
Wspdlne przedsiewziecia
1 SGT EUROPOL GAZS.A. Polska 48,00%  48,00% 38 38
2 Sahara Petroleum Technology LLC w likwidacji Oman 49,00% 49,00% - -
38 38
Jednostki stowarzyszone
1 PFK GASKON S.A. Polska 45,94% 45,94% = -
2 ZWUG "INTERGAZ" Sp. z 0.0. Polska 38,30% 38,30% = -
3 "Dewon" ZSA Ukraina 36,38% 36,38% - -
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Zasady rachunkowosci

Udzielone przez Spotke pozyczki klasyfikowane sg do kategorii ,,pozyczki i naleznosci”. Pozyczki wyceniane s3 na moment poczatkowego
ujecia wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, a na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2016 2015
Jednostkom Jednostkom
Jednostkom . Jednostkom .
. zaleznym s zaleznym
zaleznym , .. Razem zaleznym , . Razem
. . posrednio i . . posrednio i
bezposrednio bezposrednio
stowarzyszonym stowarzyszonym
Saldo na poczatek okresu 3227 215 3442 4703 197 4900
Pozyczki udzielone 333 24 357 521 26 547
Naliczone odsetki 136 15 151 70 15 85
Réznice kursowe z wyceny 121 1 122 (23) 2 (21)
Sptaty (501) - (501) (2013) (14) (2027)
Wycena finansowa 23 2 25 (31) (2) (33)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - (8) (8) - (9) (9)
Saldo na koniec okresu 3339 249 3588 3227 215 3442
- dtugoterminowe 2928 234 3162 2917 213 3130
- krétkoterminowe 411 15 426 310 2 312
Wartos¢ godziwa udzielonych pozyczek zblizona jest do ich wartosci bilansowe;j.
Saldo
Lp. Strona pozyczki Cel pozyczki W.alutaf Oprocentowanie  Termin splaty 2016 2015
pozyczki
) o ) 3M WIBOR 31.12.2032 207 197
a) P‘ozyczka podporzgdkov‘van‘a w celu spefnlenla W§runkow +marza 2,5%
koniecznych do udzielenia finansowania Elektrocieptowni PLN
Stalowa Wola S.A. przez Europejski Bank Odbudowy
Elektrocieptownia i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny;
1 Stalowa Wola
SA* b) pozostate pozyczki udzielone w zwigzku z ponoszonymi
kosztami projektu na etapie projektowania, budowy 43 18
i oddania do uzytku bloku gazowo — parowego w Stalowe;j PLN 1M, 3M,6M
Woli; WIBOR+ marza
2,5%
i i oprocentowanie 30.06.2018 1644 1594
2 gi"\“G Termika Wspotfinansowanie zakupu 99,8% pakietu akcji Vattenfall PLN P state 5,924%
Heat Poland S.A;
3M NIBOR+marza 31.12.2026 1173 1317
Finansowanie ogdlnych celdéw korporacyjnych PGNiG 295%
3 PGNiG Upstream Upstream International AS, w szczegdlnosci finansowania NOK !
International AS projektu Skarv, w tym zakupu udziatébw w Licencjach
Produkcyjnych na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
obejmujgcych pola Skarv, Snadd oraz pole Gro;
1M WIBOR + 2019-2024 216 240
Polska Spotka Finansowanie biezacej dziatalnosci oraz zadan marza
4 Gazownictwa inwestycyjnych obejmujgcych m.in. budowe gazociggéw PLN
$p.z 0.0 wraz z przytaczami i uktadami pomiarowymi (pozyczki lub 3M WIBOR +
T udzielone przez PGNIG spdfce PSG w latach 2007-2013)%; .
marza
Povezka odnawial at diuzeni 3M WIBOR 07.07.2017 201 -
- ozyczka odnawialna przeznaczona na sptate zadtuzenia . 73 2%
5. Exalo Drilling S.A. krétkoterminowego w bankach HSBC SA i Pekao SA oraz na PLN marza sz
zabezpieczenie dziatalnosci operacyjne;j.
6. Pozostate 104 76
3588 3442
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* zgodnie z decyzjg kierunkowg projekt ma by¢ kontynuowany i sg prowadzone negocjacje z potencjalnymi
kredytodawcami dotyczgce szczegétow nowej umowy kredytowej, ktorej celem bedzie refinansowanie
obecnego zadtuzenia ECSW S.A. i dalsza realizacja inwestycji.

7.4.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostki

Jednostki zaleine stowarzyszone Wspélne przedsiewziecia
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Obroty i przychody/koszty za rok sprawozdawczy
Sprzedaz produktéw i ustug do jednostek powigzanych 1575 1590 = - 26 30
Zakupy od jednostek powigzanych 1856 2535 - - = -
Otrzymane dywidendy 1629 832 - 2 - -
Przychody finansowe 219 318 7 7 11 6
Koszty finansowe 105 231 - - - -
Razem 5384 5506 7 9 37 36
Salda na koniec okresu sprawozdawczego
gs\ls;r;z;i:c:] tytutu dostaw i ustug od jednostek 69 104 ) ) 3 1
gl odpisow st tray Wttty 3339 327 : 4 U
w tym kwota odpiséw z tytutu utraty wartosci - - 56 48 - -
igtz:;i:;;:;a z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek 122 130 ) ) 7 7
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2490 2513 - - - -
Razem 6 020 5974 56 48 259 223

W roku 2016, podobnie jak w roku 2015 Spétka nie zawarta zadnych istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi na innych warunkach niz warunki rynkowe.

7.4.2. Transakcje z jednostkami, ktérych udziatowcem lub akcjonariuszem jest Skarb Paristwa

Gtowne transakcje prowadzone zjednostkami, ktérych udziatowcem/akcjonariuszem jest Skarb Parnstwa
(posiadajgcy, kontrole, wspdtkontrole lub znaczgcy wptyw nad tymi jednostkami) dotycza biezgcej dziatalnosci
Spotki, czyli obrotu gazem ziemnym, sprzedazy ropy naftowej oraz energii elektrycznej.

W roku 2016 PGNIG S.A. uzyskata najwieksze obroty z nastepujacymi podmiotami, ktérych akcjonariuszem lub
udziatowcem jest Skarb Panstwa: Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A., Polski Koncern
Naftowy ORLEN S.A. ORLEN Potudnie S.A., PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Grupa LOTOS S.A.,
Grupa Azoty Zaktady Azotowe PULAWY S.A., Zaktady Azotowe w Tarnowie - Moscicach S.A., Grupa Azoty
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne POLICE S.A., KGHM Polska Miedz S.A.,
Anwil S.A.

W roku 2015 PGNiG S.A. uzyskata najwieksze obroty z nastepujacymi podmiotami, ktérych akcjonariuszem lub
udziatowcem jest Skarb Panstwa: Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A., Polski Koncern
Naftowy ORLEN S.A. ORLEN Potudnie S.A., PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Grupa LOTOS S.A.,
Grupa Azoty Zaktady Azotowe PULAWY S.A., Zaktady Azotowe w Tarnowie - Moscicach S.A., Grupa Azoty
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne POLICE S.A., KGHM Polska Miedz S.A.,
Anwil S.A.
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7.4.3. Informacje o swiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego Spotki

2016 2015
Zarzad Rada Nadzorcza Razem Zarzad Rada Nadzorcza Razem
Krotkote.rmlnowe Swiadczenia 5,939 0,514 6,453 7,287 0,361 7,648
pracownicze
Swiadczenia z tytutu rozwigzania 1,224 ) 1,224 0,391 ) 0,391
stosunku pracy
Razem 7,163 0,514 7,677 7,678 0,361 8,039

Szczegotowe informacje na temat wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego PGNiG S.A. znajdujg sie
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG w rozdziale 10.3 Polityka
wynagrodzen i wynagrodzenia oséb zarzadzajacych.

8. Pozostate noty objasniajace

8.1. Leasing operacyjny — spo6tka jako leasingobiorca

Spotka uzytkuje otrzymane nieodptfatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére ujmuje wytgcznie
w ewidencji pozabilansowej. Warto$¢ szacunkowa prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wynosita na dzien
31 grudnia 2016 roku 326 milionéw ztotych (328 miliondw ztotych na koniec 2015 roku).

Koszt z tytutu optat rocznych pochodzacy z nabytego odptatnie i nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw wynidst 9 milionéw ztotych w roku 2016 (w roku 2015 9 milindw ztotych i zostat ujety w pozycji
,Podatki i optaty” Rachunku zyskéw i strat).

8.2. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe 2016 2015
Poreczenia 99 133
Gwarancje* 10 295 9890
Weksle 541 1212

Razem 10935 11 235

* najistotniejszg pozycjg w ramach zobowigzann warunkowych w ramach udzielonych gwarancji stanowi
zabezpieczenie udzielone PGNiG Finance AB z tytutu emisji euroobligacji. Wartos¢ gwarancji na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosita 6 636 miliondéw ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku 6 392 miliony ztotych).
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8.3. Wspdlne dziatania

Zasady rachunkowosci

Wspdlne dziatania

W zwigzku z udziatami we wspdlnych dziataniach Spétka jako wspdlnik wspdlnego dziatania ujmuje w swoim sprawozdaniu finansowym:

e swoje aktywa, w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlinie,

*  swoje zobowigzania, w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlinie,

e przychody ze sprzedazy swojego udziatu produkcji w wynikach wspdlnej dziatalnosci,
*  swojg czes¢ przychoddw ze sprzedazy produkcji w ramach wspdlnej dziatalnosci,

e swoje koszty, w tym udziat we wspdlnie poniesionych kosztach.

W zwigzku ztym, ze aktywa, zobowigzania, przychody ikoszty zwigzane ze wspdlnym dziataniem sg wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki, nie dokonuje sie korekt oraz nie stosuje sie innych procedur konsolidacyjnych w odniesieniu do tych
pozycji podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.

W biezgcym okresie sprawozdawczym wspdlne dziatania byty prowadzone przez Spétke gtéwnie na terenie
Polski oraz poza granicami na obszarze Niemiec oraz Pakistanu. Wspdlne dziatania polegajg gtéwnie na
poszukiwaniu i wydobyciu gazu ziemnego oraz ropy naftowej.

Informacje na temat najistotniejszych wspdlnych dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2016 roku zostaty
szczegétowo opisane w rozdziale 6.1.3 Dziatalnos¢ w Polsce oraz 6.1.4 Dziatalno$¢ Zagraniczna w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG.

8.4. Wybrane dane finansowe spoétki ujawniane zgodnie z art. 44 ust. 2
Ustawy Prawo Energetyczne

W ponizszych tabelach zaprezentowano dane dotyczace przychoddw, kosztow, zyskéw i strat oraz aktywow
i pasywow w podziale na dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi oraz pozostaty dziatalnos¢é.

2016 2015
acl)i::::ni L] Razem (PLN) ::i':nl;:;'\i Pozostata Razem (PLN)
P . dziatalnosé P . dziatalnosé
gazowymi gazowymi

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 12 465 4718 17 183 14 096 4550 18 646
Koszty operacyjne (11 842) (4 061) (15903) (14 271) (3581) (17 852)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 623 657 1280 (175) 969 794
Koszty i przychody finansowe - 1571 1571 - 823 823
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 623 2228 2851 (175) 1792 1617
Podatek dochodowy - (275) (275) - (145) (145)
Zysk/Strata netto 623 1953 2576 (175) 1647 1472
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate - 25759 25759 - 25816 25816
Naleznosci 810 664 1474 511 622 1133
Zapasy 1714 228 1942 1468 170 1638
Pozostate aktywa krétkoterminowe - 6594 6594 - 5902 5902
Aktywa razem 2525 7485 35769 1979 32510 34 489
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow 779 1330 2109 857 818 1675
Kapitat i pozostate pasywa 25 33635 33 660 69 32745 32814
Pasywa razem 804 34 965 35769 926 33563 34489
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Zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 44 ust.1 ustawy prawo energetyczne z dnia 10 kwietnia 1997 roku
(Dz. U. 1997 Nr 54 poz. 348, z pdziniejszymi zmianami), Spdétka prowadzi ewidencje ksiegowa w sposéb
umozliwiajgcy odrebne obliczenie kosztédw i przychoddéw, zyskéw i strat dla wyodrebnionych rodzajow
wykonywanej dziatalnosci gospodarczej.

Ewidencja ta oparta jest o model kontrolingowy, ktéry dostarcza informacji z zakresu rachunkowosci zarzadczej
na podstawie danych ujetych na potrzeby rachunkowosci finansowej. Koszty, ktére mozna bezposrednio
przyporzgdkowac¢ do danego rodzaju dziatalnosci ujmowane sg na odpowiednio pogrupowanych obiektach
kontrolingowych przypisanych do danego produktu. Wszystkie pozostate koszty sg dzielone wedtug zapisanej
reguty w oparciu o wskazniki statystyczne, wykorzystywane jako klucze podziatu kosztow.

Ostatnim ogniwem w fancuchu rozliczen kosztéow sg zlecenia wynikowe. Rodzaje dziatalnosci, ktére sg jedng
z cech okreslajacych zlecenia wynikowe stuzg do agregacji kosztéw i przychodéw do odpowiednich dziatalnosci
Spotki.

Alokacja naleznosci, zapasdw oraz zobowigzan ujetych na dzien koriczacy okres sprawozdawczy do dziatalnosci
zwigzanej z obrotem paliwami gazowymi zostata przeprowadzona metoda identyfikacji bezposredniej
w oparciu o analize szczegétowg zapisow ksigg.

Pozostate pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki zostaty zaalokowane do
dziatalnosci pozostatej ze wzgledu na brak powigzania tych pozycji z dziatalnoscig zwigzang z obrotem paliwami
gazowymi lub ze wzgledu na nieistotny udziat tych pozycji w tej dziatalnosci.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka przeprowadzita zmiane klasyfikacji majgtku uznanego w okresie
poréwnawczym za majatek zwigzany z obrotem paliwami gazowymi, dlatego dane poréwnywalne w niniejszej
nocie zostaty przeksztatcone w analogiczny sposdb.

8.5. Wynagrodzenie firmy audytorskiej za obowigzkowe badanie rocznego
sprawozdania finansowego Spétki oraz inne ustugi

2016 2015
Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 0,06 0,06
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 0,06 0,06
Inne ustugi poswiadczajace, w tym za przeglad sprawozdan finansowych 0,22 0,47
Razem 0,34 0,59

8.6. Inneistotne informacje

Postepowania przed Prezesem UOKiK — szczegdtowe informacje w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNiG
S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG, rozdziat 6.4.2 Postepowania przed Prezesem UOKiK.

Kontrakty na dostawy paliwa gazowego oraz ropy naftowej — szczegétowe informacje w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG, rozdziat 5.2.3 Dziatalnos$¢ handlowa w Polsce.

Kontrakty na zakup paliwa gazowego — szczeg6towe informacje w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci PGNiG
S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG, rozdziat 5.2.3 Dziatalnos¢ handlowa w Polsce, 5.2.7. Perspektywy rozwoju.

Zmiany w posiadanych kontraktach — szczegétowe informacje w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNiG
S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG rozdziat 5.2. Segment Obrdt i Magazynowanie.

Renegocjacja warunkéw cenowych kontraktu jamalskiego — szczegétowe informacje w Sprawozdaniu Zarzagdu
z dziatalnos$ci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG rozdziat 5.2.3. Dziatalnos$¢ handlowa w Polsce.

Decyzje Prezesa URE dotyczace natozenia na PGNiG S.A. kar pienieznych — szczegétowe informacje
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG rozdziat 6.4.1. Prowadzone
postepowania sgdowe.
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8.7. Zdarzenia po dacie bilansu

1. W dniu 13 lutego 2017 roku PGNiG S.A. dokonata terminowej sptaty pozyczki udzielonej przez PGNiG
Finance AB w wysokosci 500 min EUR wraz z naleznymi odsetkami.

2. W dniu 2 marca 2017 roku transakcja umorzenia akcji wtasnych zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym (nota 4.4.).

3. Rada Nadzorcza PGNiG na posiedzeniu w dniu 6 marca 2017 roku odwotata ze sktadu Zarzadu Pana
Waldemara Woéjcika i powotata w skfad Zarzadu Panig Magdalene Zegarska, kandydata wybranego
w gtosowaniu pracownikéw PGNiG S.A.
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