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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PGNIG S.A. I GRUPY KAPITALOWE]
PGNIG ZA ROK OBROTOWY 2016
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spoétki Polskie Goérnictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PGNIG (zwanej dalej ,Grupg Kapitatowg”), w ktérej jednostkg dominujaca jest
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (zwana dalej ,Spotkg Dominujaca”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Marcina Kasprzaka 25. Na sprawozdanie to skladaja sie: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow istrat i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale whlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywdw pienieznych sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika Spétki Dominujgcej i 0séb sprawujacych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdtki  Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego | za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki Dominujacej jest rdwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spétki Dominujacej
oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajq przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskad
wystarczajacg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego
ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez Spdtke Dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki Dominujacej. Badanie
obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzienn 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci Spotki Dominujacei,

~  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spdtki Dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2015 roku byto przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony, ktéry z dniem 19 lutego
2016 roku wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki Dominujacej. Ponadto
Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze zlozenie os$wiadczenia, czy w sSwietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej istotne
znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa parnstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdZniejszymi
zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Oswiadczenie jednostki dominujgcej o stosowaniu tadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z os$wiadczeniem Spdtki Dominujacej
o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnodci
Grupy Kapitalowej. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym Spdtka Dominujaca zawaria
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach
publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pdézniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych
na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Piotr Sokotowski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

J—

Pigtr Sokotowski ~ Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 6 marca 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ] PGNIG
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca

Spétka Dominujaca dziata pod firma Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (dalej
»Spotka Dominujaca”). Siedziba Spotki Dominujacej jest Warszawa, ul. Marcina Kasprzaka 25.

Spotka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej. Spétka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowegoc pod numerem
KRS 0000059492. Spétka Dominujaca posiada numer  identyfikacji podatkowej
NIP: 5250008028 nadany przez Drugi Urzad Skarbowy Warszawa - Srodmiescie w dniu
22 listopada 1996 roku. Urzad Statystyczny nadat Spétce Dominujacej w dniu 14 listopada 1996
roku REGON o numerze: 012216736.

Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepisdw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat akcyjny Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
5778 314 857 zt i dzielit sie na 5778 314 857 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
W dniu 24 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. podjelo Uchwate
w sprawie umorzenia 121 685 143 akcji zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1 zt
oraz Uchwate w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego i utworzenia kapitatu rezerwowego.
Obnizenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
2 marca 2017 roku.

W skiad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Piotr Grzegorz Wozniak - Prezes Zarzadu,

- Maciej Wozniak - Wiceprezes Zarzadu,
~  Michat Wtadystaw Pietrzyk - Wiceprezes Zarzadu,
~  kukasz Jozef Kroplewski - Wiceprezes Zarzadu,
—  Radostaw Bartosik - Wiceprezes Zarzadu,
- Magdalena Zegarska - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skiadzie

Zarzadu Spotki Dominujacej:

- w dniu 10 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza powotata w skiad Zarzadu z dniem 11 lutego
2016 roku Piotra Wozniaka na stanowisko Prezesa Zarzadu, Bogustawa  Marca
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych, Janusza Kowalskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych, tukasza Kroplewskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju oraz Macieja Wozniaka na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu ds. Handlowych na wspding kadencje konczacy sie 30 grudnia 2016 roku;

- w dniu 19 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata z dniem 30 grudnia 2016 roku
Piotra Wozniaka ze stanowiska Prezesa Zarzadu, Macieja Wozniaka ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych, Janusza Kowalskiego ze stanowiska Wiceprezesa
Zarzadu ds. Korporacyjnych, tukasza Kroplewskiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
ds. Rozwoju, Bogustawa Marca ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych;

- w dniu 19 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 31 grudnia 2016 roku
Piotra Wozniaka na stanowisko Prezesa Zarzadu, Macieja Wozniaka na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych, tukasza Kroplewskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu ds. Rozwoju, Michata Pietrzyka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
ds. Finansowych oraz Radostawa Bartosika na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
ds. Operacyjnych na wspdlng kadencje koficzaca sie 31 grudnia 2019 roku,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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- W dniu 6 marca 2017 roku Rada Nadzorcza odwotata Waldemara Wéjcika ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu oraz powolata Magdalene Zegarskg na Stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu na kadencje koriczaca sie 31 grudnia 2019 roku.

Wedtug stanu na dzien 24 listopada 2016 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wsréd akcjonariuszy Spétki Dominujacej znajdowali sie:

~  Skarb Parnstwa - 71% akgcji,
—  Pozostali akcjonariusze - 29% akcji.

W dniu 24 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A. podjeto Uchwate
w sprawie umorzenia 121 685 143 akcji zwyklych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1 zt
kazda oraz Uchwale w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego i utworzenia kapitatu
rezerwowego. Do dnia wydania opinii obnizenie kapitatu zaktadowego nie zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego Spoiki
Dominujacej.

Po dniu bilansowym nie nastapily Zzadne zmiany w kapitale zaktadowym Spétki Dominujacej.
Kapitat wiasny Spdtki Dominujacej wedtug stanu na dziedn 31 grudnia 2016 roku wynosi
25 228 min zt.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej PGNIG na
dzien 31 grudnia 2016 opisane sg w nocie 2.1 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Grupy Kapitatowej PGNIG.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzienn 31 grudnia 2016 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujaca - Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spdtki Dominujacej za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu

6 marca 2017 roku opinie bez zastrzezen.

b)  Spotki objete konsolidacjg metoda petng:

Udziat Podmiot przeprowadzajacy Dzief
Nazwa i siedziba spo6tki w " badanie s!)rawoz_dama : bllaPsowy s
kapitale finansowego | rodzaj wydanej konsolidowanej
{(w %) opinil jednostki
Exalo Drilling S.A. (Grupa o Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
Kapitatowa), Pita 100% odpowiedzialnoscig Sp.k.* 31.12.2016
) . Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Geofizyka Krakow S.A. 100% | odpowiedzialnocia Sp.k., opinia bez 31.12.2016

w likwidacji, Krakow . . A .
zastrzezen ze zwrbceniem uwagi

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong

Geofizyka Torun S.A., Torun 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., opinia bez 31.12.2016
zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Gas St<'>rage Poland Sp. z 0.0., 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., opinia bez 31.12.2016
Debogérze .
zastrzezen
. . . Deloitte Polska Spédika z ograniczong
PGNIG Obrot Detaliczny 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., opinia bez 31.12.2016
Sp. z 0.0., Warszawa s s
zastrzezen

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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Deloitte Polska Spotka z ograniczong

zastrzezen

PGNiG Termika S.A., Warszawa 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., opinia bez 31.12.2016
zastrzezen ze zwroceniem uwagi
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
PGNIG Serwis Sp. z 0.0., Lublin 100% odpowiedzialnoscia Sp.k., opinia bez 31.12.2016
zastrzezen
Geovita S.A., Warszawa 1009 | Deloitte Polska Spaika z ograniczong | 5, 45 5416
odpowiedzialnoscia Sp.k.*
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
PGNIG Technologie S.A., Krosno 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., opinia bez 31.12.2016
zastrzezen ze zwrbceniem uwagi
. ) Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Polska Spotka Gazownictwa 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., opinia bez 31.12.2016
Sp. z 0.0., Warszawa s
zastrzezen
PGNIG Upstream Interjnatxonal 100% Pncewa'ter:houseCoopers, opinia bez 31.12.2016
AS, Sandnes, Norwegia zastrzezen
PGNIG Finance AB, Sztokholm, 100% | Deloitte AB, opinia bez zastrzezeh 31.12.2016
Szwecja
Polish Oil and Gas Company -
Libya B.V., Amsterdam, 100% Deloitte Accountants B.V.* 31.12.2016
Holandia
PGNIG Supply & Trading GmbH,
Monachium, Niemcy (Grupa 100% BAKER TILLY ROELFS AG* 31.12.2016
Kapitatowa)
. . Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
Przedsigbiorstwo Energetyki 100% | odpowiedzialnoscia Sp.k., opinia bez 31.12.2016
Cieplnej S.A., Jastrzebie Zdrdj ..
zastrzezen
Spétka Energetyczna Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
LJastrzebie” S.A., Jastrzebie 100% odpowiedzialnoscia Sp.k., opinia bez 31.12.2016
Zdroj zastrzezen
. . Deloitte Polska Spétka z ograniczong
BSIPG Gazoprojekt S.A., 75% odpowiedzialnoscig Sp.k., opinia bez 31.12.2016
Wroctaw s
zastrzezen
. Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Powisle Park Sp. z 0.0., 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., opinia bez 31.12.2016
Warszawa s .
zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
GAZ Sp. z 0.0., Blonie 100% odpowiedzialnoscig Sp.k., opinia bez 31.12.2016

* Opinia nie wydana do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy

Kapitatowej PGNIG.

W badanym roku obrotowym Spdtka Dominujaca w zwiazku z nabyciem, wilaczyta do

konsolidacji nastepujace jednostki zalezne na dzien 31 grudnia 2016 roku:
~  Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. w Jastrzebiu-Zdroju,

- Spotka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A.
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3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalno$C Grupy Kapitalowej w 2015 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokodci
2 136 min zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat
o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 28 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztoZzone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 maja 2016
roku, zawartej pomiedzy Spétkg Dominujaca a firmag Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawia II 22, wpisang na prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw liste podmiotédw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego biegtego rewidenta Piotra Sokotowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spdiki
Dominujacej w dniach od 21 listopada do 2 grudnia 2016 roku, od 23 stycznia do 24 lutego
2017 roku oraz poza siedzibg Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spoétki Dominujacej

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacii i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spdtki Dominujacej
z dnia 6 marca 2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE] PGNIG

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majatkowg w poréwnaniu do
analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego 2016 2015
rachunku zyskow i strat (w min zh)

Przychody ze sprzedazy 33196 36 464
Koszty dziatalnosci operacyjnej 30 372 33612
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 3 360 3290
Zysk (strata) netto 2 349 2136

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacii finansowej (w min zh)

Zapasy 2 510 2229
Naleznosci 3516 2 541
Aktywa obrotowe 13 436 12 649
Suma aktywow 49 672 48 292
Kapitat (fundusz) wiasny 32016 30 741
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy

. . . ) 10 353 6 289
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowiagzania z tytutu dostaw i podatkéw 1290 956
Suma zobowigzan i rezerw 17 656 17 551
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2016 2015
-~ rentownos¢ sprzedazy 10% 9%
- rentownosc netto kapitatu wlasnego 8% 7%
- wskaznik rotacji majatku 0,67 0,76
~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach 33 30
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 13 12
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 28 29
Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 36% 36%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 64% 64%
— kapitat obrotowy netto (w min zt) 3083 6 360
-~ wskaznik ptynnosci 1,30 2,01
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,06 1,66

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych

tendenciji:

~  wazrost rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wlasnego,

- spadek wskaznika rotacji majatku,

- wzrost wskaznikow rotacji naleznosci i zobowigzan,

- stopa zadtuzenia oraz pokrycie majatku kapitatem wiasnym utrzymane na tym samym
poziomie,

-~ spadek kapitatu obrotowego netto,

-  spadek wskaznikdw plynnosci.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnosciag Sp. k. 10
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III. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzienn 31 grudnia
2016 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2016
roku, ktére po stronie aktywéw oraz po stronie kapitatéw wiasnych i zobowiazan wykazuje
sume 49 672 min zi,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 2 349 min zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy catkowity dochod ogdtem w kwocie 2 982 min zi,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie Kkapitatu wilasnego o kwote
1275 min #,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote
189 min zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spdtki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzgadkowanych przeliczane na walute polska,

korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak rowniez odpiséw
wartosci firmy z tytulu utraty wartosci,

obliczenia udziatow niedajacych kontroli,

obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 11
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg pelnag przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spdtki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wilasnodci, Wartosé
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastapity w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych
jednostek.

3. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien,
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z dziatalnosci

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatow wiasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposcbu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z  sytuacji  finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz opisdw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Spétka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z wymaganiami przewidzianymi
przez MSSF.

Zarzad Spétki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatlowej PGNIG w roku obrotowym
2016 w formie jednego dokumentu zgodnie z art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci,
Sprawozdanie z dzialainosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).
Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych
bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy bieglty rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

/-

Piotr Sokotowski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Piotr Sokotowski ~ Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 6 marca 2017 roku
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