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Dot.: wniosku Zarzadu PGNiG S.A. w sprawie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy sposobu podziatu zysku finansowego netto za rok 2015

Whniosek
Zarzadu PGNiG S.A. do
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PGNiG S.A.

W wykonaniu zapisu art. 53 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. Nr 330, j.t. ze zm.) oraz § 22 ust. 2 pkt 10 w zwigzku z § 33 ust. 1
pkt2 i § 56 ust. 1 pkt 3 i pkt 4 Statutu Spoétki, Zarzgd Spétki PGNIiG S.A. wnioskuje
opodjecie uchwaty w sprawie:

1. podziatu zysku finansowego netto PGNIiG S.A. za rok 2015 w kwocie
1471 510 910,81 ztotych w nastepujgcy sposob:

a) kwote 1 062 000 000,00 ztotych przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy (0,18 ztotych na jedng akcje),

b) kwote 409510910,81 ziotych przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu
zapasowego Spofki.

2. wyznaczenia dnia dywidendy na dzien 20 lipca 2016 roku;
3. wyznaczenia terminu wyptaty dywidendy na dzien 2 sierpnia 2016 roku.

W dniu 3/7W\0)0\ 2016 roku Zarzad Polskiego Gornictwa Naftowego
i Gazownictwa S.A. podjgt Uchwate nr 202 12016 w sprawie rekomendowania
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy PGNiG S.A. sposobu przeznaczenia zysku
finansowego netto za rok 2015.
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Rada Nadzorcza PGNIG S.A. wdniu .............. 2016 roku podjeta Uchwate nr ......... ,
w ktérej pozytywnie ocenita wniosek Zarzgdu w sprawie rekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy PGNIG S.A. sposobu przeznaczenia zysku finansowego
netto za rok 2015.

Uzasadnienie

Podziat wyniku finansowego.

Na podstawie zapisu art. 53 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 r. Nr 330, j.t. ze zm.) podziat wyniku finansowego netto moze
nastgpi¢ po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez organ zatwierdzajacy -
organem zatwierdzajagcym sprawozdanie finansowe PGNiG S.A. jest Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (zgodnie z § 56 ust. 1 pkt. 1 Statutu Spétki).

Zarzad Spotki przedstawia rekomendacje odnosnie podziatu zysku finansowego za rok
obrotowy Radzie Nadzorczej do oceny ( zgodnie z § 33 ust. 1 pkt. 2 Statutu Spétki) i
nastepnie wystepuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z wnioskiem w sprawie
podziatu wyniku finansowego (§ 56 ust. 1 pkt. 3 Statutu Spotki).

UZASADNIENIE
do propozycji podziatu zysku finansowego netto za rok 2015

W kolejnych latach, w tym w 2016 roku, GK PGNIG (,Grupa”) planuje utrzymac¢ wysoki
poziom naktadéw finansowych na dziatalnos¢ inwestycyjng, w tym gtébwnie na
realizacje projektéw w zakresie dziatalnosci zwigzanej z poszukiwaniem
i rozpoznawaniem zitéz ropy naftowej oraz gazu ziemnego, jak réwniez utrzymania
zdolnosci wydobywczych. Spoétka planuje przeznaczyé $rodki na intensyfikacje
wydobycia krajowego ze zi6z (zarbwno poprzez realizacje projektéw prac
poszukiwawczych, jak i wdrazanie odpowiednich programéw intensyfikacji wydobycia
ze zt6z eksploatowanych lub wigczanych do eksploatacji) oraz przyspieszenie procesu
zagospodarowania ztéz juz rozpoznanych. Stuzy¢ temu bedzie wydatkowanie Srodkow
na zageszczenie siatki odwiertéow eksploatacyjnych, zastosowanie metod
wspomagania wydobycia ropy naftowej przy wykorzystaniu zaawansowanych metod
geologicznych. Czes$¢ $rodkéw finansowych Spétka zamierza zainwestowac
w zagospodarowanie ztéz oraz modernizacje i rozbudowe istniejgcych kopalni gazu
ziemnego. Przeznaczenie s$rodkéw finansowych na te dziatania pozwoli osiggngé
utrzymanie wydobycia gazu i ropy naftowej na stabilnym poziomie oraz zwiekszenie ich
zasobow przemystowych.



W 2016 roku Grupa zamierza wydatkowac $rodki na prace poszukiwawcze i inwestycje
w segmencie poszukiwanie i wydobycie w kwocie ok. 2,2 mld zt. Najwieksze naktady
inwestycyjne Grupa PGNIG przeznaczy na poszukiwanie i wydobycie weglowodorow.
Okoto 1,0 mld zt obejmg naktady PGNiG S.A. na realizacje otworéw poszukiwawczych,
rozpoznawczych i eksploatacyjnych w kraju i za granicg. W 2016 roku planowane jest
zakonczenie 65 otworéw, w tym 23 eksploatacyjnych. Ponad 0,3 mlid zt to inwestycje
PGNIG S.A. w zagospodarowanie odwiertéw oraz rozbudowe i modernizacje kopaln.
Blisko 0,5 mld zt to nakfady spotek zaleznych, w tym 0,4 mid zt to inwestycje PGNIG
Upstream International gtéwnie w zagospodarowanie ztoza Gina Krog. Pozostata
wartos¢ naktadow inwestycyjnych dotyczy spétki Exalo Drilling S.A. oraz spotek
geofizycznych i jest zwigzana z modernizacja oraz odtworzeniem majgtku
produkcyjnego.

Ponadto, w 2016 roku Grupa PGNIG realizowaé bedzie projekty inwestycyjne
w pozostatych segmentach dziatalnosci. Grupa prowadzi¢ bedzie m.in. rozbudowe
podziemnych magazyndéw gazu, na co planuje ponies¢ naktady w wysokosci ok.
0,1 mid zt.

W segmencie dystrybucji, naktady inwestycyjne w roku 2016 planowane s3
w wysokosci 1,2 mld zt. Gtéwnym obszarem inwestycyjnym segmentu jest rozbudowa
i modernizacja sieci gazowniczej. Ponad 0,5 mild zt to inwestycje zwigzane
z rozbudowg i przytgczaniem do sieci dystrybucyjne;.

Kluczowymi inwestycjami segmentu Wytwarzanie bedg inwestycje rozwojowe
i modernizacyjne elektrocieptowni. tgcznie naktady inwestycyjne o charakterze
rozwojowym i modernizacyjnym, z uwzglednieniem aktywowanych kosztow nabycia
praw do emisji CO,, wyniosg blisko 0,4 mid zi.

GK PGNIG moze ponies¢ rowniez istotne wydatki zwigzane z zarzgdzaniem portfelem
gazu ziemnego, jak réwniez wdrozeniem dziatan odnoszgcych sie do utrzymania
w kraju sprzedazy gazu ziemnego na obecnym w skali GK PGNiG poziomie
i potencjalnie lokowania jego nadwyzek poza granicami kraju. Istotnym celem jest
budowanie silnej pozycji PGNIG na rynku hurtowym w kraju i zagranicg w zwigzku
z koniecznoscig plasowania na rynku zaréwno gazu z krajowego wydobycia, jak
i kontraktow dtugoterminowych.

W zwigzku z powyzszym proponuje sie podziat zysku finansowego netto za rok 2015
w kwocie 1 471 510 910,81 w nastepujgcy sposob:

a) 27,83% zysku netto, tj. 409 510 910,81 zt przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu
zapasowego Spotki,

b) 72,17% zysku netto, tj. kwote 1 062 000 000,00 zt przeznaczyé¢ na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy (0,18 zt na jedna akcje).

1/\1/ |



Ustalenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

Zgodnie z art. 348 § 3 ksh oraz § 63 ust. 4 Statutu Spoétki dzien dywidendy spotki
publicznej moze by¢é wyznaczony przez ZWZ na dzien powziecia uchwaty albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od dnia podjecia uchwaty.

Zgodnie z rozdziatem IV punkt 16 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW dzien
ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegobdtowego uzasadnienia.

Z powazaniem,



