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Czynniki wptywajgce na wynik finansowy

Wzmocnienie USD i EUR wobec PLN R/R > 9-miesieczna $rednia cen ropy spadta

w Q4 2016 0 24% R/R
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Sredni kwartalny kurs USD/PLN
Sredni kwartalny kurs EUR/PLN

—— 3-mies. $rednia cena ropy naftowej Brent w USD

———— 9-mies. $rednia cen ropy naftowej w USD

Srednia taryfa na paliwo gazowe w Polsce i cena gazu na TGE
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Zauwazalny wptyw redukcji
taryf na przestrzeni ostatnich
okresOw na cene sprzedazy
gazu.

W Q4 2016 obnizenie
Sredniej regulowanej ceny

0 14% R/R. Q/Q cena
regulowana na niezmiennym
poziomie.

Uwagi:

>

Cena na wykresie agreguje sprzedaz po
cenach taryfowych PGNIG SA i PGNIG OD
do klientéw w Polsce. Nie obejmuje transakciji
na TGE, wplywu rabatéw i sprzedazy gazu
bezposrednio ze ztoz.

Dominujgce pod wzgledem wolumenu
terminy kontraktéw gazowych na TGE
i innych gieldach gazu to kwartat, sezon
(lato/zima) i rok gazowy. Rynek kontraktow
terminowych miesiecznych i tygodniowych
oraz rynek spotowy petnig  funkcje

uzupetniajgca.
C PGNiG



Podstawowe wyniki finansowe Q4 2016

[min PLN] Q4 2015 Q4 2016 A%
Przychody ze sprzedazy 9769 10 146 1%
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (8 998) (8 441) (6%0)
EBITDA 771 1705 X2
skor. EBITDA* 1211 1828 51%
Amortyzacja (717) (658) (8%)
EBIT 54 1047 x19
Wynik na dziatalnosci finansowej (72) (63) (11%)
Zysk netto (22) 721 -

Przychody ze sprzedazy gazu
wysokometanowego (E) nizsze R/R o0 47 min
PLN (7,5 mld PLN w Q4 2016), przy 13%
wzroscie wolumenu sprzedazy do 6,9 mid
ms3.

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej
i kondensatu wyzsze o 84 min PLN w Q4
2016 przy wzroscie o 3% R/R wolumenu
sprzedazy do poziomu 326 tys. ton.
Znaczacy wptyw miat wzrost cen ropy o
blisko 16% R/R.

Przychody ze sprzedazy Ee wyzsze R/R o
21%, czyli 101 min PLN (576 min PLN w Q4
2016), przy wzroscie wolumenu sprzedazy o
1,7 TWh do poziomu 11,0 TWh.

Przychody ze sprzedazy ciepta wyzsze R/R o
71 min PLN, przy 23% wzroscie wolumenu
(+ 2,8 PJ RIR).

Wzrost przychodéw ze sprzedazy ustugi
dystrybucyjnej i ustug geofizyczno—
geologicznych o odpowiednio 77 min zt i 50
min zt R/R

Koszt sprzedanego gazu nizszy o ponad
11%, czyli 0,6 mid PLN R/R.

* EBITDA skorygowana o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na rzeczowym majgtku trwatym

> Ponad dwukrotny wzrost
EBITDA przy wzroscie
wolumendw sprzedazy
podstawowych produktéw GK
PGNIG

> Skorygowana EBITDA* Grupy
w podziale na segmenty w Q4 2016
min PLN

il

Q4 2015 Q4 2016 Q4 2015 Q4 2016 Q4 2015 Q4 2016 Q4 2015 Q4 2016

Poszukiwanie Obrét
| Wydobycie i Magazynowanie

& PGNIG

Dystrybucja ~ Wytwarzanie



Podstawowe wyniki finansowe w 2016

[min PLN] 2015 2016 A%
Przychody ze sprzedazy 36 464 33196 (9%)
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (30 384) (27 222) (10%)
EBITDA 6 080 5974 (2%)
skor. EBITDA* 6 670 6 810 2%
Amortyzacja (2 790) (2 614) (6%)
EBIT 3290 3 360 2%
Wynik na dziatalnosci finansowej (225) (76) (66%)
Zysk netto 2136 2 349 10%

Przychody ze sprzedazy gazu
wysokometanowego (E) nizsze R/R o 3,7 mid
PLN (24,8 mld PLN w 2016 r.), przy 6%
wzroscie R/R wolumenu sprzedazy
siegajgcym blisko 23 mld m3.

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej
i kondensatu nizsze o0 338 min PLN w 2016 r.
przy spadku o 3% R/R wolumenu sprzedazy,
siegajacym 1 347 tys. ton.

Koszt sprzedanego gazu nizszy o 17%, czyli
3,7 mld PLN R/R.

Spadek amortyzacji R/R o 166 min PLN
w Norwegii ze wzgledu na zmniejszone
wolumeny sprzedazy (metoda naturalna
amortyzacji) oraz przeszacowanie zasobow.

Znaczacy wptyw odpiséw aktualizujgcych na
majatek trwaty zawigzanych w 2016 i 2015 r.:
odpowiednio -836 min PLN
i -590 min PLN. Skorygowana EBITDA
wzrosta 0 2% R/R.

55 min PLN zysku w 2016 r. vs -80 min PLN
straty w 2015 r. z tytutu réznic kursowych na
denominowanym w USD kredycie RBL
(reserve based loan).

Wptyw wyceny udziatbw w PGG metodg
praw wiasnosci na wynik netto wynidst
-53 min PLN.

Wzrost kosztéw z tytutu optaty
regazyfikacyjnej o 176 min PLN R/R i optat
eksploatacyjnych od wydobycia ropy i gazu o
84 min PLN R/R.

* EBITDA skorygowana o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na rzeczowym majgtku trwatym

> Znaczgcy wptyw spadku ceny
surowcoOw na roczne wyniki
operacyjne

> Udziat segmentow w wyniku
skorygowanej EBITDA* Grupy w 2016 roku

Wytwarzanie 2016
11%

Poszukiwanie i
Wydobycie
30%

119% 2015

Dystrybucja
38%

Obrot i
Magazynowanie
21%

& PGNIG
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Segmenty — EBITDAw Q4 2016

[min PLN] Q4 2015 Q4 2016 skor. Q4 2015* skor. Q4 2016*
Poszukiwanie i Wydobycie 117 295 535 373
Obroét i Magazynowanie -135 649 -136 660
Dystrybucja 525 594 525 597
Wytwarzanie 262 199** 286 211
Pozostate, eliminacje 2 -32 1 -14
Razem 771 1705 1211 1828
> Wzrost EBITDA Grupy PGNIG w Q4 2016 vs Q4 2015
min PLN
2000
+69
1800 784 — —
1600 -63 .34
1400
1200
1000 +178
600
400
200
0
Q4 2015 PiW OiM Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate Q4 2016

* EBITDA skorygowana o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na rzeczowym majatku trwatym / ** Odwrdcenie zysku z okazyjnego nabycia aktywow SEJ w Q4 2016

w wysokosci 73 min PLN. Ostateczne rozliczenie transakcji nabycia SEJ wykazato warto$¢ firmy w wysokosci 4 min PLN.

Poszukiwanie i Wydobycie

Wzrost przychodéw ze sprzedazy ropy
i kondensatu R/R 0 84 min PLN R/R (+22%).
Wptyw odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci na rzeczowym majatku trwatym w
segmencie w Q4 2016 na -108 min PLN
wobec -420 min PLN rok wczesniej.

Spisane odwierty negatywne i sejsmika:
-237 min PLN w Q4 2016 przy -82 min PLN
w Q4 2015.

Obrét | Magazynowanie

Nizsze jednostkowe koszty zakupu gazu i
dodatnia marza operacyjna na gazie E (5%
w Q4 2016 vs -1% w Q4 2015).

Czesciowe odwrocenie odpisu na zapasie
gazu w Q4 2016 na +32 min PLN wobec
zawigzania odpisu na -219 min PLN w Q4
2015.

Dystrybucja
Wzrost wolumenu o0 20% R/R w Q4 2016.

W Q4 2016 wptyw bilansowania systemu na
-193 min PLN (-130 mIn PLN rok wcze$niej).

Wytwarzanie
Wzrost wolumendw sprzedazy ciepta i Ee

30 min PLN EBITDA z tytutu zakupionych
aktywow PEC i SEJ

& PGNIG



Perspektywy na rok 2017

Wzrost cen weglowodorow

przewidywany przez rynek wzrost cen weglowodoréw i umocnienie
usD

prognozowane wolumeny produkcji ropy naftowej i kondensatu w
Grupie PGNIG na poziomie 1 316 tys. ton w 2017 r.

poczatek eksploatacji ztoza Gina Krog w kwietniu 2017 r.
(Norwegia)

zagospodarowanie i podtgczenie nowych odwiertéw oraz
rozbudowa 2 obiektéw — w Debnie i w Grodzisku (Polska)

Rozbudowa sieci dystrybucyjnej

wzrost wolumenu dystrybuowanego gazu w wyniku realizacji inwestyciji
rozwojowych i nowych przytgczen

pregazyfikacja pétnocno-wschodniej Polski z wykorzystaniem LNG
kontynuacja staran o socjalizacje kosztow terminala
wzrost naktadéw inwestycyjnych (planowane 1,7 mid PLN w 2017 r.)

dazenie do wypracowania modelu dtugoterminowej regulaciji

Liberalizacja rynku gazu

od pazdziernika 2017 jedynie gaz sprzedawany do odbiorcéw domowych
objety taryfikacjg

rozwoj oferty Prad i Gaz

rezerwacja przepustowosci w planowanym gazociggu Norwegia-Dania-
Polska

mozliwy wzrost kosztu pozyskania gazu w ramach kontraktéw
dtugoterminowych w wyniku wzrostu ceny ropy naftowej

catoroczne dostawy LNG w ramach kontraktu dtugoterminowego z
Qatargas

oczekiwane rozstrzygniecie postepowania arbitrazowego z Gazpromem w
Q3 2017

handel gazem LNG przez biuro tradingowe w Londynie

Rozwoj segmentu Wytwarzanie

wyzsze wolumeny produkcji ciepta i energii elektrycznej po
konsolidacji zakupionych aktywow

mozliwy wzrost cen paliw do produkcji ciepta i energii elektrycznej

rozpoczecie budowy bloku gazowego oraz kottowni szczytowej w Ec
Zeranh

PGNiG



Informacje kontaktowe

Aleksandra Dobosiewicz

Zastepca Dyrektora Departamentu Ekonomicznego
Kierownik Dziatu Relacji Inwestorskich

tel.: +482258946 71

kom:+48 665 004 847

faks: +48 22 691 81 23

e-mail: aleksandra.dobosiewicz@pgnig.pl

Weronika Zajgc

Starszy Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel:  +48 22589 46 51

Kom.:+48 885 888 870

faks: +48 22 691 81 23

e-mail: weronika.zajac@pgnig.pl

Marcin Piechota

Starszy Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.: +48 22 589 43 22

Kom.:+48 885 889 890

faks: +48 22 691 81 23

e-mail: marcin.piechota@pgnig.pl

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

ul. M. Kasprzaka 25
01-224 Warszawa
WwWw.pgnig.pl

> Kalendarz

10
maja

wyniki
| kwartatu

11 8
sierpnia listopada
wyniki wyniki
| péitrocza [l kwartatu

> Wiecej informacji

=]
S

— Strona Relacji Inwestorskich
——— WWW.i.pgnig.pl

& PGNIG
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Zatgczniki

> Wyniki finansowe segmentow dziatalnosci
> Poszukiwanie i Wydobycie
> Obrot i Magazynowanie
> Dystrybucja
> Wytwarzanie
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Segment — Poszukiwanie | Wydobycie

[min PLN] Q4 2015 Q4 2016 %
Przychody ze sprzedazy 1143 1196 5%
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (1 026) (901) (12%)
EBITDA 117 295 x2,5
skor. EBITDA* 535 373 (30%)
Amortyzacja (294) (255) (13%)
EBIT (177) 40 .

Spadek wydobycia ropy naftowej i stabilne wydobycie gazu ziemnego w Q4 2016 R/R

mild m®

1,6
12
1.2 11 11 11
0,8
271
0,4

1,2

1,2

11

1,0

tys. ton

1,2

Q4'14 Q115 Q2'15 Q315

—O— Gaz ziemny (lewa 0$)

* EBITDA skorygowana o warto$¢ odpiséw na majgtku trwatym

Q4'15

Q116

-0~ Ropa naftowa i kondensat (prawa 0$)

Q2'16

Q3'16

Q4'16

600

450

300

150

\
7

Widoczny pozytywny wptyw
notowan ropy naftowe;j

Komentarz:

Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy ropy
naftowej i kondensatu (R/R o 84 min PLN)
przy rosngcej o blisko 21% cenie ropy
wyrazonej w PLN oraz 3% wzroscie
wolumenu sprzedazy do 326 tys. ton.

Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy
gazu w segmencie (R/R o 48 min PLN), przy
blisko 13% wzroscie wolumenu sprzedazy
bezposrednio ze zt6z.

Wzrost optat od eksploatacji gazu i ropy
w Polsce 0 38 min PLN R/R (51 min PLN w
Q4 2016).

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych majgtek
trwaty na 78 min PLN w Q4 2016, w tym
odpisy na majagtek poszukiwawczy 123 min
PLN wobec 419 min PLN w Q4 2015.
Spisane odwierty negatywne i sejsmika: -237
min PLN w Q4 2016 przy -82 min PLN w Q4
2015.

PGNiG
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Segment — Obroét | Magazynowanie (1/2)

[min PLN] Q4 2015 Q4 2016 A% > 13% marzy na paliwie
gazowym E przy marzy

Przychody ze sprzedazy 8 622 8571 (1%) operacyjnej tego produktu 5%

Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (8 757) (7 922) (10%) w Q4 2016 realizowana
gtéwnie na TGE

el (135) 649 | Komentarz:

Amortyzacja (116) (63) (45%) > Nieznaczny spadek przychodéw ze sprzedazy

gazu segmentu OiIM 0 46 min PLN doO 7,8
mid PLN w Q4 2016) - spadek cen sprzedazy
EBIT (251) 586 i (obnizka taryf i polityka cenowa wobec
najwiekszych odbiorcéw) zniwelowany przez
wzrost wolumenu.

> Udziat spotki PST w przychodach ze
sprzedazy gazu: 487 min PLN wobec 544 min

> Dodatnia marza operacyjna na gazie E > Dodatnia marza na paliwie gazowym E PLN w Q4 2015.
> Udziat  sprzedazy energii  elektrycznej
6% 505 14% 1398 w przychodach w Q4 2016 to 575 min PLN

wobec 501 min PLN rok wczes$nie;.

> W Q4 2016 wplyw rozwigzania odpisu na
zapasie gazu +32 min PLN (wycena rynkowa

9
2% 12%

10%
10%

2% 8% gazu w terminalu LNG). W Q4 2015
8% % 59 % 7o zawigzanie odpisu na zapasie gazu na -219
0% 6% e min PLN.
% > Poréwnywalny wplyw transakcji
2% zabezpieczajgcych zakup gazu: -147 min PLN
S w Q4 2016 vs. -133 min PLN w Q4 2015.
-4% 3% 20 > Wyzsza amortyzacja w Q4 2015 w zwigzku z
ujeciem skumulowanej amortyzacji PMG
6% 0% Wierzchowice w wysokos$ci -72 min PLN.
Q4'14 Q1'15 Q2'15 Q3'15 Q4'15 Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q4'14 Q1'15 Q2'15 Q3'15 Q4'15 Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16

: -
==O-—Marza kwartalna =0~ Marza $rednioroczna e narastajgco  —O— kwartat :j PGN' G




Segment — Obroét | Magazynowanie (2/2)

> Sprzedaz gazu Grupy PGNiIiG w Q4 2016 wyzsza R/R o 0,8 mld m3, z czego 0,3 mid m3
to wzrost wolumenu sprzedazy PGNiIG SA na TGE

1g‘|d m? s Stan magazynow gazu ===Q===\Nolumen sprzedazy gazu GK PGNiG «=0== Wolumen importu do Polski
7,7 £l

I25;

B

’ O
25 oO— &
j o] 1
0

Q4'14 Q115 Q215 Q315 Q4'15 Q116 Q216 Q316 Q4'16

> Grupa PGNiG* — wolumen sprzedazy gazu w grupach odbiorcow

mid m?

Eksport 0,18

nes d 2,84

Kienc ST e 038

Rafinerie 0,29
i petrochemia N 0,33

Elektrownie 5
| cleplownie IEENS° 0,43

Zaklady azotowe g 02451

Handel, ustugi, 9'46
hurt 0,54
Pozostali odbiorcy 62
przemystowi d 0,73
) " 0
ObiorCy QoMo —— 126

0,0 2,0 4,0

. * PGNIG SA, PGNiG Obrét Detaliczny, PST

4Q115
=4Q'16

> Comiesigczne dostawy LNG
do terminalu w Swinoujsciu
w Q4 2016

Komentarz:

> Wzrost zakupow gazu przez odbiorcéw
domowych ze wzgledu na nizsze R/R
temperatury (3,5°C w Q4 2016 vs. 5,4°C rok
wczeséniej).

> Wyzszy wolumen sprzedazy do odbiorcéw
przemystowych (rézne sektory) — wplyw
polityki odzyskiwania klientow przez PGNiG
OD oraz konkurencyjnej ceny dla
najwiekszych odbiorcow PGNIG SA.

> Eksport gazu w Q4 2016 - 0,18 mld m?3

> Zapas LNG w terminalu: 100 min m3 (na
31.12.2016).

> Struktura importu gazu do Polski w Q4 2016

LNG
13% Q4 2016

Kierunek
zachodni i
potudniowy

2% 5%

Q4 2015

Kierunek
wschodni
85%

Z PGNiG
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Segment — Dystrybucja

[mIn PLN] Q4 2015 Q4 2016 A%
Przychody ze sprzedazy 1161 1416 22%
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (636) (822) 29%
EBITDA 525 594 13%
Amortyzacja (227) (237) 4%
EBIT 298 357 20%
> Wolumen dystrybuowanych gazéw > Przychod z ustug dystrybucyjnych
min m3 min PLN
4000 1500
3488 3444 1345
3000 1250
2000 1000
1000 750
0 500

Q4'14 Q1'15 Q2'15 Q3'15 Q4'15 Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16

_

Q4'14 Q1'15 Q2'15 Q315 Q4'15 Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16

> Wyniki segmentu pod
wptywem wzrostu wolumenu
dystrybucji gazu

Komentarz:

>

Wolumen dystrybuowanych gazéw o ponad
20% wyzszy R/R siegajgcy 3,4 mid m?3
(nowe przytacza i nizsza temperatura).
Przychody ze Swiadczenia ustugi
dystrybucyjnej wyzsze o 138 min PLN R/R
(12%).

Saldo przychodéw i kosztéw =z tytutu
bilansowania systemu nizsze R/R: -193 min
PLN w Q4 2016 wobec -130 min PLN rok
wczesniej. Wpltyw na wynik jest zgodny z
zatozeniami temperaturowe;j metody
szacowania sprzedazy.

Wzrost przychodow i kosztéw w zwigzku z
przekwalifikowaniem budynku Powisle Park
z aktywa do sprzedazy na leasing finansowy.
Wplyw na wynik +26 min PLN.

& PGNIG
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Segment — Wytwarzanie

[min PLN] Q4 2015 Q4 2016 %
Przychody ze sprzedazy 617 756 23%
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (355) (557) 57%
EBITDA 262 199 (24%)
Amortyzacja (77) (101) 31%
EBIT 185 98 (47%)

> Przychody segmentu ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej (z produkcji)

min PLN —O— Energia elektryczna —O— Ciepto 485

500 474
433

400

300

200

100

66 71

Q4'14 Q115 Q215 Q315 Q4'15 Q116 Q216 Q316 Q4'16

_

> Wynik segmentu z efektami
nabycia PEC i SEJ

Komentarz:

> Wzrost przychoddéw ze sprzedazy ciepta R/R
0 18% do poziomu 460 min PLN przy
wolumenie  wyzszym o 23% i przy
niezmienionej taryfie na ciepfo.

> Wzrost przychodéw ze sprzedazy Ee z
wytwarzania R/R 0 18 min PLN do poziomu
205 min PLN w zwigzku ze wzrostem
wolumenu sprzedazy.

> Wozrost 0 6% R/R kosztéw zakupu wegla do
poziomu -232 min PLN w Q4 2016 oraz
zmiana struktury zuzycia paliw — spalanie
biomasy.

> Odwrdcenie zysku z okazyjnego nabycia
aktywéw SEJ w Q4 2016 w wysokosci
73 min PLN. Ostateczne rozliczenie
transakcji nabycia SEJ wykazalo wartosé¢
firmy w wysokosci 4 min PLN.

Wolumen sprzedazy w Q4 2016:

> Sprzedaz ciepta na poziomie 15,5 PJ, czyli
0 23% wiecej R/R.

> Energia elektryczna (z produkcji): 1,2 TWh,
czyli 0 6% wiecej R/R.

& PGNIG

14



Pozostate zatgczniki

1. Program poprawy efektywnosci

2. Koszty operacyjne

3. Zmiany na polskim rynku gazu

4. Obrot i sprzedaz detaliczna gazu w Polsce
5. Wolumeny operacyjne

6. Zadtuzenie i zrodta finansowania

7. Bilans, rachunek przeptywdw pienieznych,
wskazniki finansowe i zatrudnienie

& PGNIG
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PPE — Blisko 850 min zt oszczednosci do 2017 r.

Cele Programu:

>

Zdefiniowanie  celéw  poprawy  efektywnosci dla  poszczegdlnych  segmentow
i podmiotéw wewnatrz Grupy PGNIiG oraz wynikajgcych z nich korzy$ci jakosciowych.

Zdefiniowanie zakresu dziatan i przypisanie konkretnych inicjatyw
do poszczegdlnych segmentéw biznesowych na podstawie zidentyfikowanych obszaréw
poprawy efektywnosci.

Realizacja w perspektywie do konca roku 2017 roku inicjatyw poprawiajacych efektywnosc¢
funkcjonowania Grupy PGNIG.

212 min PLN oszczednosci wypracowane w 2016 r.
min PLN +6%

= Plan narastajgco

m Realizacja narastajgco

2014 2015 2016 2017

> Program prowadzi do trwate;j
redukcji bazy kosztéw
zarzgdzalnych we wszystkich
kluczowych segmentach Grupy
PGNIG

> Koszty operacyjne w ramach PPE

OPEX Zarzadzalny

5 mid PLN
OPEX ogétem Kluczowe koszty poza PPE:
29 mid PLN »  Koszty zakupu gazu
w 2013 + Koszty zakupu innych

paliw

Koszty ustug
przesytowych

OPEX pozostaty ° Amortyzacja

24 mid PLN

Z PGNiG
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Nizsze koszty sprzedanego gazu w Q4 2016

[min PLN] Q4 2015 Q4 2016 A%
Paliwa do produkciji ciepta i energii (226) (259) 15%
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (406) (504) 24%
Swiadczenia pracownicze (908) (778) (14%)
Ustuga przesytowa (362) (332) (8%)
Koszt odwiertéw negatywnych i sejsmiki (82) (237) x3
Pozostate ustugi obce (372) (487) 32%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (868) (738) (15%)

Zmiana stanu odpiséw (632) (136) (78%)
-Odpis na zapasy (223) 3 -
; r(avc;,t;;sg iktualizujacy wartos¢ sktadnikbw majgtku (441) (123) (72%)
Podatki i optaty (82) (132) 61%
Koszt wytworzenia $wiadczenh na wiasne potrzeby 312 342 10%
Amortyzacja (717) (658) (8%)

Koszty operacyjne bez kosztu sprzedanego gazu (3 625) (3652) 1%
Koszt sprzedanego gazu (6 090) (5 447) (11%)

Koszty operacyjne ogétem (9715) (9 099) (6%)

Wzrost kosztow regazyfikacii,
optat eksploatacyjnych
zrekompensowane przez
spadek kosztow pozyskania
gazu.

Komentarz:

Wzrost kosztéw energii na cele handlowe o 100 min
PLN (347 min PLN w Q4 2016) spowodowany
zwiekszeniem skali obrotu Ee.

Spadek kosztéw pracy w zwigzku z redukcjg
zatrudnienia gtéwnie w segmencie Poszukiwanie i
Wydobycie (spadek zatrudnienia o 1,2 tys. oséb R/R).

Spisanie 2 odwiertow negatywnych (91 min PLN) i 7
projektéw sejsmicznych (146 min PLN) w Q4 2016
wobec spisania 4 odwiertéw negatywnych (15 min
PLN) i projektéw sejsmicznych (67 min PLN) w Q4
2015.

Wzrost kosztéow pozostatych ustug obcych o koszty
regazyfikacji LNG -85 min PLN.

Wptyw rozwigzania odpisu na zapasie gazu w Q4
2016 na +32 min PLN (saldo odpisu na koniec Q4
2016 wynosi 31 min PLN). W wynikach Q4 2015
wplyw zawigzania odpisu na zapasie gazu wyniost
-219 min PLN.

Wzrost optat od eksploatacji gazu i ropy w Polsce o
38 min PLN R/R (51 min PLN w Q4 2016).

Odwrocenie zysku z okazyjnego nabycia aktywéw SEJ
w Q4 2016 w wysokosci 73 min PLN. Ostateczne
rozpoznanie wartosci firmy w wysokosci 4 min PLN.

Spadek kosztu sprzedanego gazu w zwigzku z
nizszymi kosztami jednostkowymi zakupu gazu

PGNiG



Zmiany na polskim rynku gazu

Wolumen sprzedazy gazu (min m3) 2014 2015 2016
Grupa PGNiG ogoétem 18,6 23,0 24,3
PGNIG SA (bez Pakistanu) 13,8 13,2 14,5

w tym PGNIG SA poprzez TGE 3,7 8,1 9,0
PGNIG Obrot Detaliczny 3,0 7,5 7,3

> Udziat PGNiG w imporcie gazu do Polski*

100%
80%
60%
40%
20%

0%

12.2015: 7

01'13 04'13 0613 0913

12'13 0314 06'14 0914

12'14 0315

06'15

09'15

12'15

03'16 0616 0916

12'16

> Liberalizacja rynku gazu
wptywa na udziat PGNIiG
w imporcie oraz strukture
sprzedazy

Komentarz:

>

Od 01.08.2014 r. wolumen sprzedazy gazu
przez Grupe PGNiG zawiera zaréwno
sprzedaz gieldowg PGNIG SA, jak i sprzedaz
PGNIiG OD do klientéw koncowych i na
gietdzie.

Gaz zaazotowany zostat ujety w tabeli w
ekwiwalencie gazu E.

* Uwagi:

>

Wykres przedstawia udziat PGNIiG SA w
przeptywach gazu do Polski na punktach OGP
Gaz-System (bez uwzglednienia tranzytu
gazociggiem jamalskim oraz bez eliminacji
eksportu), dane miesieczne. Wzrost udziatu
PGNIiG w imporcie zauwazalny w 1Q16
spowodowany przede wszystkim przez spadek
eksportu na Ukraine.

Dane na wykresie nie wskazujg na udziat
w polskim rynku gazu. Pochodzg one
z publikowanych przez OGP Gaz-System
wolumenéw  gazu przesytanych przez
interkonektory.

& PGNiG
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Obrot i sprzedaz detaliczna gazu w Polsce

Sprzedaz do najwiekszych
klientéw: pow. 25 min m3 rocznie

4,2 mld m3 sprzedanego gazu w 2015
0 4,3 mld m3 sprzedanego gazu w 2016 r.

Wydobycie

PGNiIG SA Sprzedaz bezposrednia
0,7 mld m3 gazu w 2015.

Zakup gazu 0,7 mld m3gazu w 2016 r.
Towarowa Gietda Energii

8,1 mld m3w 2015 .
9,0 mld m3w 2016 r.

Towarowa Gietda Energii PGNIG Obrot 6,9 Lnl_n7l§“elgt<zw s
. sprzedaz 7,5 mld m3 gazu w r.
(TG E) Detallczny sprzedaz 7,2 mld m3 gazu w 2016 r.

Sprzedaz na TGE realizowana przez PGNiG SA oraz zakupy na TGE przez PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0.,
ktora rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng 1 sierpnia 2014 roku, nie podlegajg eliminacji w sprawozdaniu
skonsolidowanym i sg wykazywane w segmencie Obrot i Magazynowanie.

Dane w przeliczeniu na gaz wysokometanowy (bez eliminacji w ramach Grupy).

& PGNIG



Zadtuzenie |1 zrodta finansowania

> Zrédfa finansowania (stan na 31.12.2016)

min PLN
mdostgpne mwykorzystane
10000 ep wykorzy
8 000
6 000
4000
2000
200 2 500 - 1130 2210
0
Obligacje gwarantowane Obligacje krajowe (2017) Program BGK (2024) Reserve Based Loan (2022)  Euroobligacje (program wazny

(programy wazne do 2019-

2022)

> Zadtuzenie na koniec kwartatu

mid PLN

10

do 2016; zapadalno$¢ emisji
2017)

w==Q=== Zadtuzenie ===O== Diug netto
6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
= 5,4 5 o o o oO——o0
2,9 0.8 05

0,1
/fﬁ\n

Yot \0_’—0/
Q4'14 Qr'15 Q215 Q315 Q415 QL6 Q216 Q316 Q416
0.2

-19 1,7

Komentarz:

>

0,30

0,20

0,10

0,00

W dniu 13 lutego 2017 r. PGNIG dokonata
terminowej sptaty pozyczki udzielonej przez
PGNIG Finance AB w wysokosci 500 min EUR
wraz z naleznymi odsetkami. W dniu 14 lutego
2017r. PGNIG Finance AB  wykupita
euroobligacje o wartosci nominalnej 500 min
EUR wraz z naleznymi odsetkami.

Dywidenda na akcje

PLN

O/O/\o

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Wyptata do 50% skonsolidowanego zysku
netto w postaci dywidendy w latach 2015-
2022 (przy zatozeniu stabilnej sytuacji
finansowej, zabezpieczenia potrzeb
inwestycyjnych oraz przekazania dywidend
za dany rok ze spoétek zaleznych do
PGNIG SA).

& PGNIG
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Bilans, rachunek przeptywow pienieznych, wskazniki

flnansowe | zatrudnienie

> Zatrudnienie (stan na koniec roku)

tys.
20.0 m Pozostate segmenty u Wytwarzanie m Dystrybucja u Obrét i magazynowanie m Poszukiwanie i wydobycie
32,0 310
30,0 23 29,0
1.6 25,5 25,2
13 13
20,0
10,0
11,0
10,2 8.9 77
0,0
31 grudnia 2012 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016

> Skonsolidowane przeptywy pieniezne (01.01.2016r. - 31.12.2016r.)
o m W
o

8000

6000

4000

2 000

Gotéwka Zysk brutto Amortyzacja Podatek Pozostate korekty Zmiana Kap. Obr. CF inwestycyjny  CF finansowy

(01.01.2016) dochodowy
zaptacony

Gotoéwka
(31.12.2016)

>

60 000
50 000
40 000
30 000
20 000

10 000

10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%

3,0

2,0

1,0

0,0

=== \skaznik biezgcej ptynnosci

Bilans Grupy (stan na 31.12.2016r.)

min PLN
m Dtugoterminowe mKroétkoterminowe ® Kapitat wtasny

13 436
32016
10 353

Aktywa Pasywa

Rentownos¢ i wskazniki ptynnosci

9,4%

8,2%

7,3%
6,7% ?

47% 1% 43% 4.7%

2012 2013 2014 2015 2016
=0 ROE =0 ROA

11

1,0
0,9

2012 2013 2014 2015 2016

Z PGNiG
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