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Podpisanie Umowy Inwestycyjnej ws. inwestycji finansowej w Polska Grupe Gérnicza

Raport biezacy nr 40/2016

Zarzad Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa SA (,PGNiG”), w nawigzaniu do raportu biezgcego
nr 39/2016 z dnia 26 kwietnia 2016 roku, informuje, Zze w dniu 28 kwietnia 2016 roku PGNiG TERMIKA
S.A. (,PGNIG TERMIKA"), spétka zalezna od PGNIiG, podpisata umowe okreslajgcg warunki dot. inwestycji
finansowej w Polskg Grupe Goérniczg sp. z 0.0. (,PGG"), a w szczegdlnosci zasady objecia 5.000.000
udziatéw w PGG o tgcznej wartosci 500 min zt (,Umowa Inwestycyjna”).

Stronami Umowy Inwestycyjnej sg PGNIG TERMIKA S.A., Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A., Towarzystwo Finansowe ,Silesia” Sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji
Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, Weglokoks S.A.
(facznie dalej ,Inwestorzy”), a takze PGG.

Stosowanie do postanowien Umowy Inwestycyjnej objecie udziatdw nastgpi w ramach trzech
nastepujgcych etapéw:

1. efektem pierwszego etapu bedzie objecie przez PGNIG TERMIKA udziatéw stanowigcych 15,7% w
kapitale zaktadowym PGG za wktad o wartosci 361,1 min zl, ptatny nie pdzniej niz ciagu 4 dni
roboczych po zawarciu przez PGG Umowy Inwestycyjnej;

2. efektem drugiego etapu bedzie zwiekszenie przez PGNIG TERMIKA stanu posiadania udziatow w
PGG do poziomu 16,6% w kapitale zaktadowym PGG za wkiad o wartosci 83,3 min zt ptatny do 3
listopada 2016 roku;

3. efektem trzeciego etapu bedzie zwiekszenie przez PGNIG TERMIKA stanu posiadania udziatéw w
PGG do poziomu 17,1% w kapitale zaktadowym PGG za wkiad o wartosci 55,6 min zt ptatny do 1
lutego 2017 roku.

Warunkiem realizacji drugiego i trzeciego etapu, o ktérych mowa powyzej, bedzie przede wszystkim brak
wystgpienia przypadku naruszenia warunkéw emisji obligacji wyemitowanych przez PGG zgodnie z
Umowg Inwestycyjna.

Zaktada sie, ze kwoty uzyskane przez PGG w ramach Umowy Inwestycyjnej oraz z emisji obligacji bedg
wystarczajgce do prowadzenia dziatalnosci PGG zgodnie z biznesplanem przedstawionym przez PGG,
zaakceptowanym przez Strony i bedacym zatgcznikiem Umowy Inwestycyjnej, oraz dalsze dofinansowanie
nie bedzie wymagane.
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PGG bedzie funkcjonowaé¢ w oparciu o biznesplan, ktérego celem jest optymalizacja kosztow produkciji
wegla oraz osiggniecie okreslonych pozioméw rentownosci. Przeprowadzone analizy inwestycji wskazuja,
ze generowane przeptywy pozwolg na osiggniecie stopy zwrotu wyzszej niz koszt zaangazowanego
kapitatu.

Umowa Inwestycyjna przewiduje postanowienia pozwalajgce przedstawicielom Inwestoréw na biezgce
monitorowanie sytuacji finansowej PGG, a w szczegdlnosci weryfikacje stopnia wykonywania ww.
biznesplanu. Badaniu i monitorowaniu podlega¢ bedzie szereg wskaznikbw odnoszgcych sie do realizacji
biznesplanu, dotyczgcych w szczegdlnosci: rentownoéci, ptynnosci finansowej, poziomu zadtuzenia oraz
efektywnosci operacyjnej PGG, dla ktérych ustalone zostaty poziomy graniczne.

PGNIiG TERMIKA zaktada aktywng role w poprawie efektywnosci dziatania PGG poprzez Umowe
Inwestycyjng i przystugujgce jej prawa korporacyjne. W szczegdlnosci kazdemu wspdinikowi PGG
przystuguje prawo do powotywania, odwotywania i zawieszania w petnieniu funkcji jednego cztonka Rady
Nadzorczej PGG.

Z zastrzezeniem przewidzianych w Umowie Inwestycyjnej wyjgtkéw, w okresie 10 lat od dnia pierwszego
dokapitalizowania PGG, a w przypadku przeksztatcenia PGG w spdtke akcyjng w okresie 5 lat od dnia
rejestracji przeksztatcenia, bez zgody pozostatych wspdlnikow PGG nie mozna dokonywac zbycia
jakichkolwiek udziatow PGG.

Ze wzgledu na brak kontroli, zgodnie z definicjig MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,
PGG nie bedzie spotkg zalezng od PGNIG i nie bedzie podlegac konsolidacji metoda petna.

Podstawa prawna: § 56 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z pézniejszymi zmianami (Dz. U. Nr 184, poz. 1539).
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