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Czynniki wptywajace na wynik finansowy G

PGNiG
Wzmocnienie USD i stabilnie EUR wobec PLN R/R W 3Q 2015 wskutek spadku cen ropy 9-miesieczna srednia
cen ropy w USD obnizyta sie 0 41% R/R i 0 18% Q/Q
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Czynniki wptywajace na wynik finansowy PG%FG

Zauwazalny wptyw redukcji taryf na przestrzeni ostatnich okresow na cene sprzedazy
gazu. W 3Q 2015 obnizenie $redniej regulowanej ceny o0 9% RI/R.

Cena na wykresie agreguje sprzedaz taryfowg PGNiG SA i PGNiG OD do klientéw w Polsce. Nie
obejmuije transakcji na TGE, wptywu rabatow i sprzedazy gazu bezposrednio ze zidz.

PLN/MWh
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===TGE (rynek dnia nastepnego)

=== Srednia cena sprzedazy regulowanej gazu w Polsce przez Grupe PGNiG

Dominujgce pod wzgledem wolumenu terminy kontraktéw gazowych na TGE i innych gietdach
gazu to kwartat, sezon (lato/zima) i rok kalendarzowy. Rynek spotowy petni funkcje uzupetniajaca.



Mimo duzego spadku cen ropy wzrost C
wyniku EBITDA w Grupie PGNIG 1-3Q PGNiG

26 695
Sura! 5,1 mld PLN - eliminacje pro forma przychodu
g i kosztu transakcji PGNiG OD na TGE

22 817

21,6 mld PLN 4 986 5 309 3084 3236 21362157
m1-3Q2014

= 1-3Q2015
18,4 mid PLN

-19 733 "0

-23 459

Przychody ze Koszty EBITDA EBIT Zysk netto
sprzedazy operacyjne

Po eliminacji pro-forma wieksza dynamika spadku kosztéow (7%) niz przychodéw (5%)
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Wzrost wyniku EBITDA C

— wszystkie segmenty z wyjatkiem PIW PGNiG
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Udziat segmentéw w wyniku EBITDA Grupy PGNiG 1-3Q2015

m Poszukiwanie i Wydobycie
Wytwarzanie
Obroét i Magazynowanie

m Dystrybucja




PPE — zwiekszenie celu do 0,94 mid zt w C
2016 roku PGNiG

B Plan B Realizacja
W 1-3Q 2015 wykonano juz 84%

nowego planu oszczednosci na 2015

*  Wyznaczenie celow poprawy
efektywnosci dla segmentow |
spotek Grupy PGNIG

472 « Zdefiniowanie zakresu i
275 | 275 chronologii dziatan
* Realizacja w perspektywie do
2014 2015 1-3Q2015 2016 konica roku 2016 roku
30 -
OPEX zarzadzalny — 5 mid zt
Program prowadzi do trwatej
20 1 Kluczowe koszty poza PPE: redukcji bazy kosztow )
. Koszty zakupu gazu zarzadzalnych we wszystkich
«  Koszty zakupu innych paliw kluczowych segmentach Grupy
10 +  Koszty ustug przesytowych PGNiG o ponad 0,9 mid zt
*  Amortyzacja (wzrost 0 151 min zt wobec
0 poprzedniego planu).

OPEX ogétem: 29 mid zt
w 2013




Istotny wptyw spadku cen ropy na wyniki C

—

segmentu Poszukiwanie | Wydobycie 1-3Q PGNiG

1-3Q15 0 633 min PLN mniejsza sprzedaz ropy R/R, z czego spadek o Stabilne wydobycie gazu ziemnego i zwiekszone
39% uzyskanej ceny wplynat na redukcje przychodu 0 859 min PLN,a  R/R wydobycie ropy naftowej w Ill kwartale 2015
wzrost wolumenu o 155 tys. ton zwiekszyt przychéd o 227 min PLN

mid m3 tys. ton
1,6 1 - 600
1,2
12 1,1 1,1 11
4 859 400
0g | = 386 367
322 310 304 317
271 - 200
0,4 -
m1-3Q2014
O T T T T T T 0
® 1-3Q2015 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15 3Q15
Gaz ziemny === ROpa naftowa i kondensat
2826 -2 440
Przychody ze Koszty EBITDA EBIT

sprzedazy operacyjne



Znacznie wyzszy R/R wynik EBITDA C
segmentu Obrot i Magazynowanie 1-3Q PGNiG
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——

/

5,1 mld PLN - eliminacje pro forma przychodu

18 606 i kosztu transakcji PGNIG OD na TGE

/

758 632
21-3Q2014 o 282 166
m1-3Q2015
—_—
—
. —
-18 440 '
-22 488
Przychody ze Koszty EBITDA EBIT

sprzedazy operacyjne
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Segment — Obrot i Magazynowanie (2) c

Sprzedaz gazu Grupy PGNiG w 3Q2015 wyzsza RIR o
0,3 mid m3, w tym wolumen sprzedazy PGNiG SA na
TGE wiekszy 0 0,2 mld m3

1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15 3Q15

——\Wolumen sprzedazy gazu GK PGNiG (mld m3)

PGNiG

3Q2015: dodatnia Srednia marza na samym paliwie
gazowym (E) w PGNiG SA i PGNiG OD +5% przy ujemnej
marzy operacyjnej -3%. Narastajaco +7% i 0%.
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Segment — Obrét i Magazynowanie (3)

Stan zapasow gazu: w 3Q15 wyzsze niz w 2014r. zattoczenie
gazu do PMG ze wzgledu na nizsze koszty zakupu R/R i Q/Q
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c

PGNiG

Grupa PGNiG (PGNiG SA, PGNiG Obrét Detaliczny, PST) -
wolumen sprzedazy gazu w grupach odbiorcow (mld m3)

m1-3Q'14 m1-3Q'15

TGE 5,69

Klienci PST

Rafinerie

i petrochemia
Elektrownie
i cieptownie

Zakfady azotowe

Handel, ustugi,
hurt

Pozostali odbiorcy
przemystowi

Odbiorcy domowi

2,55
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 50 6,0




Dobre wyniki stabilnego segmentu C
Dystrybucja PGNiG
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7y Yy (e

min PLN

3 424

m 1-3Q2014

= 1-3Q2015

-2 265 -2 272

Przychody ze Koszty EBITDA EBIT
sprzedazy operacyjne



Segment Wytwarzanie — wysoki wynik e
dzieki nizszym kosztom paliw PGNiG

1326 1270

309 417

182

m1-3Q2014 86

= 1-3Q2015

-1 088
-1 240

Przychody ze Koszty EBITDA EBIT
sprzedazy operacyjne

12



Skuteczne zarzadzanie kosztami
operacyjnymi 1-3Q

13

PGNiG

Zuzycie surowcow i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Ustugi obce

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby
Amortyzacja

Koszty operacyjne bez kosztu sprzedanego gazu
Koszt sprzedanego gazu

Koszty operacyjne ogétem

(1791)
(2 004)
(2 025)
(1267)
667
(1902)
(8 321)
(11 411)

(19 732)

(1579)
(1 806)
(1861)
(866)
641

(2 073)
(7 544)
(15 915)

(23 459)

(12%)
(10%)
(8%)
(32%)
(4%)
9%
(9%)
39%

19%



Informacja o realizacji Planu Gornictwa C
Naftowego PGNiG SA za 9 miesigcy 2015  PGNiG

Wykonanie finansowe PGN za 9 miesiecy 2015 (PGNiG SA)

® Plan PGN 2015 (min PLN) m\Wykonanie finansowe 2015 (min PLN)
w min PLN
1500
1209
1000
619
463
500
33 22
0 |
Wiercenie otwordéw Zagospodarowanie Pozostate krajowe Zagraniczne Magazynowanie Remonty i PGN [-IX razem
Ztéz i Odwiertow Poszukiwania i Poszukiwania i Likwidacje
Wydobycie Wydobycie

Liczba realizowanych wiercen w 9 miesigcach 2015 w podziale na rodzaj otworu

llos¢ otworow
Rodzaj plan realizacja zakonczone tgcznie w okresie 9 miesiecy 2015
ilos¢ metraz[mb] iloS¢ metraz[mb]  wiercenie  prowadzono wiercenie 33 otwordw, co
P - poszukiwawcze 12 22910 9 19 463,0 9 stanowi ok. 75% liczby wiercen
B - badawcze 4 12 720 3 10 393,0 2 zaplanowanych w PGN.
R - rozpoznawcze 11 16 290 7 10 852,0 6 ] ) ] )
razem P+B+R 27 51 920 19 40 7080 17 Metraz wykonanyc?h wiercen stanowi
: ok. 81,45% metrazu zaplanowanego
E - eksploatacyjne 17 38 130 14 326355 12 na rok 2015.

LACZNIE WIERCENIA 44 90 050 33 73 343,5 29
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Zasoby weglowodorow odkryte do C
udokumentowania w 2016 roku w Polsce PGNiG

Zasoby odkryte w 2015 do
udokumentowaniaw 2016

Kramarzowka
Opalino
Siedleczka
Pniewy
Niebieszczany
Dukla

Przeworsk

1B

32,0
9,5
8,0
6,5
3,2
3,2
1,3

63,7

(50-100)

min boe

(30-320)

m Kramarzéwka Przeworsk
® Niebieszczany ® Dukla
Pniewy & Siedleczka

® Opalino



Zasoby weglowodorow odkryte do
udokumentowania w 2017 roku w Polsce PGNiG

mln boe udogjrﬁrg:teoc\j\?ania Potencjalne
Mitostaw 7,0
Chodakdéwka 4,5
Parzeczewo 3,5
Osno 2,3
Jadowniki 1,6
Potazejewo 1,3
Przybystaw 1,3
Witdrek 1,3
Pisarowce 0,7
Poraz 0,7
24,2
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® Milostaw

Poraz
Potazejewo
m Jadowniki
® Parzeczewo

mIin boe

c

Zasoby odkryte w 2015 do
udokumentowaniaw 2017

= Pisarowce

m \Witdrek

% Przybystaw
Osno

®m Chodakowka



Wzrost zasobow gazu ziemnego i ropy C
naftowe] w Polsce (mln boe) PGNiG

2016-2015 | 151 0

2013-2015 " | 28,7

2010-2012 | 24,7

2007-2009 _— 50,0

2004-2006 _— 61,0

2001-2003 __ 216,2

1998-2000 N 47,1

1995-1997 |, 157 4
1992-1994 M 13,3

1989-1991 — 108,1

0 50 100 150 200 250 min boe

o zasoby udokumentowane
B zasoby odkryte w 2015 do udokumentowania

17 * Zasoby w roku 2015 przewidziane do zatwierdzenia przez Ministra Srodowiska. Postepowanie o zatwierdzenie dokumentaciji trwa od 6 do 12 miesiecy.



PGNIG

Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo SA






Dobry operacyjnie kwartat z matym C
wptywem zdarzen losowych PGNiG

6 435 6 305 0,31 mld PLN - eliminacje pro forma przychodu
I kosztu transakcji PGNIG OD na TGE

15191313  g15 - 616 o9

m 3Q2014
= 3Q2015

-5521.-5 678

Przychody ze Koszty EBITDA EBIT Zysk netto
sprzedazy operacyjne

20



Istotny wptyw spadku cen ropy na wyniki C
segmentu Poszukiwanie | Wydobycie PGNiG

21

1433

m3Q2014
= 3Q2015

716 -753

Przychody ze  Koszty operacyjne EBITDA EBIT
sprzedazy



Nizszy R/R wynik EBITDA segmentu C
Obrot i Magazynowanie PGNiG

min PLN min PLN min PLN

5300 5296 0,31 mld PLN - eliminacje pro forma przychodu
| kosztu transakcji PGNIG OD na TGE

m3Q2014 125 86

= 3Q2015

-66 -109

5214 5405

Przychody ze  Koszty operacyjne EBITDA EBIT
sprzedazy
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Dobre wyniki w 3Q stabilnego segmentu e
Dystrybucja PGNiG

1 030
887

m 3Q2014
= 3Q2015

-657

-730

Przychody ze Koszty operacyjne EBITDA EBIT
sprzedazy

23



Segment Wytwarzanie — stabilny wynik w C
sezonowo najstabszym kwartale PGNiG

291

239

m3Q2014 21 5
=3Q2015 e B
-47 69
-339 -308
Przychody ze Koszty EBITDA EBIT

sprzedazy operacyjne

24



Istotny spadek kosztow w pozycjach swiadczen

pracowniczych, ustug obcych i zuzycia

pozostaltych surowcow w 3Q2015

25

C

PGNiG

Zuzycie surowcow i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Ustugi obce

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby
Amortyzacja

Koszty operacyjne bez kosztu sprzedanego gazu
Koszt sprzedanego gazu

Koszty operacyjne ogétem

(552)
(631)
(625)
(189)
292
(604)
(2 309)
(3 211)
(5 521)

(481)
(525)
(584)
(320)
206
(686)
(2 389)
(3 289)
(5 678)

(13%)
(17%)
(7%)
69%
(29%)
14%
3%
2%

3%



